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商务部发起“卖难”蔬菜救助总动员

证券时报记者 岩雪

针对目前出现的 “卖菜难” 问

题， 近日， 商务部再次发出通知，

部署各地商务主管部门采取更加有

针对性的措施， 组织开展蔬菜 “卖

难” 紧急救助行动， 进一步维护好

蔬菜市场稳定。

通知要求， 各地商务主管部门

要组织引导大型连锁超市召开产销

对接会， 直接采购 “卖难” 蔬菜。

鼓励 “农超对接” 试点企业要积极

履行社会责任， 把采购价格维持在

合理水平。 农产品综合试点地区的

大型批发市场和流通企业， 要发挥

示范带动作用， 积极购销 “卖难”

蔬菜。 减免 “卖难” 蔬菜场地费。

鼓励具备条件的企业， 临时收储一

批 “卖难” 蔬菜。

通知指出， 要积极发挥商务

部“商务预报”、 “新农村商网”

等网上产销对接平台的作用。 出

现蔬菜 “卖难” 的地区， 要细化

监测品种和范围， 建立主要 “卖

难” 品种的交易量、 批发价格日

监测制度， 强化对价格走势的分

析预警； 及时组织农业合作社和

种植户， 通过网上产销对接平台

发布蔬菜 “卖难” 信息。 销区商

务主管部门要积极发布需求信

息， 组织流通企业开展网上对接

撮合。

由于蔬菜流通环节多、 成本

高， 农民 “卖菜难” 和居民 “买菜

贵” 并存等问题日益突出。 对此，

商务部要求， 突出蔬菜流通设施的

公益性， 建设一批社区平价菜市

场。 鼓励蔬菜批发市场、 农贸市场

设立临时性蔬菜直销专区， 允许菜

农免费进场销售自产蔬菜。 要积极

会同有关部门创造条件， 鼓励开展

“农社合作”， 在注重质量和安全的基

础上， 支持农业合作社和农民进入城

市社区、 街道直销蔬菜； 研究在城市

特定区域和时段， 设立免摊位费的

“周末市场”。

我国

75%

以上资本项目

处于部分可兑换状态

证券时报记者 贾壮

国家外汇管理局副局长李超昨日在出席

“首届中国贸易融资论坛” 时表示， 判断资本

项目可兑换的利弊问题， 需要结合中国的实际

情况和发展阶段。 目前， 我国经济国际化程度

越来越高， 金融机构和企业对于国际国内两种

资源、 两个市场的需求越来越大， 通过综合判

断可以发现， 我国资本项目可兑换的状况落后

于市场经济主体的需求。 所以， 要抓住有利的

环境和时机， 以更加积极的态度研究和推动资

本项目可兑换工作。

李超介绍说， 我国

1996

年

12

月份宣布接

受国际货币基金组织第八条款， 实现经常项目

的可兑换， 而资本项目一直处于管制状态。 参

照国际货币基金组织的定义， 资本项目分为

7

大类

40

项， 中国的资本项目完全可兑换的有

5

项， 基本可兑换

8

项， 部分可兑换的

17

项，

完全不可兑换的

10

项。 也就是说， 我国

75%

以上的资本项目处于部分可兑换的状态。

上海着力构筑

基金业风险可控安全带

证券时报记者 黄婷

上海证监局昨日召开

2011

年度基金监管

工作会议， 全面部署

2011

年辖区基金监管和

发展工作总体要求。

上海证监局局长张宁指出， 辖区基金业规

范创新发展工作， 要紧密围绕全国证券期货监

管工作会议和第

33

次基金业联席会精神， 以

建设 “专业精良、 治理完善、 诚信合规、 运作

稳健” 的现代资产管理机构为任务和目标， 争

做 “有效治理” 排头兵、 打造 “规范运作” 示

范区、 开辟 “创新发展” 试验田、 构筑 “风险

可控” 安全带。

上海证监局副局长韩康从道德教育和打击

违规、 增强创新敏锐性、 公司治理和发挥同业

精神等角度对辖区基金业机构发展、 行业发展

和人才发展提出了阶段性工作要求。 会议还要

求辖区基金公司以 “夯实基础、 厚积薄发” 为

2011

年基本思路， 为辖区基金业高质量发展

补好机制建设、 制度落实和合规运作等方面的

课， 并具体布置了辖区基金公司今年的十项重

点工作。

中关村将采取多措施

支持创投机构发展

在昨日举行的 “创业中关村”

系列活动启动仪式上， 中关村有

关负责人透露， 中关村管委会将

会同北京市政府相关部门， 发挥

首都创新资源平台跨层级、 跨部

门协调的优势， 整合各类资源，

加强对创业投资机构及其所投资

企业的支持力度。

据介绍， 中关村将引导推动创

业投资机构与国家相关部门、 北京

市、 中关村以及各区县政府的创业

投资引导资金合作， 共同发起设立

为战略性新兴产业服务的创业投资

基金。 继续实施对创业投资机构的

风险补贴政策。

同时， 建立项目对接机制， 定

期向合作的创业投资机构推荐有股

权融资需求的企业。 此外， 中关村

还将把获得创业投资机构投资的企

业作为公共政策聚焦的对象， 制订

和完善有针对性的政策， 企业在申

请产业化项目、 人才引进、 投融资

等各项公共政策时， 在同等条件下

将优先给予支持。

（周荣祥）

北京战略性新兴产业

发展锁定八大领域

在昨日举行的 “创业中关村”

系列活动启动仪式上， 北京市发改

委副主任张燕友透露， 目前初步选

定了新一代信息技术、 生物、 节能

环保、 新材料、 新能源汽车、 新能

源、 航空航天、 高端装备制造八个

领域作为北京市当前培育和发展战

略性新兴产业的重点领域。

他还透露， 按照国家和北京

市委市政府的工作部署， 北京发

改委会同相关委办局已经编制了

北京市贯彻落实国务院关于加快

和发展战略性新兴产业决定的实

施意见。 “十二五” 期间将通过

多种举措， 促进战略性新兴产业

的发展。

（周荣祥）

过半新股破发 打新几成火中取栗

证券时报记者 杨晨 黄兆隆

“上四破三”、 “上三破二”

成了最近

A

股市场上的常见现象。

昨日， 创业板新上市的三只股票

中， 两只破发， 仅森远股份当日收

盘 上 涨

22.73%

， 天 泽 信 息 跌

11.79%

， 恒顺电气跌

7%

。

据统计， 截至昨日， 今年

A

股市场新上市的

110

只股票中， 处

于破发状态的股票达到

64

只， 占

比达

58.2%

， 打新几成火中取栗。

在今年主板

12

只新上市股票中，

7

只股票的最新收盘价低于发行价；

56

只新上市创业板股票中，

35

只

股票的最新收盘价低于发行价；

42

只新上市的中小板股票中，

22

只

股票的最新收盘价低于发行价。

对于造成今年新股大面积破发

的原因， 英大证券研究所所长李大

霄认为， 主要因为新股发行价过

高， 且新股发行密集， 市场资金难

以承受。 他表示， 新股破发是市场

对新股发行 “三高” 现象的一种自

我纠错， 破发有利于新股定价回归

到合理水准， 对证券市场的长期稳

定发展也有促进作用。

数据显示， 创业板破发比例

高于主板和中小板， 据统计， 今

年创业板上市的股票中， 破发股

票占比达

62.5%

； 在所有上市的

209

只创业板股票中， 破发股票达

113

只， 占比

54%

。

在

209

家创业板上市公司中，

大约七成的创业板公司曾经得到

创投资本的扶持。 对此， 创投机

构如何看待新股大面积破发？ 浙

江华睿投资管理有限公司董事康

伟表示， 新股破发是市场自发调节

的结果， 说明机构需要重新审视目

前的估值体系。

中银投资浙商产业基金总经理裘

政直言， “目前创业板上市公司超募

现象严重， 我所接触的许多创业板公

司甚至都不知道如何利用这些超募资

金， 例如， 一家公司原来计划募资

3

亿元， 结果最后募集到了

13

亿元，

对于多出来的这部分资金， 他们并没

有长远规划， 短时间内往往找不到合

适的投资渠道， 从而导致资产回报率

达不到预期水准， 每股利润摊薄， 股

价相应下跌。”

裘政认为， 新股高市盈率发行，

创投短期内看上去账面回报丰厚，

但长期来看， 企业未来的发展潜力

可能被透支， 业绩难以支撑股价，

对企业以及创投机构都并非好事。

他认为， 新股出现大面积破发， 能够

制约二级市场的投机行为， 从而带动

一级市场对企业的估值回归到企业的

原始价值。

在机构打新方面， 据统计， 一季

度共有包括企业年金、 基金、 券商、

保险公司等在内的

13

类

2035

家机构

参与网下配售。 企业年金、 基金等是

网下打新的主力， 但随着一季度新股

尤其是创业板破发潮涌， 机构打新的

积极性受到较大打击。

以基金为例， 一季度积极参与打

新的基金依旧以债券基金为主， 但仅

有

7

只基金合计参与网下打新次数在

10

次以上。 其中最高的工银瑞信信

用添利合计打新

14

次。 据悉， 面对

一季度新股频繁破发， 部分基金公司

曾被迫要求旗下保本基金和债券基金

暂停打新。

华安宝利配置基金：稳定业绩，持续回报

上海证券基金评价研究中心

李艳 李颖

主要观点：

华安宝利中长期表现出众，短期业

绩优秀，大部分年份均能战胜业绩基准

和同类平均业绩，经受住了牛熊市的历

练，体现了基金创造持续、稳定超额收

益的能力。 自成立以来，华安宝利取得

了 492.63% 的 净 值 增 长 率 （截 至

2011.4.18）， 大幅超越业绩基准和同类

平均，基金业绩持续性好。

考察华安宝利的 3 年期和 5 年期

的月波动率和下行贝塔，近 3 年月波动

率为 23.82% ，5 年期与 3 年期下行贝塔

分别为 0.53 与 0.62， 均良于同类平均，

风险适中。

考察仓位数据，2007 年华安宝利仓

位控制灵活， 保持在 50% ~75% 之间。

2009年稳步上升，分享了市场持续上涨

的利好行情。 2010年变动抓住了趋势，

与指数的走势基本吻合，体现了出色的

择时判断能力。

考量历史上的行业配置数据，华安

宝利总体上行业集中度中等偏上。 从近

5年的历史数据显示， 华安宝利总体上

重仓机械设备和金融保险行业，同时在

不同时期灵活配置行业，平衡风险的同

时注重动态挖掘轮动机会。 2009年超配

的房地产行业和 2010 年超配的医药生

物、信息技术等行业，市场表现突出，均

带给华安宝利超越市场的板块收益。 股

票配置方面，华安宝利持股集中度较为

适中，2010 年有所提高。 重仓股的配置

稳中求进，2010 年重仓股中加大了中小

盘的配置， 多只重仓股有上好表现。

2010年四季度华安宝利重仓巨化股份、

五粮液、中鼎股份等，其中巨化股份在

2011年至今上涨高达 110%以上。

该基金投资可转换债券及其对应

的基础股票目标比例 45%（最高 70% ，

最低 10%），其他债券目标比例 30%（最

高 65% ，最低 10% ），其他股票目标比例

20%（最高 65% ，最低 10%）。

基金经理陆从珍， 具有 10 年证券

从业经历，于 2009 年 5 与 16 日至 2010

年 4 月任安顺基金和华安宏利的基金

经理助理， 期间安顺和华安宏利均有

20%以上收益表现。2010年 4月 21日起

担任华安宝利配置基金经理，任职一年

以来华安宝利取得 20.77%的收益率，大

幅超越业绩比较基准近 17个百分点。

在上海证券基金评级中，华安宝利

3年和 5年的综合评级均为五星， 风险

管理能力、选证能力为五星，择时能力

为三星。 其中， 华安宝利选证能力在 3

年的考察期中位列同类前十，在 5 年的

考察期内位居同类前三，凸显其具有超

强的选证能力。 中长期来看，华安宝利

择时能力位居同类中游，最近两年提升

迅速。 同时，华安宝利 2011年同时荣膺

三大报分别评选出的“五年持续回报平

衡混合型明星基金奖” 、“三年期－灵

活配置型金基金” 和“五年期混合型金

牛基金” 奖项，其出色的投资能力获得

业界认可。 综合来看，该基金业绩优秀，

风险适中，适合稳健投资者进行长期投

资。 华安宝利波动性低，业绩持续性好，

普通投资者通过定投也能较好的分享

其高业绩回报。

一、华安宝利业绩持续性好，

业绩表现出类拔萃

自成立以来 ， 华安宝利取得了

491.67%的净值增长率，同期沪深 300指

数涨幅为 220.80% ， 业绩比较基准的涨

幅为 106.40% ， 同类基金的平均涨幅为

312.05% 。

■ 华安宝利中长期、 短期业绩表

现均出类拔萃

华安宝利业绩表现持续性好，中长

期、短期均有出色的业绩表现。 短期来

看， 该基金最近三个月收益回报为

14.45% ， 超越基准和同类平均 10 个百

分点，在同类中排名前三甲。 最近 6 个

月该基金净值增长 13.98% ，大幅跑赢业

绩基准的 - 1.89%和同类平均的 0.83% ，

在同类中排名前十。 最近 1年期回报为

17.22% ， 超越比较基准和同类平均 15

个百分点以上， 位列同类前十。 最近 3

年的长期业绩表现保持在同类前十，收

益率为 45.03% ，是比较基准涨幅的 7 倍

多，同类平均涨幅的近 3倍。（表 1）

■ 华安宝利业绩表现稳定， 净值

增长率持续超越基准表现

华安宝利成立至今近 7 年，在复杂

变化的牛熊轮转的市场历练中，业绩表

现大部分年份均能战胜比较基准和同

类平均，体现了基金创造持续、稳定的

超额收益的能力。 在牛市 2006 年和

2007年中， 华安宝利收益持续翻番，分

别创造 120.64%和 106.39%的收益率，均

大幅超越比较基准。 在 2008 年的大熊

市中， 仍在与同类基金的比拼中胜出。

2011 年以来，华安宝利取得了 7.53% 的

正净值增长， 超过基准 5 个百分点，业

绩表现持续走强（图 1）。

图 1:�华安宝利净值增长率持续超越基准表现

数据来源：w ind，上海证券基金评价研究中心

表 1：华安宝利业绩持续性好

数据来源：w ind、上海证券基金评价研究中心（数

据截止 2011.4.18）

表 2：华安宝利中长短期均有上好的业绩表现

数据来源：w ind、 上海证券基金评价研究中心

（数据截止 2011.4.18）

二、华安宝利基金风险适中

华安宝利业绩稳定，波动性相对较

低，风险较为适中。 根据上海证券基金

评价系统，华安宝利近 3 年月波动率为

23.82% ，低于同类均值 25.33% ，近 1 年

的月波动率为 17.55% ，在同类中评价为

中等。 同时，华安宝利 5 年期下行贝塔

为 0.53，3 年期下行贝塔为 0.62，均分别

低于同类均值 0.62和 0.66，评价为中等

偏低， 说明市场下行时其保全基金资

产、减少损失的能力较强。

三、华安宝利风险管理能力优秀、

选证能力超强

上海证券基金评价系统显示，华安

宝利 3 年风险管理能力指标为 0.10，选

证能力指标为 0.35，分别大幅超过了同

类均值的 0.03和 0.12。在 5年的考察期

中， 华安宝利风险管理能力为 0.33，选

证能力为 0.45， 而同类均值分别仅为

0.26 和 0.20，凸显其具有超强的选证能

力。（表 3）中长期来看，华安宝利 3年

和 5年的择时能力指标分别为 - 0.09和

0.05，择时能力正大幅提升。

表 3：上海证券基金评价系统显示华安宝利能力出众

数据来源：上海证券基金评价研究中心

四、华安宝利仓位控制灵活，

行业配置注重平衡风险的同时

动态挖掘轮动机会

■ 仓位稳健，仓位控制灵活

考察仓位数据，华安宝利仓位控制

灵活。2007年主要保持在 50% ~75%之间

（表 4），在谨慎的仓位控制下该基金取

得了 106.26%的收益。 2008年二季度该

基金将仓位从 64.94% 大幅下调至

47.09% ，减少了损失。 2009 年仓位稳步

从 57.86%上升至 77.03% ，分享了市场持

续上涨的利好行情。 2010年仓位从一季

度的 75.25% 大幅下调 至二季度的

53.28% ，三季度又回升至 73.02% ，抓住

了趋势，与指数的走势基本吻合，体现

了出色的择时判断能力。（图 2）

图 2: 华安宝利仓位控制灵活，2009 年和 2010 年

仓位变化基本与指数吻合

表 4：华安宝利总体仓位不高，仓位控制灵活

数据来源：w ind，上海证券基金评价研究中心

■ 行业配置注重平衡风险的同

时，动态挖掘轮动机会

考量历史上的行业配置数据，华安

宝利总体上行业集中度为中上等，并在

不同市场行情下策略有所调整。 其中

2007 年、2009 年和 2010 年行业配置相

对集中，前三大行业集中度总体在 40%

以上。 2010年的震荡市场中，板块走势

分化较大，在具备较强投研能力的情况

下，行业配置集中能更好分享板块上涨

的收益。

从近 5 年的历史数据显示，华安宝

利总体上重仓机械设备和金融保险行

业，并在不同时期灵活配置行业，平衡

风险的同时注重动态挖掘轮动机会。

2008年的大熊市中，该基金大幅减配金

融减少损失， 在 2009 年又及时大幅提

升金融保险为第一重仓行业，抓住了市

场变动的趋势。 同时，2009 年超配的房

地产行业和 2010 年超配的医药生物、

信息技术等行业，市场表现突出，均带

给华安宝利超越市场的板块收益。

■ 华安宝利持股较为适中， 重仓

股配置稳中求进

从 2007 年至 2010 年的历史数据

来看，华安宝利持股集中度主要在 20%

~35%之间，持股适中。 从历史上其前 10

大重仓股来看，华安宝利所选择品种比

较分散，投资比重较低。 2010 年持股集

中度有所提高，从之前集中在 20~30% ，

略为提升至 30%以上。

华安宝利 2010 年重仓股加大了中

小盘的配置，重仓股稳中求进，多只重

仓股有上好表现。 2010年沪深 300下跌

12.51% ， 中小板指数则上涨 21.26% ，四

季度末华安宝利重仓股的中小盘占股

票投资比例为 40% ，分享了大市不振之

下中小盘的上涨行情。 在个股配置方

面，华安宝利重仓股配置表现出稳重求

进，注重获利止盈。 2010年三季度重仓

配置的铜陵有色和隆平高科，四季度分

别大幅上涨 101.32%和 25%以上。 2010

年四季度重仓的巨化股份在 2011 年至

今上涨高达 110%以上。
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