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私募债券发行配套制度已厘定

此前上报的项目正按照要求履行注册和发行程序

证券时报记者 罗克关

曾几经波折的私募债券 （债务

融资工具非公开定向发行） 即将瓜

熟蒂落。

证券时报记者日前从多位银行

间市场交易商协会会员人士处获

悉， 协会理事会已于上月厘定了私

募债券的发行配套文件， 各会员此

前上报的项目正按照相关文件履行

注册和发行程序之中。

瓜熟蒂落

“协会对私募债券的定义比较

宽泛， 主要是指与公募对应的发

行形式， 既可以发中期票据， 也

可发短融券， 主要是为了丰富

发行方式， 建立完整的债券发

行体系。 目前几家大行上报的项

目已形成第一梯队， 如果顺利的

话， 应该很快就可以发行。” 某股

份制银行投行部不愿具名人士对

记者说。

记者注意到， 银行间市场交易

商协会副秘书长冯光华在日前举行

的 “全国银行间债券市场

2010

年

年度做市商表彰大会” 上也明确表

示， 该协会将于年内适时推出债务

融资工具非定向发行。 多位受访人

士称， 协会的这一表态并非偶然，

这意味着曾几经波折的私募债券将

正式瓜熟蒂落。

据悉， 按照银行间市场交易商

协会最终厘定的私募债券发行配套

制度， 私募债券的发行主体没有明

确的信用评级底线， 但目前各主承

销商上报的项目中信用评级较高的

央企占了绝大部分； 发债规模方

面， 也没有明确限制不得突破企业

净资产

40%

的规模上限； 债券流

通方面， 目前仅允许参与发行的投

资者之间进行转让。

银行人士对记者表示， 目前参

与私募债券发行的投资者主体仍将

是各家商业银行。 “风险相对来说

高一些， 但收益相对可观， 适合一

些需要做长期资产配置的银行参与，

一般来说都会持有到期。” 一家大型

股份行债券承销团队负责人称。 此

前， 曾有部分协会会员尝试通过打

通自身私人银行客户， 以解决私募

债券发行初期投资者范围相对较窄

的局限。

发行方式灵活

据了解， 目前上报首批试点项目

的银行包括几家国有大行和股份行，

首批试点项目涵盖的行业范围也很

广泛。

“大部分是各家银行的重点客户，

有部分是军工企业， 但私募债券不会

像外界猜测的那样———主要是为满足

部分不宜披露发行细节的发行主体而

设， 我们只是把它视作一种新的发行

方式而已。” 前述某股份行债券承销

团队负责人表示。

现有的债券公开发行方式对发行

主体的资质、 信用、 信息披露等要求

均比较严格， 而私募债券融资方式将

相对灵活。 “理论上讲， 私募债券不

需要履行信息披露义务， 只要在发行

人和投资人小范围内实现信息透明即

可。 协会目前厘定的框架也没有要求

发行人披露相关的融资细节， 所以私

募债券将是非常灵活的一个品种。”

前述股份行负责人称。

上海

3

月份

个人房贷增加

53

亿

证券时报记者 赵缜言

昨日， 上海银监局公布的数据显示， 随着

3

月份上海新建商品住宅成交环比大幅提高，

当地个人住房贷款受理量同时出现了恢复性增

长。

3

月上海个人住房贷款增加

52.71

亿元，

环比多增

13.62

亿元。

上海银监局分析认为， 随着市场对于年初

颁布的系列房地产市场调控政策的逐步消化，

个人住房贷款呈现恢复性增长。

数据还显示， 在政策调控和规模控制的双

重影响下， 上海房地产业贷款增速自去年

6

月

份以来持续减缓。

3

月末， 主要银行房地产贷

款余额

4872.04

亿元， 当月增加

48.18

亿元，

环比少增

22.27

亿元； 同比增长

17.27%

， 增

速同比下降

14.8

个百分点。

深圳一季度

房地产贷款增速回落

证券时报记者 唐曜华

记者从深圳银监局获悉， 截至

2011

年

3

月末， 深圳房地产贷款余额

5762.02

亿元， 比

年初增加

4.58%

， 增幅较去年同期回落

3.67

个百分点。

其中， 房地产开发贷款余额

1421.51

亿

元， 比年初增长

6.1%

， 增幅较去年同期回落

6.9

个百分点； 个人住房贷款余额

4092.14

亿

元， 比年初增长

3.27%

， 增幅较去年同期回落

3.74

个百分点。

同时， 深圳银行业房地产贷款质量保持良

好。 截至

2011

年

3

月末， 深圳银行业房地产

不良贷款余额

32.78

亿元， 不良贷款率

0.57%

，

分别比年初减少

6.19

亿元和

0.14

个百分点。

宏源新兴成长集合理财获批

宏源证券今日公告称， 该公司日前收到

相关批复， 核准该公司设立宏源新兴成长集

合资产管理计划。 该集合资产管理计划为非

限定性集合资产管理计划， 存续期为

5

年，

推广期间募集资金规模上限为

50

亿份， 计划

存续期募集资金规模上限为

80

亿份。

（李东亮）

恒泰证券

首只理财产品获批

恒泰证券旗下首只集合理财产品———恒泰

先锋

1

号日前获得证监会核准， 将于近期发

行。 恒泰先锋

1

号为非限定性集合资产管理计

划， 以投资二级市场股票为主， 存续期为

3

年， 主要关注 “十二五” 期间的新兴产业崛起

和传统产业升级方面的投资机会。 （李东亮）

对券商专业能力评价将全面指标化

5

项评价包括市场竞争力、业务支持战略投入、客户服务质量、投资者教育以及信息系统安全

证券时报记者 李东亮

中国证券业协会

3

月底向各

券商下发的 《证券公司相关专业

能力评价指标 （征求意见稿）》 已

于日前结束意见征集。 据称， 该

评价指标涉及券商市场竞争力、

业务支持战略投入、 客户服务质

量、 投资者教育、 信息系统安全，

由此从

5

项专业能力全面评价证

券公司。

该评价指标于

2012

年正式实

施。 对于专业能力处于行业领先位

置的券商， 中国证券业协会将在每

年券商分类监管评价时建议监管部

门予以加分。

市场竞争力将增两大指标

2008

年

8

月， 中国证券业协

会发布了 《证券公司专业评价实施

办法 （试行）》， 正式建立证券公司

专业评价机制。 而上述券商专业能

力评价指标化之后， 将进一步完善

评价机制。 据了解， 评价指标的设

立和加分的设置是为了鼓励证券公

司加大战略性投入， 提升专业服务

能力， 以让券商承担起证券服务主

渠道作用。

此次征求意见稿的市场竞争力

评价项目中， 将新增证券研究报

告、 投资顾问业务和并购重组财务

顾问业务两类指标。 其中， 在证券

研究报告、 投资顾问业务方面， 证

券公司上一年度证券研究报告及投

资顾问业务净收入， 或证券研究报

告及投资顾问业务净收入占比位于

行业前

5

名、 前

10

名、 前

20

名，

将分别加

2

分、

1

分、

0.5

分。 如

该项指标为负数的， 不加分。

在并购重组财务顾问业务方

面， 证券公司上一年度并购重组等

财务顾问业务净收入位于行业前

5

名、 前

10

名、 前

20

名， 有望分别

加

2

分、

1

分、

0.5

分。

评价项目全面指标化

此外， 中国证券业协会还将业

务支持战略投入、 客户服务质量、

投资者教育、 信息系统安全等

4

个

项目指标化， 也提出了建议加分的

具体标准， 各指标占优势的券商将

获得不同级别加分。

比如， 业务支持战略投入评价

包括信息技术投入占比指标、 证券

研究投入占比和人员培训投入占

比。 有

3

项指标均位于行业中位数

以上的， 可加

1

分； 有

2

项指标位

于行业中位数以上的， 可加

0.5

分； 有

1

项指标位于行业中位数以

上的， 可加

0.25

分。

客户服务质量评价包括客户服

务覆盖率指标、 客户投诉数量指

标、 正常交易客户资金账户率指

标。 其中， 证券公司上一年度客户

服务质量评价项目中有

3

项指标均

好于行业中位数的， 可加

1

分； 有

2

项指标好于行业中位数的， 可加

0.5

分； 有

1

项指标好于行业中位数

的， 可加

0.25

分。 如证券公司近

3

年客户投诉数量连续为零的， 可单加

0.5

分。

在客户服务质量评价中， 增设客

户满意度指标的考核， 这将由监管层

认可的专业机构 （如投资者保护基金

公司） 对各证券公司的客户按照一定

的条件 （例如资产分类） 抽取一定数

量的客户， 进行满意度调查统计。 但

目前暂不进行评价， 待今后客户满意

度指标成熟后， 将取代正常交易客户

资金账户率指标。

投资者教育评价包括媒体公益

证券节目投放指标、 防范非法证券

活动风险指标和捐赠等公益投入指

标。 按照征求意见稿， 证券公司上

一年度公益性投入金额 （包括公益

广告、 救灾捐款、 教育扶贫、 接受

学生实习） 位于行业中位数以上的，

有望加

0.25

分。 不过， 如券商上一

年度投资者教育评价项目中

3

项指

标表现突出， 均获得加分的， 可再

加

0.25

分， 即投资者教育评价项目

累计可加至

1

分。

信息系统安全评价主要包括信息

系统零故障指标、 信息技术先进性指

标。 证券公司上一年度获得证券期货

科学技术奖一等奖的， 可加

0.5

分；

获得二等奖的， 可加

0.25

分。 同时

获得多个奖项的， 按最高奖项加分，

不重复加分； 如券商近三届有两届获

得三等奖的， 可加

0.25

分。

2012

年

分类评价时， 近三届获得科学技术进

步奖的证券公司， 可按此规则予以累

计加分。

宁波银行去年净利大增六成

证券时报记者 严惠惠

宁波银行今日发布

2010

年年

报。 该行

2010

年实现营收

59.12

亿元， 同比增长

41.59%

； 净利润

23.22

亿元， 同比增长

59.32%

； 每

股收益

0.91

元， 同比增长

56.9%

。

该行拟每

10

股派

2

元 （含税）。

截至

2010

年末， 该公司总资

产

2632.74

亿 元 ， 同 比 增 长

61.17%

； 各项存款

1458.28

亿元，

同 比 增 长

31.67%

； 各 项 贷 款

1015.74

亿元， 比年初增加

197.10

亿

元， 增幅

24.08%

。 年末资本充足率

16.20%

， 核心资本充足率

12.50%

，

资本充足率整体水平较高。

2010

年

末， 该行不良贷款率仅为

0.69%

， 比

上年下降了

0.1

个百分点。

宁波银行表示，

2010

年该行资

产规模不断扩大， 营业收入稳定增

长， 实现贷款利息收入

56.34

亿元，

同比增幅

40.06%

。 同时， 该行实现

手续费及佣金收入

5.97

亿元， 同比

增长

14.59％

。

保监会规范险企开业验收程序

证券时报记者 徐涛

为规范和指导保险公司开业验

收， 完善保险市场准入程序， 近日

中国保监会发布了 《保险公司开业

验收指引》。 《指引》 自

2011

年

7

月

1

日起施行。

《指引》 适用于中资保险公司

开业验收。 保险集团 （控股） 公

司、 外资保险公司、 保险资产管理

公司开业验收参照执行。 除适用范

围外， 《指引》 还明确了保险公司

开业需提交的开业申请材料、 开业

验收标准以及现场验收工作流程。

就现场验收工作流程， 《指

引》 明确， 验收流程包括筹备组汇

报、 现场检查、 系统演示、 验收组

提问、 验收报告等环节。 《指引》

明确， 筹备组汇报内容包括， 公司发

展战略、 经营规划、 公司治理、 营销

方式、 人员培训、 业务管理、 财务管

理、 资产管理、 风险管理、 内部控

制、 合规管理、 信息化建设等。

《指引》 明确， 现场验收结束

后， 验收组起草 《验收报告》， 对现

场验收情况进行评估， 并由验收组全

体成员签字确认。 验收合格、 符合开

业标准的， 由中国保监会下发开业批

复和 《经营保险业务许可证》； 验收

不合格、 但通过整改可以达到开业标

准的， 由验收组提出限期整改的意

见， 筹备组完成整改后， 报请中国保

监会重新组织验收； 验收不合格、 决

定不批准开业的， 书面通知申请人并

说明理由。

理论上讲

，

私募债券不需要履行信息披露义务

，

只要在发行人和投资人小范围内实现信息透明即可

。

协会目前厘定的框架也没有要求发行人披露相关的融

资细节

，

所以私募债券将是非常灵活的一个品种

。

一

深发展一季度盈利

24

亿

证券时报记者 罗克关

深发展今日公布一季报。 数据

显示， 该行

2011

年首季实现净利

润

24.02

亿元， 同比大增

52%

， 环

比增加

55%

； 每股收益

0.69

元，

同比增长

35%

； 年化平均净资产

收益率也达到

25.07%

。

利息收入方面， 在日均生息资

产同比增

28%

， 利差同比改善

26

个基

点的情况下， 深发展一季度净利息收

入同比增长

41%

至

51.04

亿元。 在手

续费和佣金收入方面， 深发展一季

度录得

52%

的增幅， 实现

4.82

亿元

收入。 截至

2011

年

3

月

31

日， 深发

展资本充足率保持在

10.13%

； 核心

资本充足率为

7.14%

， 较年初提高

0.04

个百分点。

中泰信托捐赠

30

万元

成立爱心基金

日前中泰信托向上海市慈善基金会黄浦

区分会捐赠

30

万元人民币， 成立 “中泰信

托·获得国家级工艺美术大师称号的老技师爱

心基金”。 （蒋晔 董宇明）

山西证券首季净利

3466

万

证券时报记者 李东亮

山西证券今日发布的一季报显

示， 该公司一季度取得营业收入

2.7

亿元， 同比增

4.08%

， 实现净

利 润

3465.78

万 元 ， 同 比 降

40.13%

。 基本每股收益

0.01

元，

同比下降

66.67%

。

数据显示， 该公司一季度代理

买卖证券业务净收入为

1.9

亿元，

同比下降

8.89%

； 保荐业务净收入

250

万元， 受托客户资产管理业务净

收入为

111

万元， 去年同期这两项数

据均为零； 投资收益为

483.56

万元，

同比大降

130.94%

。 该公司称， 一季

度库存证券规模有所下降， 交易性金

融资产达到

2.1

亿元 ， 同比下降

44.32%

。 此外， 由于参与了以套期保

值为目的的期指交易， 截至今年

3

月

31

日， 衍生金融资产为

16.4

万元。

兴业证券首季承销业务增

7.9

倍

证券时报记者 李东亮

兴业证券今日发布的一季报显

示， 该公司今年首季盈利

2.11

亿

元， 同比增

24.25%

； 取得营业收

入

7.6

亿元， 同比增

36.14%

； 实

现每股收益

0.1

元。

今年一季度， 该公司代理买卖

证券业务净收入达

2.54

亿元， 同比

下降

7.58%

； 证券承销业务净收入为

1.22

亿元， 同比上升

789%

； 受托客

户资产管理业务净收入达到

1862.42

万元， 同比增

73.94%

。 此外， 兴业

证券一季度投资业务取得不俗的业

绩， 首季投资收益达到

1.28

亿元，

同比大幅增加

107.8%

。

去年中原信托杭州工商信托

净利分别增

20%

和

56%

证券时报记者 张伟霖

中原信托、 杭州工商信托今日发布

2010

年年报。 年报数据显示， 去年中原信托净利润

增长

20%

， 杭州工商信托净利润则剧增

56%

。

中原信托年报显示，

2010

年该公司营业

收入达

2.61

亿元， 同比增长

28%

； 实现净利

润

1.3

亿元， 同比增长

20%

； 管理的信托资产

总计

356.5

亿元， 同比增长

46%

； 人均利润达

121.59

万元。

杭州工商信托年报显示，

2010

年该公司

营业收入达

3.2

亿元， 同比增长

50%

； 实现净

利润

1.6

亿元， 同比增长

56%

； 管理的信托资

产总计

92.5

亿元， 同比增长

77%

； 人均利润

达

171

万元。 该公司表示， 将继续发挥和利用

信托的制度与功能优势， 为客户提供持续的个

性化的信托产品和金融服务。


