
证券简称 净利润 （万元 ） 环比增长 （

％

） 同比增长 （

％

）

御银股份
（

００２１７７

）

３４９９ ５７ １０８

云南盐化
（

００２０５３

）

２４６８ ６３ ５５２

九九久
（

００２４１１

）

１８５３ ６３ １０９

中环股份
（

００２１２９

）

８２２４ ７０ ７９４

方正电机
（

００２１９６

）

１３０１ ７４ １２４

洋河股份
（

００２３０４

）

１１７１５４ ７５ ６２

中捷股份
（

００２０２１

）

２８３１ ８０ ３１８

恒星科技
（

００２１３２

）

６６０３ ９９ ２８３

ＳＴ

天润
（

００２１１３

）

１２２ １００ １０４

京新药业
（

００２０２０

）

６４３ １１７ ２４０

公司简称 净利润 （万元） 环比增长率 （

％

） 同比增长率

％

易联众
（

３０００９６

）

１９４０ ７１ ７１１

豫金刚石
（

３０００６４

）

２７０９ ７３ ５３

新大新材
（

３０００８０

）

５８２５ ７７ ５８

世纪瑞尔
（

３００１５０

）

２３６４ ７９ １４２

秀强股份
（

３００１６０

）

２２１８ ７９ ５２７

长荣股份
（

３００１９５

）

３９３４ １３８ １１７

蓝色光标
（

３０００５８

）

１８５４ ２７０ ６６

存货周转速度一季度明显下降

证券时报记者 建业

存货是企业重要的流动资产， 也

是衡量企业持续经营能力及成长能力

的重要指标。 中小板创业板公司的

2011

年一季报显示， 两个板块公司

的存货总额约

2057

亿元， 比

2010

年

末增长

13.9%

。

单从这个数据来看， 相关公司的

存货增长并不算快。 不过今年一季度

中小板创业板公司经营性现金流出现

负数， 较

2010

年四季度减少约

610.8

亿元。 而在净利润方面， 今年一季度

环比下降； 在净利润增长和经营性现

金流状况都不尽人意的情况下， 存货

的增加可能意味着中小板创业板公司

的资金链面临压力。

存货增加或许可以有很多种解释，

但另一个数据证明中小板创业板公司

存货周转速度在第一季度也出现明显

下降。

Wind

数据显示，

2010

年， 中小

板、 创业板公司存货周转天数分别为

93.4

和

94.7

天， 而在

2011

年第一季度，

这两个数据上升到

118.9

和

122.8

天。

由于存货周转天数的增长幅度已

经明显高于

2011

年一季度存货的环比

增幅， 因此存货周转能力的下降可能

是造成中小板创业板公司存货上升的

主要原因之一。 值得注意的是， 在所

有行业中， 只有与终端消费密切相关

的零售批发业、 社会服务业和水电气

供应业在今年一季度获得了一定程度

的存货周转率提升， 其他行业的存货

周转率大多出现明显下降。

在净利润环比下降的情况下， 存

货周转速度下降、 存货数量的增加将

使得中小板创业板公司面临更大的资

金压力。 但值得欣慰的是， 中小板创

业板公司在

2010

年积累了大量募集资

金， 从板块整体角度来说， 存货带来

的压力可能暂时还不会对中小板创业

板公司的经营造成明显影响。

高管一季度套现

15.63

亿

增持

1.43

亿

证券时报记者 向南

据证券时报网络数据部统计， 今

年一季度， 中小板创业板公司高管共

减持套现

15.63

亿元， 其中， 中小板

高管减持套现

12.43

亿元， 创业板高

管减持套现

3.2

亿元； 共增持

1.43

亿

元， 其中， 中小板高管增持

1.4

亿

元， 创业板高管增持

257.35

万元。

在减持方面， 中小板和创业板公

司高管都延续了去年四季度的势头，

去年四季度中小板高管减持

47.51

亿

元， 创业板高管减持了

4.02

亿元。

御银股份董事杨文江

3

月份减持

1.99

亿元， 堪为中小板减持大户。 不

过在减持同时， 也有董事、 总经理吴

宁和董事、 财务总监王志杰两人增

持， 但增持数量有限， 两人增持花费

大约

210

万元。

孚日股份的高管们继续套现，

9

名高管累计减持

2636.68

万股， 套现

金额达

2.84

亿元。 公司董事长孙日贵表

示， 公司高管通过孚日控股将部分资金

通过委托贷款以大幅低于市场的利率给

上市公司使用， 可支持公司发展。 这和

路翔股份董事长减持的理由相似。

汉王科技高管的减持相当有默契，

3

月

21

日汉王科技有

9

名高管同时减持，

累计减持约

120

万股， 占总股本的

1.12%

。 套现总额达到

8125

万元。 此外

减持较多的还有云海金属、 东方雨虹等。

世纪鼎利是创业板中的减持大户，

2

月

1

日至

3

月

18

日， 公司共有

6

名

高管减持公司股份

252.5

万股， 套现约

1.83

亿元。 业绩表现不好的朗科科技遭

遇多名高管多次减持。 南风股份去年四

季度有高管增持， 今年一季度则有两高

管减持， 和御银股份情况相似。

增持最多的是洋河股份， 这家公司

两名高管拿出

1.28

亿元增持了

59

万股。

其他增持的还有合康变频、 易世达、 爱尔

眼科、 浙富股份、 中超电缆、 美盈森等。

证券时报记者 向南

据

Wind

统计， 截至

4

月

27

日，

中小板共有

435

家有可比数据的公司

披露一季报， 共实现净利润

147.53

亿元， 同比增长

26.16%

， 环比下降

20%

， 实现主营业务收入

1710.79

亿

元， 同比增长

33.73%

， 环比下降

16%

。

创业板共有

194

家公司公布一

季报， 去除

21

家无可比数据的公

司， 其余

173

家公司共实现净利润

26.59

亿元， 同比增长

38%

， 环比下

降

30%

， 实现营业总收入

179.4

亿

元 ， 同 比 增 长

42%

， 环 比 下 降

22%

。

在已公布数据的中小板公司中，

有

75%

实现同比增长， 创业板有

78%

实现同比增长。 不过如果单看环

比， 多数公司是下降的，

273

家中小

板公司环比下降， 占已公布数据公司

的

63%

， 创业板下降的有

132

家，

占已公布数据公司的

68%

。

净利润同比上升， 环比下降， 中

小板和创业板呈现同样情况。 不过，

依然有

28

家中小板公司、

7

家创业

板公司同比和环比均实现超过

50%

增长。

35

家公司实现高速增长

由于所处行业有淡旺季之分，

一些公司环比下降是由于季节性变

化因素， 如果环比同比数据均增加，

则可能反映出行业向暖， 或者公司

盈利突出。

中捷股份即是受益于行业回暖的

典型例子， 该公司一季度实现净利润

2831

万元， 同比增长

318%

， 环比增

长

80%

。 利润增长的原因， 是由于

下游行业回暖， 工业缝纫机市场需求

强劲。 在

2008

年

～2009

年， 缝纫机

行业受世界金融危机、 宏观经济形势

恶化等因素影响， 遭遇了深度调整，

行业低迷， 中捷股份当时经营情况也

受到影响。

光伏产业兴旺， 让处于行业各个

产业链的公司受益， 其中生产切割丝

的恒星科技一季度实现净利润

6603

万元， 同比增长

283%

， 环比增长

99%

， 公司表示年产

5000

吨超精细

钢丝产品产能正逐步释放。 生产晶硅

片切割刃料的新大新材实现净利润

5825

万元， 同比增长

58%

， 环比增

长

77%

。 超日太阳则生产太阳能组

件， 已连续多年净利润高速增长， 尽

管一季度环比下降了

41%

， 但同比

增长

764%

。 同样和太阳能硅晶片沾

边的中环股份一季度净利润环比增长

70%

， 同比增长

794%

。

近期市场热炒的氟化工， 相关公

司的业绩确有不俗表现， 其中多氟多

一季度实现净利润

2847

万元， 同比

增长

64%

， 环比增长

156%

。 永太科

技一季度实现净利润

2003

万元， 同

比增长

68%

， 环比增长

36%

。 同样

处于化工板块的利尔化学实现净利润

3922

万元， 同比增长

50%

， 环比增

长

1328%

。

医药板块永远不缺少阶段性高增

长公司， 精华制药一季度实现净利润

2486

万元， 同比增长

188%

， 环比增

长

193%

。 力生制药一季度实现净利

润

1.68

亿元， 同比增长

128%

， 环比

增长

693%

。 海翔药业一季度实现净

利润

2958

万元， 同比增长

68%

， 环

比增长

164%

。

两家从事港口运输的公司也意外

地闯进高增长行列， 其中富临运业一

季度实现净利润达

2224

万元， 同比

增长

81.4%

， 环比增长

167%

， 公司

表示

2010

年下半年收购的成都旅汽

客运汽车站服务有限责任公司、 遂宁

开元运业集团在今年上半年将新增效

益。 南京港一季度实现净利润

1027

万元， 同比增长

77.4%

， 环比增长

61.74%

， 公司表示增长的主要原因

是公司及控股子公司业绩增长， 公司

的投资收益有所增长。

作为一家百货公司， 友阿股份今

年一季度的表现也可圈可点， 一季度

实现净利润

1.43

亿元， 同比增长

51%

， 环比增长

324%

。 公司表示净

利润大增主要是区域消费购买力旺

盛， 公司加强品牌建设和营销管理，

促进内生增长。 公司一季度还以近

5

亿

元收购中山集团商业性资产。

此外， 净利润规模已经不小的洋河

股份， 一季度继续保持高速增长， 实

现净利润

11.72

亿元， 同比增长

62%

，

环比增长

75%

， 在白酒行业第二梯队

中的位置越来越领先， 并有望挑战第

一梯队。

12

家扭亏公司质量不高

在环比扭亏为盈的公司中， 部分靠

的是非经常性损益， 例如冠福家用， 其

今年一季度实现净利润

3807

万元， 去

年四季度该公司亏损

8983

万元， 一季

度盈利主要靠转让孙公司带来的投资收

益。 德豪润达也受益于非经常性损益，

该公司一季度实现净利润

6541.32

万

元， 同比大幅增长

621%

， 不过扣除非

经常损益之后的净利润为亏损

3311

万

元， 公司业绩变动， 主要是因为全资子

公司芜湖德豪润达收到科技三项补贴

1.3

亿元一次性计入损益 （扣除所得税

影响后

9720

万元）。

华东数控从去年四季度亏损

296

万

元， 到今年一季度盈利

273

万元， 也实

现扭亏， 不过这种扭亏意义不大， 该公

司在公告上半年业绩预告时表示， 由于

机床销售格局发生变化， 部分产能还在

投入期， 预计上半年净利润同比下降

20%～50%

。 而同样处于机床行业的日发

数码一季度实现净利润

3026

万元， 同

比增长

273%

， 环比上升

154%

。

在去年四季度亏损

2.73

亿元的基

础上行，

ST

天润一季度实现净利润

122

万元， 经过两年化工行业的亏损之后，

公司引入新股东， 试图转型， 新股东将

向公司注入商业地产经营权。

两家以出口为主的公司成功实现扭

亏为盈， 其中生产艺术陶瓷的长城集团

去年四季度亏损

622

万元， 今年一季度

实现

1176

万元， 不过同比净利润增长

幅度并不高， 只有

5%

。 主要经营女装

出口的金飞达从亏损

525

万元到盈利

182

万元， 不过该公司预计上半年净利

润同比下降

50%～70%

， 主要原因是国

内服装面料、 辅料、 汇率及用工等成本

因素的快速上升， 公司主要客户的订单

有所下降。

天津普林也实现扭亏为盈， 净利润

由亏损

1359

万元到盈利

25

万元， 公司

预计上半年盈利为

0～500

万元。 公司

表示利润增长主要是因为调整产品结

构， 加强生产管控， 公司经营情况有所

改善。
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美欣达利润大增

“香水大王”苦守一年

美欣达一季度实现净利润达

6549.6

万元， 环比大幅增长

9

倍， 去年该公司

一季度亏损。 良好的业绩让公司股价最

近大幅上涨， 香水大王周信刚苦守一年

终于迎来花开时刻。

周信刚从

2009

年年末即开始大幅

增持美欣达，

2010

年

6

月份由于与一

致行动人合计持股超过

5%

而举牌。 举

牌之后， 股价却一直未见起色， 周信刚

本人在去年年报股东名单中悄然退出，

不过其控制的南京欧亚香精香料有限公

司还持有

2.71%

股权， 和其一致行动人

李欣合计持有

257

万股， 这些股票的持

有价格在

11.56

元

/

股

～14.83

元

/

股之间，

而截至

4

月

28

日， 美欣达的收盘价为

18.99

元

/

股。

美欣达预计上半年

净 利 润 同 比 将 增 长

4900%～5600%

， 业绩变

动的原因， 是公司控股

子公司荆州市奥达纺织

有限公司土地使用权收储补偿的金额予

以确认， 因此产生的非经常性损益增加

所致。

冠福家用扭亏

非经常性损益立功

冠 福 家 用 一 季 度 实 现 净 利 润

3806.77

万元， 同比增长

2731%

， 该公

司去年亏损

8653

万元， 亏损主要集中

在四季度， 四季度亏损达

8983

万元，

该公司一季度扭亏为盈主要是靠出售下

属公司股权收益。

冠福家用孙公司上海海客瑞斯酒店

用品有限公司引入多家战略投资者， 这

些战略投资者带来了

9000

万元的投资。

海客瑞斯的高管通过收购控股股东股

权、 引入战略投资者等方式， 成功实现

MBO

， 并寄望高速增长后上市。 相比

之下， 冠福家用主业依然处于投入期，

其增发募资项目尚处于投入期， 大量的

模式尝试导致公司投资面广、 投资额分

散， 经营费用大， 特别是一些被确定前

景不容乐观的模式的投入使得公司整体

投入产出不成正比， 整体经济效益差。

不过在连锁概念下， 该公司依然成

为关注对象， 近期大盘表现不好情况

下， 冠福家用股价接连上涨。

三钢闽光

与钢铁板块共舞

三 钢 闽 光 一 季 度 实 现 净 利 润

5780.39

万元， 同比增长

88%

， 环比增

长

34%

。 在经历多年颓势之后， 三钢闽

光终于和整个钢铁行业一起， 在一季度

表现出可喜势头。

去年三钢闽光实现营业收入

160

亿

元， 同比增长

19%

； 归属于上市股东的

净利润

1.1

亿元， 同比增长

160%

。 在

去年四季度， 单季度实现营业收入

43.6

亿元， 环比上升

28.5%

， 实现净利润

3075

万元， 环比上升

378%

， 一季度是

去年好势头的延续。

国内钢价上涨， 铁矿石价格相对

稳定使三钢闽光毛利率上升， 三钢闽

光位于海西开发区， 其需求量有望继

续提升。

(

向南

)
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公司一季度同比环比增速超

50%

聚焦典型公司
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