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葡萄牙援助计划敲定 欧洲央行仍难放手一搏

债务危机警报未解除，欧洲央行将把加息时间推迟到

7

月

证券时报记者 吴家明

欧元区成员国的主权债务危机

像多米诺骨牌一般接连爆发， 尽管

葡 萄 牙 与 国 际 货 币 基 金 组 织

（

IMF

）、 欧盟和欧洲央行三方达成

援助协议， 但市场人士担心， 大幅

降低预算赤字对经济低迷的葡萄牙

来说是雪上加霜， 葡萄牙也并非最

后一个求助的国家。

葡萄牙前景依然堪忧

葡萄牙看守政府总理苏格拉底

当地时间

3

日晚宣布， 经过近半个

月的谈判， 葡萄牙与

IMF

、 欧盟和

欧洲央行达成援助协议。 协议调整

了葡萄牙预算赤字水平控制目标，

并延长了实现目标的时间， 葡萄牙

将在

2013

年实现预算赤字减至

3%

的目标。

未来

3

年， 葡萄牙将获得

780

亿欧元 （约合

1156

亿美元）

的资金援助。 葡萄牙各家银行目

前急需资金注入以提高自身的资

金储备， 有消息人士昨日透露，

葡萄牙银行业将获得

120

亿欧元

的贷款， 以支持银行业的资本重

组， 援助方案还要求银行将核

心一级资本充足率在今年年底

前提高至

9%

。

苏格拉底表示， 葡萄牙为削

减财政赤字而采取的办法包括增

加税收、 大幅降低政府开支、 降

低公务员的工薪以及降低退休金

等。 有分析人士表示， 援助方案或

许能够解决葡萄牙的燃眉之急， 但

对于经济低迷， 私人消费严重不足

的葡萄牙来说， 降低政府开支意味

着葡萄牙未来的日子将更加艰难。

欧盟和

IMF

预计， 今明两年葡萄牙

经济将萎缩

2%

。

此外， 援助方案仍需要欧盟

所有成员国审批通过， 援助贷款

利率仍未确定， 市场对于方案能

否最终成型仍存异议。 穆迪资深主

权风险分析师托马斯表示， 如果葡

萄牙要获得再次进入金融市场的机

会， 政府必须推出能够控制其财政

赤字的计划。

欧元强势依旧

一直以来， 债务危机都是欧洲央

行货币政策的 “绊脚石”， 一旦债务

危机的形势有所好转， 欧洲央行将勇

敢举起加息大旗， 欧元也必将受到提

振。 欧洲央行今日将公布最新利率决

定， 在葡萄牙与国际金融机构达成救

援协议之后， 市场期待该行将释放出

启动新一轮紧缩行动的信号。

不过， 市场人士普遍预计， 尽管

通胀形势日趋严峻， 但债务危机的警

报仍未解除。 为了避免过快收紧货币

政策导致欧元区成员国再次陷入困

境， 欧洲央行将把再次加息的时间推

迟到

7

月。

尽管欧洲央行

5

月或暂缓加息，

但在昨日的欧洲交易时段， 葡萄牙主

权债券违约担保成本有所下降， 欧元

兑美元汇率走高， 并一度触及

1.4890

水平。 今年以来， 欧元兑美元已累计

上涨超过

10%

。 标普公司欧洲首席经

济学家希格斯表示， 对于欧元区国家

而言， 强势欧元给这些国家带来的担

忧可能将大于欧洲央行提高利率。 然

而， 法国财长拉加德昨日表示， 强势

欧元将使欧元区企业受益。

欧元区零售额

３

月环比下降

１．０％

欧盟统计局

４

日公布的数据显示， 欧元区商

品零售额

３

月份环比下降

１．０％

， 同比下降

１．７％

。

据统计， 今年

３

月， 欧元区食品、 饮料和

烟草类商品零售额环比下降

０．６％

， 非食品类

商品零售额则环比下降

１．１％

。 欧盟

２７

国

３

月

商品零售额环比下降

０．８％

， 同比则下降

１．０％

。 修正后的数据显示， 欧元区

２

月商品零

售额环比增长

０．３％

， 同比增长

１．３％

。

零售额是衡量私人消费的一个重要指标，

而私人消费是推动欧洲经济增长的主要动力之

一。 受主权债务危机等因素影响， 欧元区私人

消费过去几个月一直疲软。 （据新华社电）

德意志银行贷款欺诈

美政府索赔超

１０

亿美元

美国司法部

３

日宣布， 它已对德意志银行

提起诉讼， 称其为获得按揭贷款担保而多次欺

骗联邦政府， 要求该行赔偿超过

１０

亿美元。

美国司法部当日向纽约曼哈顿地区法院提

起诉讼。 诉讼资料显示， 德意志银行及其旗下

“

ＭｏｒｔｇａｇｅＩＴ

” 部门虚报其发放的按揭贷款质

量， 使美国联邦住房管理局误认为这些贷款合

乎发放保险标准， 从而获得政府担保。 德意志

银行就此发表声明回应， 诉讼提出的索赔 “既

不合理， 也不公正”。 他们将就这一诉讼提出

抗辩。 （据新华社电）

巴西贫富差距

降到历史最低水平

巴西著名智库瓦加斯基金会

３

日公布的研

究显示， 巴西

２０１０

年判断收入分配公平程度的

基尼系数为

０．５３０４

， 是自

１９６０

年有该项统计以

来的最低值， 表明巴西贫富差距明显缩小。

这项研究引用了巴西国家统计局

２００１

年

至

２００９

年全国家庭抽样调查的数据。 在此期

间， 占巴西人口

１０％

的贫困家庭人均收入增加

了

６９．０８％

， 占全国人口

１０％

的富裕家庭人均

收入增加了

１２．５８％

。 与此同时， 占全国人口

５０％

的低收入家庭人均收入增加了

５２．５９％

。

（据新华社电）

索罗斯抛售贵金属 金银油价连续下跌

昨日亚太股市普跌，欧美股市开盘走低

证券时报记者 吴家明

近期， 国际大宗商品市场波

动加剧， 国际现货白银价格更连

续大幅下挫。 继高盛集团日前向

投资者发出减持大宗商品的警告

之后， 据报道， 知名投资者索罗

斯和伯班克等人所率领的对冲基

金开始大量卖出黄金白银等贵金

属， 加剧了商品价格的跌势。 而

昨日最新数据显示美国上周原油

库存增幅高于预期， 纽约

6

月期

油应声下挫， 跌逾

1

美元。

报道称， 索罗斯基金管理公司

认为没有必要再大量持有黄金， 在

过去一个月左右的时间里， 公司卖

出了持有的大部分黄金和白银投

资， 索罗斯做空对这波长达

9

个月

的贵金属涨势带来冲击。 与此同

时， 伯班克和傅尼叶的对冲基金也

开始卖出白银。

去年， 索罗斯曾公开表示看好

白银的走势， 此后白银的价格一路走

高， 这引起了美国金融监管部门的担

心。 为了防止过度投机行为所造成的

市场潜在风险， 对现货白银价格起到

定价作用的美国芝加哥商品交易所提

高白银期货保证金， 以打压白银价

格。

在昨日的亚洲交易时段， 国际

金价和现货白银价格继续下跌。 澳

洲国民银行的外汇策略师表示， 索

罗斯等对冲基金减持黄金白银的消

息确实打压了国际商品价格以及商

品货币， 不过美元汇率小幅度反

弹以及印度央行加息等多重利空因

素也动摇了投资者的心态。

上月， 向来看涨大宗商品市场

的高盛， 在一份报告中建议抛售一些

近几个月价格大幅上涨的大宗商品，

但摩根士丹利和一些基金经理却继续

押注大宗商品价格上涨， 对冲基金经

理保尔森就依然看好黄金白银。

受新兴市场紧缩预期、 大宗商品

价格下跌以及一些公司财报不尽人意

的影响， 昨日亚太地区股市普遍下跌，

MSCI

亚太指数下跌

1.3%

， 欧洲股市低

开， 三大股指盘中跌幅均在

0.5%

以上。

市场人士认为， 股市的表现主要

取决于流动性、 通胀形势、 货币政策

以及上市公司业绩等因素。 由于多国

央行均在近期上调银行存款准备金率

或存款利率， 使得投资者加重了对全

球通胀形势下央行加快紧缩政策步伐

的担心。

IC/

供图

新兴市场央行大量“吸金”

墨西哥入库黄金近百吨

证券时报记者 吴家明

在国际金价居高不下的影响下，

多国央行开始大量购买贵金属， 以使

其资产构成多样化， 并减少对美元的

依赖。 据国外媒体报道， 墨西哥央行

在

2

月和

3

月共买入近百吨黄金， 这

次购买行动是近年来各国央行规模最

大的黄金交易之一。

数据显示， 墨西哥央行

2

月和

3

月共买进黄金

93.3

吨， 以当前的价

格计算， 墨西哥央行此次购买的黄金

价值

46

亿美元。 此举显示， 墨西哥

也紧紧追随印度、 俄罗斯等新兴经济

体， 大幅增加国内黄金储备。 另据国

际货币基金组织 （

IMF

） 公布的数据

显示， 墨西哥、 泰国与俄罗斯三国

2

月和

3

月共增持价值约

60

亿美元的

黄金储备。

有分析人士表示， 由于美元走

势持续疲软， 黄金的魅力正日益彰

显。 欧债危机也使各国央行调整资

产配置头寸， 多数减持欧元资产。

墨西哥增持黄金储备反映了新兴市

场国家努力将储备多元化的趋势。

日本交易商三菱公司贵金属策略师

特纳表示， 拥有大量外汇储备的新兴

市场国家对于增持黄金储备拥有浓厚

的兴趣， 近些年来新兴市场国家一直

是黄金的最大买家。

据世界黄金协会公布的数据， 各国

央行已经成为黄金的净买家。 仅在

2010

年， 包括玻利维亚、 斯里兰卡和

毛里求斯等国在内的央行共购买黄金

87

吨。 美国黄金集团主席兼行政总裁

麦克尤恩表示， 随着新兴市场国家央行

购买黄金的速度不断加快以及美元汇率

持续走低， 国际金价年内有望达到每盎

司

2000

美元。

人人网登陆纽交所 开盘涨

39%

逊于前期上市的优酷、奇虎

360

的首日涨幅

证券时报记者 杨丽花

昨日人人网在美国纽约证券交易

所上市， 开盘股价涨至

19.5

美元， 较

发行价

14

美元上涨

39%

； 以开盘价

计算， 公司市值达到

77

亿美元。 据

了解， 除人人网外，

5

月份包括网秦、

世纪佳缘、 凤凰新媒体、 迅雷、 土豆

等多家中国互联网企业都有望实现在

美上市， 共同造就 “华尔街历史上最

密集中国互联网

IPO

潮”。

前期赴美上市的优酷股价首日涨

幅高达

161%

， 奇虎

360

上市首日大涨

134%

。 虽然这次人人网的开盘涨幅逊

于前者， 但是已好于不少人的预期。 人

人网的发行市盈率高达

67

倍， 是

Facebook

的两倍多， 且在人人网上市

的前一天， 中国概念股集体大跌。

有分析人士表示， 互联网泡沫可

能是此次中国互联网概念股暴跌的原

因之一。 谷歌前高管李开复近日在接

受外国媒体采访时表示， 一些中国互

联网公司可能存在高估值的风险。

高度关注互联网行业的深港产学

研创业投资公司董事长厉伟认为， 尽

管中国互联网行业存在明显泡沫， 但

一些处于初创期并积极开拓新领域的

企业依然前景广阔， 他本人也正在高

度关注并乐意投资。

对于互联网泡沫一说， 中投顾问

高级研究员高博轩并不认同。 高博轩

认为， 从企业的发展潜力来看， 我国

的互联网产业拥有庞大的潜在消费人

群， 并且这部分消费者的网上消费意

识正在觉醒， 市场潜力巨大。 由实体

经济演化的资本泡沫在每个行业都存

在， 只是投资者对互联网企业的收益

期望偏高， 泡沫相对较大。

美国

IPO

投资公司

IPOX Capital

Management

总经理法布里克更表示，

即使估值过高， 但中国互联网企业的增

长势头强劲， 投资者还是会积极买进。

此外， 中资概念股财务造假， 也

可能是其股价下挫的原因之一。 此前

有研究报告称中国手机软件平台厂商

斯凯通过隐藏事实真相来掩盖自己

“垂死” 的商业模式。 有分析认为，

受此影响， 在美上市的中国概念股将

频遭做空者的阻击。

对此， 申万海外研究部总监杨明持

反对意见。 杨明认为， 此次在美的中国

概念股暴跌主要是受宏观经济和业绩等

因素影响， 同时也与美国投资者对新兴

市场信心大减有一定关系。

IC/

供图


