
？证券简称：劲嘉股份 证券代码：

００２１９１

公告编号：
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深圳劲嘉彩印集团股份有限公司第三届董事会

对太和实业向公司

２０１０

度股东大会

提出的

２０１０

年年度利润分配临时提案的意见

本公司及董事、监事和高级管理人员保证公告内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

深圳劲嘉彩印集团股份有限公司（以下简称

＂

公司

＂

）董事会于

２０１１

年

５

月

６

日收到公司股东太和印

刷实业有限公司（以下简称“太和实业”）向公司董事会提交的关于公司

２０１０

年年度利润分配的临时提

案，具体内容为以公司

２０１０

年总股本

６４２

，

０００

，

０００

股为基数，向全体股东每

１０

股转增

１０

股并派发现金

红利

４

元（含税）”（以下简称“太和实业利润分配提案”），理由为：

１

、 公司现金充足，公司合并报表显示货币资金为

７．７６

亿元，未分配利润余额为

７．３３

亿元，归属于母

公司的未分配利润为

２．９８

亿元，可供分配的利润及资金充裕，具有分配利润能力。

２

、 从公司（母公司）的资产负债表中显示，资本公积金余额为

７．１

亿元，说明具有高转送的能力。

２０１１

年

５

月

８

日公司召开第三届董事会

２０１１

年第五次临时会议，就太和实业利润分配提案进行了

讨论。本公司董事会认为董事会于

２０１１

年

４

月

２３

日已通过

２０１０

年度利润分配预案，并于

２０１１

年

４

月

２６

日对外公告，具体内容为每

１０

股派发

１

元现金红利。该利润分配预案充分考虑了公司的经营现实状

况、公司未来发展的需要以及股东的投资回报。而太和实业所提利润分配提案既没有考虑公司的经营现

状和资金需求，也没有考虑到公司的成长性和可持续发展性的条件，对公司的未来发展将产生诸多不利

影响。具体说明如下：

一、公司历年的股利分配及资本公积金转增股本情况

公司自

２００７

年

１２

月上市以来，根据经营状况、未来发展需求和股东投资回报要求，已经连续三

个年度进行利润分配，累计分配现金红利

４．１２

亿元（含税），占

２００７

年、

２００８

年和

２００９

年三个年度累计

归属于上市公司股东利润的

５７．５４％

。具体见下表：

年度

归属于上市公司股

东的净利润

分配现金红利

分配利润金额（含

税）

资本公积金转增股

本

使用资本公积金金额

２００７

年

１．６５

亿元

每

１０

股分配

１

元

现金红利

０．２７

亿元 每

１０

股转增

６

股

１．６１

亿元

２００８

年

２．２４

亿元

每

１０

股分配

３

元

现金红利

１．２８

亿元 每

１０

股转增

５

股

２．１４

亿元

２００９

年

３．２７

亿元

每

１０

股分配

４

元

现金红利

２．５７

亿元

合计

７．１６

亿元

４．１２

亿元

３．７５

亿元

公司的利润分配方案是在充分考虑公司业绩增长、未来发展的能力、资金状况和股东的投资回报等

几个方面因素的基础上作出的。

二、太和实业所提利润分配提案不符合公司的经营现状和资金需求

截止到

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司（母公司）总股本为

６．４２

亿股，累计未分配利润为

２．９８

亿元，资本公

积金为

７．１

亿元。按照太和实业利润分配提案，

２０１０

年每

１０

股分配

４

元红利（含税），现金分红为

２．５７

亿

元，占公司（母公司）累计未分配利润的

８６％

。资本公积金每

１０

股转增

１０

股，转增股本减少资本公积金

６．４２

亿元，占公司（母公司）资本公积金的

９０％

。

因公司资本公积金为溢价发行股票产生，根据会计准则，资本公积金可以用于冲减因同一控制下收

购股权时所产生的溢价部分，在同一控制下的股权收购时，如果股权收购溢价部分用资本公积金不够冲

减，需要用公司的累计未分配利润进行冲减。公司于

２００８

年增持安徽安泰

４９％

股权，溢价部分冲减资本

公积金

２．２５

亿元，于

２００９

年增持天外绿包

２４．０５％

股权，溢价部分冲减资本公积金

０．３３

亿元，合计冲减

资本公积

２．５８

亿元。经过

２００７

年、

２００８

年的资本公积金转增股本，截止到

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司（合

并）资本公积金余额为

４．６

亿元。如果按照太和实业利润分配提案，用资本公积金每

１０

股转增

１０

股，需

要资本公积金

６．４２

亿元，将直接导致公司（合并）资本公积金出现负数为

－１．８

亿元。这样的结果，不符合

企业合并报表中的资本公积帐面余额应以不出现负数为上限的财务处理原则（在正常情况下）。同时， 还

可能导致公司未来如果实施同一控制下股权收购时，出现用累计未分配利润冲减溢价部分的情况。

从公司的资金使用情况分析，截止到

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司合并报表的货币资金余额为

７．７７

亿

元，而其中归属于母公司的货币资金余额为

３．５２

亿元，扣除募集资金存款

２．０３

亿元以及银行承兑汇票保

证金

０．２７

亿元，实际可用于生产经营的货币资金余额为

１．２２

亿元。若按照太和实业利润分配提案，以公

司

２０１０

年总股本

６．４２

亿股为基数，向全体股东实施每

１０

股分配现金红利

４

元（含税），共计需要

２．５７

亿

元的现金。公司资金使用状况无法支持每

１０

股分配

４

元现金红利的货币资金需求。

三、太和实业利润分配提案不符合公司成长性和可持续发展的要求

从公司所处的烟标行业现状来看， 自国家烟草总局在

２０１０

年起开始在全国范围内逐步推广烟标采

购的全国招投标以来，正处于行业的调整时期。烟标的平均单价开始下滑，公司

２０１０

年烟标的平均售价

已经同比下降

１．５４％

，营业总收入下降

６．０７％

，

２０１０

年净利润下降幅度

９．０２％

。可以预计

２０１１

年烟标的

价格将继续呈现不断下降的趋势。同时，社会物价指数居高不下，尤其是公司生产原材料、运营费用、管理

费用、财务费用等均有不同幅度的上升，如烟标生产需要的镭射膜价格

２０１０

年出现大幅上涨，上涨比例

达到

６０％

。预计

２０１１

年生产成本将还会出现上升趋势，公司的盈利能力将继续出现下滑。

２０１０

年公司贷

款余额

５．５

亿元，财务费用大幅上升

４３７２．８５％

，如果继续实行高比例现金分红方案，势必将增加银行贷

款，进一步推升财务费用和削弱公司的盈利水平，制约公司的可持续发展能力和成长性的要求。

公司目前对烟草行业存在过于依赖现象，根据中国加入国际《烟草控制框架公约》的要求，

２０１１

年起

全国将全面实行公开场所室内禁烟，随着禁烟呼声和控烟措施的进一步提高，烟草行业有可能出现销量

下降的局面。公司目前烟标的主营业务比例高达

８９．６０％

，严重依赖于烟草行业，如果烟草行业出现新的

政策调整，卷烟销量下降，将导致烟标的需求量减少，公司的可持续发展能力进一步受到挑战。公司不得

不需要考虑对策，需要加大烟标生产以外产业的投入，积极寻求转型，谋划新的增长策略，这都需要资金

投入。

鉴于上述情况，如果继续进行高送配和大比例现金分红，不符合公司的实际经营环境和未来持续发

展的要求。

综上所述，公司董事会认为，太和实业利润分配提案不符合公司在追求经济效益，保护股东利益的同

时，也要保护债权人和职工的合法权益；不符合公司长期和相对稳定的利润分配政策和合理的分红方案

以及股东、投资者的利益，不符合公司目前的经营现状和资金使用状况；不符合公司可持续发展的目标。

建议公司股东大会慎重考虑太和实业利润分配提案。

特此公告。

深圳劲嘉彩印集团股份有限公司董事会

二〇一一年五月九日
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深圳劲嘉彩印集团股份有限公司关于

２０１０

年年度股东大会增加临时提案的补充通知

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

特别提示：对于会议拟审议的议案

７

，该议案为经公司董事会

２０１１

年

４

月

２３

日第三届董事会

２０１１

年第三次会议审议通过的

２０１０

年利润分配方案，和议案

１１

，该议案为股东太和印刷实业有限公司提出

的

２０１０

年利润分配方案临时提案， 参会股东只能对其中一个议案投同意票， 否则视为对议案

７

和议案

１１

的投票无效。

议案

７

和议案

１１

均为针对公司

２０１０

年利润分配提出的议案， 公司

２０１０

年年度股东大会对其审议

结果具有重大不确定性，敬请投资者注意投资风险。

一、本次增加临时提案的相关内容

公司董事会定于

２０１１

年

５

月

２０

日召开公司

２０１０

年年度股东大会，有关会议通知已于

２０１１

年

４

月

２６

日刊登于《中国证券报》、《证券时报》以及巨潮资讯网。

２０１１

年

５

月

６

日，公司董事会收到公司股东太和印刷实业有限公司（以下简称“太和实业”）向

２０１０

年年度股东大会书面提交的二项临时提案：

１

、关于公司

２０１０

年度利润分配方案的临时提案，具体内容为以公司

２０１０

年总股本

６４２

，

０００

，

０００

股

为基数，向全体股东每

１０

股转增

１０

股并派发现金红利

４

元（含税）；

２

、《提名李鹏志先生为公司董事的议案》，李鹏志先生的简历见附件一。

根据《公司章程》和《公司股东大会议事规则》的规定：单独或者合计持有公司

３％

以上股份的股东，可

以在股东大会召开

１０

日前提出临时提案并书面提交召集人。经核查，截至

２０１１

年

５

月

５

日，太和实业持

有本公司股份

１８７

，

３８６

，

８７０

股，占公司总股本

２９．１９％

，超过公司股份总数的

３％

，且临时提案内容未超出

相关法律法规和《公司章程》规定的股东大会职权范围，因此公司董事会同意太和实业的临时提案，增加

《

２０１０

年利润分配的议案（太和实业提案）》、《提名李鹏志先生为公司董事的议案》，作为临时提案提交公

司

２０１０

年年度股东大会审议。

二、

２０１０

年年度股东大会补充通知

根据上述增加临时提案的情况，公司对

２０１１

年

４

月

２６

日发布的《深圳劲嘉彩印集团股份有限公司

２０１０

年年度股东大会通知》（以下简称“原通知”）补充通知如下：

原通知“三、会议拟审议的议案”增加第

１１

项《

２０１０

年利润分配的议案（太和实业提案）》、第

１２

项

《提名李鹏志先生为公司董事的议案》。

除上述修订外，原通知中的其他所有事项不变，敬请广大投资者留意。增加议案后的公司

２０１０

年年

度股东大会通知见附件二。

特此公告

深圳劲嘉彩印集团股份有限公司董事会

二

○

一一年五月九日

附件一：李鹏志个人简历；

附件二：增加议案后的深圳劲嘉彩印集团股份有限公司

２０１０

年年度股东大会通知

附件一：

李鹏志，男，

１９６９

年出生，中国籍，无永久境外居留权，博士。

２０００

年至今，任芬兰

ＳＡＬＣＯＭＰ

深圳公

司财务总监、财务资讯部总经理。李鹏志先生现任

ＷＥＬＬ ＣＨＡＮＮＥＬ

（

ＨＫ

）

ＣＯ．

，

ＬＴＤ

董事、芬兰

ＮＡＬＴＩ

ＯＹ

公司董事、深圳市税务学会常务理事、深圳市沙井商会常务理事。

经李鹏志先生本人自查，截至公告日，李鹏志先生未持有本公司股份，没有受过中国证监会及其他有

关部门的处罚和证券交易所惩戒，与公司实际控制人及其一致行动人不存在关联关系，与持有公司

５％

以

上股份的股东不存在关联关系。

附件二：

深圳劲嘉彩印集团股份有限公司

２０１０

年年度股东大会通知

特别提示：对于会议拟审议的议案

７

，该议案为经公司董事会

２０１１

年

４

月

２３

日第三届董事会

２０１１

年第三次会议审议通过的

２０１０

年利润分配方案，和议案

１１

，该议案为股东太和印刷实业有限公司提出

的

２０１０

年利润分配方案临时提案， 参会股东只能对其中一个议案投同意票， 否则视为对议案

７

和议案

１１

的投票无效。

议案

７

和议案

１１

均为针对公司

２０１０

年利润分配提出的议案， 公司

２０１０

年年度股东大会对其审议

结果具有重大不确定性，敬请投资者注意投资风险。

一、会议类型

年度股东大会

二、会议时间、登记日、地点、方式

１

、会议召集人：本公司董事会

２

、会议时间：

２０１１

年

５

月

２０

日（星期五）上午

９

：

３０

３

、股权登记日：

２０１１

年

５

月

１８

日

４

、会议地点：深圳市南山区文心二路万商大厦七楼会议室

５

、会议召开方式：现场召开，采取现场投票的方式

三、会议拟审议的议案

１

、《

２０１０

年董事会工作报告》；

２

、《

２０１０

年监事会工作报告》；

３

、《关于

２０１０

年年度募集资金使用情况的专项说明》；

４

、《关于续聘深圳市鹏城会计师事务所有限公司为公司

２０１１

年审计机构的议案》；

５

、《

２０１０

年度报告》及《

２０１０

年度报告摘要》；

６

、《

２０１０

年度财务决算报告》；

７

、《

２０１０

年利润分配的议案》；

８

、《关于修订

＜

公司章程

＞

的议案》；

９

、《关于制订

＜

防范股东及关联方资金占用管理制度

＞

的议案》；

１０

、《关于提名公司监事的议案》；

１１

、《

２０１０

年利润分配的议案（太和实业提案）》；

１２

、《提名李鹏志先生为公司董事的议案》。

四、会议出席人

１

、 凡于

２０１１

年

５

月

１８

日深圳证券交易所交易结束后在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公

司登记在册的公司股东或该股东的代理人（代理人不必是本公司股东）；

２

、公司董事、监事和高级管理人员；

３

、见证律师。

五、现场股东大会会议登记

１

、？自然人股东持本人身份证、股东账户卡等办理登记手续；

２

、法人股东凭其有效的营业执照的复印件（加盖公章）、法人持股凭证、法人授权委托书和出席人身

份证原件办理登记手续；

３

、委托代理人凭本人身份证原件、授权委托书、委托人股东账户卡等办理登记手续；

４

、？登记时间：

２０１１

年

５

月

１９

日（上午

９

：

００～１１

：

３０

，下午

２

：

００～５

：

００

）

５

、？登记地点：深圳市南山区文心二路万商大厦

６

楼

六、会务联系事项

联系地点：深圳劲嘉彩印集团股份有限公司董事会办公室

联系电话：

０７５５－ ２６６０９９９９－１０６１

传 真：

０７５５－２６４９８８９９

联 系 人：蒋辉、胡松梅

Ｅ－ｍａｉｌ

：

ｊｊｃｐ＠ｊｉｎｊｉａ．ｃｏｍ

七、会议费用：

与会人员的费用自理。

深圳劲嘉彩印集团股份有限公司董事会

二

○

一一年五月九日

附件：

授 权 委 托 书

深圳劲嘉彩印集团股份有限公司董事会：

兹委托 先生

／

女士代表本公司

／

本人出席

２０１１

年

５

月

２０

日在深圳市南山区

文心二路万商大厦七楼会议室召开的深圳劲嘉彩印集团股份有限公司

２０１０

年年度股东大会， 并代表本

公司

／

本人依照以下指示对下列议案投票。

议案 审议事项 赞成 反对 弃权

１

《

２０１０

年董事会工作报告》

２

《

２０１０

年监事会工作报告》

３

《关于

２０１０

年年度募集资金使用情况的专项说明》

４

《关于续聘深圳市鹏城会计师事务所有限公司为公司

２０１１

年审计机构的议

案》

５

《

２０１０

年度报告》及《

２０１０

年度报告摘要》

６

《

２０１０

年度财务决算报告》

７

《

２０１０

年利润分配的议案》

８

《关于修订

＜

公司章程

＞

的议案》

９

《关于制订

＜

防范股东及关联方资金占用管理制度

＞

的议案》

１０

《关于提名公司监事的议案》

１１

《

２０１０

年利润分配的议案（太和实业提案）》

１２

《提名李鹏志先生为公司董事的议案》

注：

１

、请对每一表决事项根据委托人的意见选择赞成、反对或者弃权并在相应栏内划“

√

”；

２

、赞成、反对或者弃权仅能选一项；多选者，视为无效委托；

３

、委托人对上述表决事项未作具体指示的，视为委托人同意受托人可依其意思代为选择，其行使表

决权的后果均由委托人承担。

本次授权的有效期限：自签署日起至本次股东大会结束。

委托人姓名（签字或盖章）：

委托人身份证号码（或营业执照号码）：

委托人持股数：

委托人股东账号：

受 托 人 签 名：

受托人身份证号码：

委 托 日 期：

注：法人股东须由法人的法定代表人或书面授权人签字或盖章，并加盖法人公章。

深圳劲嘉彩印集团股份有限公司董事会

二

○

一一年五月九日

证券代码：

600784

证券简称：鲁银投资 编号：临

2011-008

号

鲁银投资集团股份有限公司

七届董事会第六次（临时）会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

鲁银投资集团股份有限公司七届董事会第六次（临时）会议通知于

2011

年

5

月

5

日以邮件方式向各位

董事发出，会议于

2011

年

5

月

9

日上午以通讯方式召开。公司董事

12

人，实际参加表决董事

12

人。

会议经过审议表决，形成以下决议。

1

、审议通过《关于聘任陈瑞强先生为公司副总经理的议案》。

表决结果：

12

票同意，

0

票反对，

0

票弃权。

2

、审议通过《关于聘任刘方潭先生为公司总经济师的议案》。

表决结果：

12

票同意，

0

票反对，

0

票弃权。

3

、审议通过《关于制订公司

<

董事会秘书工作制度

>

的议案》。

（制度详见上海证券交易所网站：

www.sse.com.cn

）

表决结果：

12

票同意，

0

票反对，

0

票弃权。

特此公告。

鲁银投资集团股份有限公司董事会

二

О

一一年五月九日

证券代码：

601801

证券简称：皖新传媒 公告编号：临

2011-11

号

安徽新华传媒股份有限公司中标合同公告

本公司及其董事、监事、高级管理人员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏承担责任。

重要提示：

安徽新华传媒股份有限公司（以下简称公司）与安徽省新闻出版局签订了安徽省农家书屋出版物

采购合同，合同总价

10593.72

万元。

合同类型：中标合同

合同生效条件：合同签字后生效

合同履行期限：

2011

年

6

月

30

日

对公司当期业绩的影响：该合同履约对公司当期业绩将产生积极影响。

一、合同决议情况：

根据公司章程的有关规定，该合同由公司经理层评审和决策。

二、合同标的和对方当事人情况：

1

、合同标的情况：

通过竞争性谈判方式，并经安徽省政府采购中心公示，公司于

2011

年

5

月

6

日与安徽省新闻出版

局签订了安徽省农家书屋出版物采购合同（合同编号：

AH-H20110111

）合同总金额：

10593.72

万元。

2

、合同当事人：

安徽省新闻出版局是安徽省新闻出版行业政府主管部门，负责安徽省农家书屋出版物政府采购项

目。

本次交易不构成关联交易。

三、主要条款：

1

、基本条款：

销售类别：安徽省农家书屋出版物政府采购项目

数量：

2011

年全省

6924

家农家书屋

金额：

10593.72

万元。

2

、付款条件：付款人凭货物验收报告和其他费用凭证，验收合格后在

10

个工作日内一次性付清全

部款项。

四、对公司全年业绩影响：

该合同履约对公司

2011

年全年业绩将产生积极影响，公司将在本年度有关定期报告披露。

五、合同履约的风险分析：

1

、本合同双方履约能力良好，由农家书屋所在的市县财政局以国库直接支付方式支付货款；

2

、本合同中无不可预见的重大市场、政策和法律等风险。

六、备查文件

合同文本及附件

安徽新华传媒股份有限公司董事会

2011

年

5

月

10

日

信息披露

Disclosure

A11

2011

年

5

月

10

日 星期二

盛达期货有限公司公告

盛达期货有限公司杭州营业部

，已获中国证监会浙

江监管局批准成立 （浙证监许可 〔

2010

〕

217

号）， 并于

2011

年

4

月

29

日 领 取 营 业 执 照 ， 注 册 号 为 ：

330104000141200

，自领取经营许可证之日起正式开业。

营业部地址

： 杭州市江干区迪凯国际中心

2101

、

2102

、

2103

、

2104

室。

营业部联系电话

：

0571-28289309

公司网站

：

www.sdfutures.com.cn

电话

：

020-28325678

、

83271198

少数股东损益

１７５

，

０５８．９８ ２２２

，

０７０．１６ ４

，

０９５

，

１０５．７４

五

、

每股收益

：

基本每股收益

０．８０ ０．５７ ０．４３

稀释每股收益

０．８０ ０．５７ ０．４３

六

、

其他综合收益

－ －

七

、

综合收益总额

３６０

，

５００

，

３２２．７７ ２５７

，

９８７

，

７９４．５０ １９７

，

３３１

，

０１０．１６

归属于母公司所有者的综合收

益总额

３６０

，

３２５

，

２６３．７９ ２５７

，

７６５

，

７２４．３４ １９３

，

２３５

，

９０４．４２

归属于少数股东的综合收益总

额

１７５

，

０５８．９８ ２２２

，

０７０．１６ ４

，

０９５

，

１０５．７４

３

、合并现金流量表

单位：元

项 目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

一

、

经营活动产生的现金流量

：

销售商品

、

提供劳务收到的现金

１

，

８３２

，

０７０

，

７８８．５５ １

，

５８８

，

３９９

，

５９２．２２ １

，

５２１

，

１１６

，

１４０．７９

收到的税费返还

－ － －

收到其他与经营活动有关的现金

５１

，

０９２

，

２４６．２７ １１３

，

８１４

，

０６７．７４ １４９

，

１５３

，

１４３．１９

经营活动现金流入小计

１

，

８８３

，

１６３

，

０３４．８２ １

，

７０２

，

２１３

，

６５９．９６ １

，

６７０

，

２６９

，

２８３．９８

购买商品

、

接受劳务支付的现金

７４０

，

０２９

，

８４６．１８ ６２２

，

１９３

，

５６４．１３ ６０８

，

３７１

，

０６６．１３

支付给职工以及为职工支付的现金

２６３

，

１０６

，

５４０．００ １９９

，

７８４

，

７７１．０４ １７３

，

４７９

，

９５１．５４

支付的各项税费

２５１

，

８００

，

８６９．５３ １５３

，

３３７

，

６３６．５７ １５６

，

９９１

，

５７３．９４

支付其他与经营活动有关的现金

４４６

，

６６７

，

７７１．５２ ３５９

，

６１７

，

８７７．７５ ４０２

，

６８３

，

８０８．２２

经营活动现金流出小计

１

，

７０１

，

６０５

，

０２７．２３ １

，

３３４

，

９３３

，

８４９．４９ １

，

３４１

，

５２６

，

３９９．８３

经营活动产生的现金流量净额

１８１

，

５５８

，

００７．５９ ３６７

，

２７９

，

８１０．４７ ３２８

，

７４２

，

８８４．１５

二

、

投资活动产生的现金流量

：

收回投资收到的现金

１０６

，

０００

，

０００．００ － －

取得投资收益收到的现金

３０３

，

６５４．３０ １１２

，

１３６．４３ －

处置固定资产

、

无形资产和其他长期资产收回的现

金净额

１５

，

０４９

，

１６９．７８ － －

处置子公司及其他营业单位收到的现金净额

－ － －

收到其他与投资活动有关的现金

－ － １１

，

３０５

，

４６７．９９

投资活动现金流入小计

１２１

，

３５２

，

８２４．０８ １１２

，

１３６．４３ １１

，

３０５

，

４６７．９９

购建固定资产

、

无形资产和其他长期资产支付的现

金

２１６

，

２５８

，

０１４．６５ ９６

，

２０２

，

０７８．６９ ９２

，

０９８

，

８５１．７１

投资支付的现金

９７

，

８００

，

０００．００ ２３

，

０００

，

０００．００ －

取得子公司及其他营业单位支付的现金净额

－ － －

支付其他与投资活动有关的现金

－ ９２５

，

４３７．１８ －

投资活动现金流出小计

３１４

，

０５８

，

０１４．６５ １２０

，

１２７

，

５１５．８７ ９２

，

０９８

，

８５１．７１

投资活动产生的现金流量净额

－１９２

，

７０５

，

１９０．５７ －１２０

，

０１５

，

３７９．４４ －８０

，

７９３

，

３８３．７２

三

、

筹资活动产生的现金流量

：

吸收投资收到的现金

２５

，

０１１

，

１９１．００ １７

，

６０６

，

０００．００ －

其中

：

子公司吸收少数股东投资收到的现金

－ － －

取得借款收到的现金

３６

，

８００

，

０００．００ ３０

，

０００

，

０００．００ ２６５

，

３００

，

０００．００

收到其他与筹资活动有关的现金

７８

，

８８１

，

５２３．５６ ４３

，

８１２

，

７４２．００ ４１

，

９８５

，

２６０．６４

筹资活动现金流入小计

１４０

，

６９２

，

７１４．５６ ９１

，

４１８

，

７４２．００ ３０７

，

２８５

，

２６０．６４

偿还债务支付的现金

－ １３３

，

３００

，

０００．００ ４１２

，

０００

，

０００．００

分配股利

、

利润或偿付利息支付的现金

１１６

，

１１８

，

６８０．６６ １

，

６３０

，

０５５．４８ １５

，

１５４

，

７８４．５９

其中

：

子公司支付给少数股东的股利

、

利润

１７

，

５００

，

０００．００ － －

支付其他与筹资活动有关的现金

１００

，

４７７

，

３１８．６４ ４８

，

１０２

，

５４６．４６ ５８

，

５２１

，

２６０．６４

筹资活动现金流出小计

２１６

，

５９５

，

９９９．３０ １８３

，

０３２

，

６０１．９４ ４８５

，

６７６

，

０４５．２３

筹资活动产生的现金流量净额

－７５

，

９０３

，

２８４．７４ －９１

，

６１３

，

８５９．９４ －１７８

，

３９０

，

７８４．５９

四

、

汇率变动对现金的影响

－ － －

五

、

现金及现金等价物净增加额

－８７

，

０５０

，

４６７．７２ １５５

，

６５０

，

５７１．０９ ６９

，

５５８

，

７１５．８４

加

：

期初现金及现金等价物余额

２５２

，

１４３

，

９５４．０１ ９６

，

４９３

，

３８２．９２ ２６

，

９３４

，

６６７．０８

六

、

期末现金及现金等价物余额

１６５

，

０９３

，

４８６．２９ ２５２

，

１４３

，

９５４．０１ ９６

，

４９３

，

３８２．９２

（二）非经常性损益及扣除非经常性损益后的净利润

报告期内发生的非经常性损益情况如下表：

单位：元

项 目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

非流动性资产处置损益

，

包括已计提资产减值准备的冲销部分

－１２

，

４５９．９８ －３０

，

５１７．００ －

越权审批

，

或无正式批准文件

，

或偶发性的税收返还

、

减免

－ － －

计入当期损益的政府补助

（

与公司正常经营业务密切相关

，

符合国

家政策规定

、

按照一定标准定额或定量持续享受的政府补助除外

）

２

，

７７８

，

１５０．００ １

，

３４０

，

９０１．３１ ３５０

，

０００．００

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费

－ － －

企业取得子公司

、

联营企业及合营企业的投资成本小于取得投资

时应享有被投资单位可辨认净资产公允价值产生的收益

－ － －

非货币性资产交换损益

－ － －

委托他人投资或管理资产的损益

－ － －

因不可抗力因素

，

如遭受自然灾害而计提的各项资产减值准备

－ － －

债务重组损益

－ － －

企业重组费用

，

如安置职工的支出

、

整合费用等

－ － －

交易价格显失公允的交易产生的超过公允价值部分的损益

－ － －

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日的当期净损益

－ － ５０３

，

３０８．１５

与公司正常经营业务无关的或有事项产生的损益

－ － －

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外

，

持有交易性

金融资产

、

交易性金融负债产生的公允价值变动损益

，

以及处置交

易性金融资产

、

交易性金融负债和可供出售金融资产取得的投资

收益

－ － －

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回

－ － －

对外委托贷款取得的损益

－ － －

采用公允价值模式进行后续计量的投资性房地产公允价值变动产

生的损益

－ － －

根据税收

、

会计等法律

、

法规的要求对当期损益进行一次性调整对

当期损益的影响

－ － －

受托经营取得的托管费收入

－ － －

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

－２

，

０４３

，

７７０．６０ －２７８

，

５９２．６７ －３

，

７６０

，

７５２．６０

其他符合非经常性损益定义的损益项目

－ － －

非经常性损益合计

（

影响利润总额

）

７２１

，

９１９．４２ １

，

０３１

，

７９１．６４ －２

，

９０７

，

４４４．４５

减

：

所得税影响数

２１５

，

０７０．１１ －６

，

９０４．２５ －３３

，

７５０．００

非经常性损益净额

（

影响净利润

）

５０６

，

８４９．３１ １

，

０３８

，

６９５．８９ －２

，

８７３

，

６９４．４５

其中

：

影响少数股东损益

３５

，

０００．００ ９７

，

７５０．５４ －８２

，

６８７．５０

影响归属于母公司普通股股东净利润

４７１

，

８４９．３１ ９４０

，

９４５．３５ －２

，

７９１

，

００６．９５

扣除非经常性损益后净利润

３５９

，

９９３

，

４７３．４６ ２５６

，

９４９

，

０９８．６１ ２００

，

２０４

，

７０４．６１

非经常性损益净额占净利润的比重

０．１４％ ０．４０％ －１．４６％

扣除非经常性损益后的归属于母公司普通股股东净利润

３５９

，

８５３

，

４１４．４８ ２５６

，

８２４

，

７７８．９９ １９６

，

０２６

，

９１１．３７

影响归属于母公司普通股股东净利润的非经常性损益净额占归属

于母公司普通股股东净利润的比重

０．１３％ ０．３７％ －１．４４％

（三）主要财务指标

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

资产负债率

（

母公司

）

３９．５９％ ５６．４７％ ６４．８５％

流动比率

１．５８ １．０８ １．０３

速动比率

０．８５ ０．６０ ０．３８

无形资产

（

土地使用权除外

）

占净

资产比例

２．９３％ ３．７５％ ０．９７％

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

应收账款周转率

１９．８５ １８．５０ ２２．８６

存货周转率

１．９０ ２．０８ １．９３

息税折旧摊销前利润

４５５

，

９００

，

７８１．３０ ２８７

，

３０３

，

３０４．０１ ２４０

，

８５７

，

８１３．４５

利息保障倍数

６８０．５９ １３９．１０ １４．７０

每股经营活动的现金流量

０．４０ ０．８２ ０．７３

每股净现金流量

－０．１９ ０．３５ ０．１５

（四）管理层讨论与分析

１

、财务状况分析

报告期内，公司的资产总额呈显著增长趋势，

２０１０

年末，公司总资产为

１５９

，

１７４．９７

万元，较

２００８

年末增

长

５４．９７％

。 公司资产规模持续增长，主要是由于报告期内公司经营规模逐步扩大和经营业绩的显著提升。

公司近年来资产规模和质量持续提高，资产结构逐步优化，资产质量优良，目前资产结构与公司的业务

能力相匹配，公司将持续加强资产管理，执行稳健的会计政策，有效保证公司可持续发展能力。报告期内，公

司各项资产减值准备计提政策符合国家财务会计制度规定，公司主要资产减值准备的提取充分、合理，与公

司资产的实际质量状况相符。

２０１０

年末、

２００９

年末和

２００８

年末公司资产负债率（母公司）分别为

３９．５９％

、

５６．４７％

和

６４．８５ ％

。 报告期

内，公司负债水平与总资产水平及业务规模基本同步增长，资产负债结构基本合理。且公司报告期内随着盈

利的增长，公司利息保障倍数逐年增加，公司偿债能力较强。

２０１０

年度、

２００９

年度和

２００８

年度本公司应收账款周转率分别为

１９．８５

次、

１８．５０

次和

２２．８６

次，总体来说公

司报告期应收账款周转率与同业上市公司相比处于较高水平，主要是公司原则上对加盟商采用“款到发货”

的营销策略，仅对部分信誉好、合作年限长、销量大的加盟商提供一定的信用额度和信用期限，加之公司一

贯注重应收账款的催款管理，销售回款较好。

２

、盈利能力分析

报告期内，公司坚持男装品类的生产销售为主，加强研发设计，不断针对不同消费者以及不同场合的穿

着需求推出新的服装板型、样式，同时始终贯彻“专业好品质”的品牌理念，“男裤专家”、“专业好品质”的良

好品牌形象为公司销售业绩的增长提供了良好的保证，公司主导产品男裤、茄克销售量稳步增长；同时，通

过产品不断升级，主导产品的毛利率保持了较高水平。 报告期内，公司的经营业绩增长迅速，盈利能力不断

增强，公司营业收入、净利润、净资产收益率等指标持续增长，呈现了良好的趋势。

公司

２０１０

年、

２００９

年和

２００８

年的营业收入为

１６７

，

４８１．０３

万元、

１４０

，

３９１．２６

万元和

１２３

，

０１１．４５

万元， 营业

收入

２０１０

年较

２００９

年增长

１９．３０％

，

２００９

年较

２００８

年增长

１４．１３％

，；

２０１０

年、

２００９

年和

２００８

年的净利润为

３６

，

０５０．０３

万元、

２５

，

７９８．７８

万元和

１９

，

７３３．１０

万元， 净利润

２０１０

年较

２００９

年增长

３９．７４％

，

２００９

年较

２００８

年增长

３０．７４％

。

２０１０

年度公司主营业务收入较

２００９

年度增加了

２７

，

１１３．４０

万元，增幅为

１９．３８％

，

２００９

年度公司主营业务

收入较

２００８

年度增加

１７

，

１４１．４２

万元，增幅为

１３．９６％

，主营业务收入增长的主要原因是：（

１

）报告期内，公司

注重营销渠道的建设，公司销售终端逐年增加，由

２００８

年末的

２

，

３２５

个增加到

２０１０

年末的

２

，

７１０

个，带动主营

业务收入持续增长；（

２

）随着公司品牌知名度、美誉度和忠诚度的提升，带动了平均单店业绩逐年稳步提升，

促进主营业务收入稳步增长；（

３

）在公司核心产品男裤的品牌效应带动下，其他系列产品收入稳步增长。

２０１０

年度、

２００９

年度及

２００８

年度，公司主营业务毛利分别为

９３

，

０６５．３０

万元、

６７

，

１９４．０７

万元及

５８

，

２４５．４７

万元。 报告期内主营业务毛利逐年上升，主要系：

１

）公司主营业务收入逐年增长；

２

）公司采取的业务纵向一

体化经营模式日益完善，能够对采购、生产等环节实施最有效的控制，提高了公司成本控制能力；

３

）公司品

牌效益提升，男裤、茄克等主要产品更新升级推动毛利率上升。

３

、现金流量分析

２０１０

年度、

２００９

年度和

２００８

年度， 公司经营活动产生的现金流量净额分别为

１８

，

１５５．８０

万元、

３６

，

７２７．９８

万元和

３２

，

８７４．２９

万元，与当期净利润的比率分别为

０．５０

倍、

１．４２

倍和

１．６７

倍，公司盈利质量良好；公司

２０１０

年

经营活动产生的现金净流量为

１８

，

１５５．８０

万元，低于当期净利润，主要是公司归还关联方款项

１４

，

３２８．０４

万元

引起，剔除该因素影响，公司

２０１０

年经营活动净现金流为

３２

，

４８３．８４

万元，与净利润比率为

０．９０

倍，经营活动

产生的现金净流量低于净利润主要系公司收款信用政策的适当放宽使得销售现金流入有所下降引起。公司

２０１０

年经营活动产生的现金净流量虽然较往年有所下降，但由于公司

２０１０

年经营业绩和盈利水平保持了较

快的增长，因此从全年来看，关联方款项的偿还不会对公司未来的盈利质量产生较大的影响。

２０１０

年，公司投资活动产生的现金流量净额为

－１９

，

２７０．５２

万元，主要原因是：

１

）为提高短期闲置资金的

利用效率，公司购买了

９

，

７８０

万元短期银行理财产品；

２

）厦门九牧王营运中心在建工程的持续投入以及因终

端拓展需要而向泉州浦西万达广场投资有限公司等公司购置的房产增加，使得公司购建固定资产、无形资

产和其他长期资产支付的现金达到

２１

，

６２５．８０

万元；

３

）公司收回到期的短期银行理财产品

１０

，

６００

万元。

２００９

年度，公司投资活动产生的现金流量净额为

－１２

，

００１．５４

万元，主要原因是：

１

）为提高短期闲置资金

的利用效率，公司购买了

２

，

３００

万元的银行短期理财产品；

２

）新购置了上海国际共和广场房产、贵阳盛世明

珠广场房产等两处营业用房，共计

２

，

１３０．８５

万元；

３

）收购

ＦＵＮ

品牌支付

１

，

８００

万元；

４

）预付武汉万达购房款

７８２．５３

万元；

５

）厦门九牧王支付厦门营运中心在建工程合计

４

，

０７１．６６

万元。

２００８

年度，公司投资活动产生的现金流量净额为

－８

，

０７９．３４

万元，主要原因是：

１

）公司支付郑州金水区

房产

１

，

０２７．３５

万元；

２

）公司新购入办公设备、机器设备等合计

１

，

５９５．７３

万元；

３

）公司支付晋江生产基地新厂

房、新宿舍工程款

１

，

１２７．８２

万元；

４

）厦门九牧王支付厦门营运中心在建工程款

３

，

７３１．３１

万元。

２０１０

年公司筹资活动产生的现金流量净额为

－７

，

５９０．３３

万元，主要原因是：

１

）公司收到金石投资公司的

增资款

２

，

５０１．１２

万元；

２

）公司以附追索权的商业承兑汇票贴现而取得的借款

３

，

６８０

万元；

３

）公司支付九牧王

国际控股有限公司股利

１１

，

５５０

万元；

４

）公司

２０１０

年承兑汇票保证金的净支出为

２

，

１５９．５８

万元。

２００９

年公司筹资活动产生的现金流量净额为

－９

，

１６１．３９

万元，主要原因是：

２００９

年公司营业收入保持

持续增长，经营活动产生的现金流量较为充沛，公司偿还剩余的短期借款

１３

，

３３０

万元。

２００８

年公司筹资活动产生的现金流量净额为

－１７

，

８３９．０８

万元，主要原因是：

１

）

２００８

年公司收入增长较

快，经营活动产生的现金流入量较为充沛，短期借款净偿还了

１４

，

６７０

万元；

２

）公司用于办理银行承兑汇票的

保证金净支出

１

，

６５３．６

万元；

３

）公司偿还短期借款利息支出

１

，

５１５．４８

万元。

４

、未来趋势分析

公司一直专注九牧王品牌建设，品牌知名度和美誉度持续提升，公司主营业务前景广阔，主营产品盈利

能力较强，公司整体财务状况良好，未来公司财务状况和盈利能力将持续向好。本次公开发行募集资金到位

后，将进一步扩大公司的资产规模，公司的资产结构也将大幅优化，装备能力大幅提高，销售终端的覆盖范

围更广，公司的综合竞争实力和抗风险能力将得到加强，公司整体盈利能力将随之进一步提高。

（五）股利分配情况

１

、股利分配政策

根据《公司法》及《公司章程》的规定，公司股利分配政策的一般规定如下：

１

）公司分配当年税后利润时，应当提取税后利润的

１０％

列入公司法定盈余公积金。 公司法定盈余公积

金累计额为公司注册资本的

５０％

以上的，可以不再提取。 公司的法定盈余公积金不足以弥补以前年度亏损

的，在依照前述规定提取法定盈余公积金之前，应当先用当年利润弥补亏损。公司从税后利润中提取法定盈

余公积金后，经股东大会决议，还可以从税后利润中提取任意盈余公积金。公司弥补亏损和提取法定盈余公

积金、任意盈余公积金后所余税后利润，按照股东持有的股份比例分配。 股东大会违反前述规定，在公司弥

补亏损和提取法定盈余公积金之前向股东分配利润的，股东必须将违反规定分配的利润退还公司。 公司持

有的本公司股份不得参与分配利润。

２

）公司的公积金用于弥补公司的亏损、扩大公司生产经营或者转为增加公司注册资本。但是，资本公积

金不得用于弥补公司的亏损。 法定盈余公积金转为注册资本时，所留存的该项公积金应不少于转增前公司

注册资本的

２５％

。

３

）公司利润分配政策为：根据公司盈利情况和其他实际情况，采取现金或者股份方式支付股东股利。

４

）公司股东大会对利润分配方案作出决议后，公司董事会须在股东大会召开后

２

个月内完成股利（或股

份）的派发事项。

２

、报告期内股利分配情况

２００９

年

１１

月

１５

日，经九牧王有限的董事会表决通过，对截至

２００８

年

１２

月

３１

日的未分配利润中的

９

，

８００

万

元采用现金分红的形式进行分配，向股东按持股比例分配利润

９

，

８００

万元。 除此之外，报告期公司未发生其

他的利润分配。

３

、发行后的股利分配政策

公司于

２０１０

年

５

月

２６

日召开

２０１０

年第二次临时股东大会，审议通过了《关于审议

＜

九牧王股份有限公司

章程（草案）

＞

的议案》。 《九牧王股份有限公司章程（草案）》中规定，公司可以采用现金或者股票方式分配股

利，公司利润分配不得超过累计可分配利润的范围。公司利润分配政策为：根据公司盈利情况和其他实际情

况，采用现金或股份方式支付股东股利。 最近三年以现金方式累计分配的利润不少于最近三年实现的年均

可分配利润的百分之三十。

４

、本次发行完成前滚存利润的分配情况

根据公司

２０１０

年第二次临时股东大会决议，本次发行日前滚存的可供股东分配的未分配利润由发行前

后的新老股东共享。截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，经天健正信审计，公司滚存的可供股东分配的未分配利润为

３２７

，

４２５

，

３２６．９４

元。

（六）纳入发行人合并会计报表的其他企业的基本情况

１

、纳入发行人合并会计报表的其他企业的基本情况

简称 持股比例 注册地 成立时间

注册资本

（

实收

资本

）

法人代表 主要经营范围

泉州九牧王

１００％［

注

］

泉州市清蒙科技工

业区

３

号街坊

６

号

２０００

年

１１

月

２９

日

４，２００

万元 林聪颖 生产各种服装及服饰产品

福建服饰

－

晋江市磁灶镇大宅

工业区

１９９８

年

９

月

３０

日

８８０

万港元 林聪颖

生产

、

销售服装

、

领带

、

袜

子

（

出口不含配额许可证

管理品种

）

厦门九牧王

１００％

厦门思明区前埔工

业园

１

号第

３

层

０２

室

第

６

单元

２００６

年

６

月

１３

日

６，０００

万元 林聪颖

对房地产投资

；

房地产开

发经营与管理

；

企业管理

咨询

、

投资顾问

玛斯公司

１００％

厦门市思明区龙昌

路

１２

号

８

楼

２０１０

年

３

月

２３

日

２，０００

万元 林沧捷

服装业的投资及管理

，

服

装

、

鞋帽销售

，

经营各类商

品和技术的进出口

欧瑞宝公司

１００％

厦门市思明区龙昌

路

１２

号

７

楼

２０１０

年

３

月

８

日

１，５００

万元 林沧捷

服装业的投资及管理

，

服

装

、

鞋帽销售

，

经营各类商

品和技术的进出口

［注］

２０１１

年

１

月

１３

日，九牧王股份的子公司九牧王零售受让了九牧王投资持有的泉州九牧王的

３５％

股

权，至此，九牧王股份直接间接合计持有泉州九牧王

１００％

的股权。

２

、纳入发行人合并会计报表的其他企业的财务状况

单位：万元

序号 名称

２０１０．１２．３１ ２０１０

年度

总资产 净资产 营业收入 净利润

１

泉州九牧王

２１

，

５６１．３０ １９

，

０７０．４５ ３

，

８１０．１３ ５０．０２

２

厦门九牧王

１９

，

３６８．７９ ５

，

１８１．４８ ０．００ －３３０．４４

３

欧瑞宝公司

１

，

３２９．６７ １

，

３２９．０１ ０．００ －１７０．９９

４

玛斯公司

１

，

７１２．８１ １

，

４６３．７２ ０．００ －５３６．２８

第四节 募集资金运用

一、募集资金用途

本次发行募集资金将投资于营销网络建设、供应链系统优化升级、信息系统升级、设计研发中心建设项

目（以上四个项目简称“投资项目”），以及用于其他与主营业务相关的营运资金，具体如下：

序号 募集资金投资项目 总投资额

（

万元

）

项目审批情况

１

营销网络建设

１３１

，

９９２．６

闽发改网股证

［

２０１０

］

３４

号

２

供应链系统优化升级

１２

，

９９６．３０

泉开管经

［

２０１０

］

２６

号

３

信息系统升级

１４

，

５９７．６０

泉开管经

［

２０１０

］

３２

号

４

设计研发中心

５

，

１４７．５６

泉开管经

［

２０１０

］

３１

号

５

其他与主营业务相关的

营运资金

【】

－

若本次发行募集资金净额大于上述投资项目的资金需求，剩余资金将用于其他与主营业务相关的营运

资金；若本次发行募集资金净额小于上述投资项目的资金需求，资金缺口由公司自筹方式解决；根据市场及

项目情况，如果本次募集资金到位前公司需要对上述拟投资项目进行先期投入的，则公司将先用自筹资金

投入，待募集资金到位后用募集资金置换先期投入的自筹资金。

在先行投入的资金自筹方式为向银行贷款的情况下， 股东大会授权董事会在累计贷款余额不超过

５

亿

元的额度内，可以直接决定与银行签署相应协议，无须再提请股东大会审议批准。

二、项目发展前景

本次发行后，通过营销网络建设项目的实施，公司的销售网络规模将会进一步扩大，销售网络结构将得

到进一步优化，并进一步完善了公司的销售模式，增强了公司对营销网络的控制力度；供应链优化升级项目

将使得公司扩大核心产品的产能以满足日益增加的销售需求， 同时更为有效地控制生产的周期和质量，提

高公司供应链效率，并改进物流仓储流程，提高公司物流仓储效率；信息系统升级项目可增强公司对一级市

场的信息收集能力，提高公司运营效率及科学决策力，加快公司的快速反应能力；设计研发中心的设立将完

善对品牌理念的建设和新产品的开发创新，进一步提升公司的技术水平和技术优势，提升品牌的文化内涵

和产品的附加值，从而加强公司的市场竞争力，对日益增长的业务起到有效支持和推进作用。 因此，本次募

集资金投资项目将明显提高公司的核心竞争能力，从而有利于公司参与激烈竞争的市场，为实现公司主营

业务收入和净利润的持续增长打下坚实的基础，为公司的可持续发展和战略目标的实现提供可靠的保证。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

（一）经营风险

１

、销售过于倚重主导产品的风险

公司的主导产品为男裤及茄克，报告期内，该两类产品的销售额占公司总销售额的

７０％

左右，毛利占公

司总毛利的

７０％

左右。如果市场对男裤及茄克的需求大幅减少或者消费趋势、偏好发生大的变化，将影响公

司的销售收入和利润，公司存在销售过于倚重主导产品的风险。

２

、未来实施多品牌运作的风险

公司多年来一直运作九牧王品牌，风格以商务休闲为主，产品定位于中高端的消费者群体。公司计划在

条件成熟时进行商品系列化运作，拓展具有较明显风格差异的子品牌服饰。另外，公司也计划发展高端品牌

及其他休闲类服饰。

新品牌的推出及发展需要大量的时间及资源投入， 将对公司管理品牌组合扩张的能力提出较高的要

求。如果过快推行多品牌规划，而公司对市场的把握，以及相应的设计、生产组织、市场销售等方面无法及时

适应，即不能保证今后推出的每个品牌均能够取得成功，则可能导致公司资源浪费及声誉受损，从而对公司

业务、财务状况及经营业绩造成重大不利影响。

３

、过于倚重九牧王单一品牌的风险

公司目前以自有的品牌“九牧王”进行产品销售，因此，公司的销售业绩很大程度上取决于九牧王品牌

在市场上的知名度、美誉度和忠诚度。如果出现对九牧王品牌不利影响的负面宣传或纠纷，或竞争品牌市场

形象及知名度的上升等情形，将可能会影响九牧王品牌产品在市场上的影响力和认可度，进而可能影响公

司的销售业绩。

４

、原材料价格波动的风险

公司生产所需的原材料主要为面、辅料，报告期内，该类原材料占营业成本的比重在

７０％

左右。 公司拥

有丰富的面料供应商、辅料供应商资源，并且和面辅料供应商保持长期稳定的业务合作关系，同时公司面、

辅料采购量大，具有较强的议价能力，并能获得供应商的信用政策，但原材料的价格具有一定的波动性，近

几年呈上涨趋势，对公司经营成本和业绩造成一定的影响。 因此，公司面临原材料价格波动的风险。

５

、人力资源风险

公司的持续健康发展主要依赖管理团队的共同努力，公司自成立以来，核心管理层保持了较高的稳定

性，建立基于战略的人力资源管理体系与发展规划，通过内部培养和外部引进，努力实现管理团队职业化、

专业化、国际化，储备了较多的管理人才。 随着公司未来快速发展，需要更多的具备大量相关知识和经验的

研发设计、生产、营销、管理等方面的人才，如果公司不能保持管理团队的稳定，并招聘到公司所需的优秀人

才，将对公司生产经营和持续发展产生不利影响。

同时，随着国内劳动力供需矛盾日益突出，全国各地一线员工的招聘呈现一定的困难，劳动力成本也呈

上升趋势，公司作为一家劳动密集型的企业，如果不能及时招聘到成本合适、数量足够的劳动力，公司的生

产经营将受到不利影响。

（二）市场风险

１

、日益激烈的市场竞争风险

本公司所处的服装行业竞争激烈，市场化程度高，服装企业众多。虽然近年来随着本公司经营规模日益

壮大，在品牌、生产管理、销售网络等方面具备了较大的比较优势，主要产品西裤和茄克在细分市场占有率

分别位列第一和第二，但随着更多国外品牌进入国内市场以及国内众多品牌企业实力的日益增强，日益激

烈的市场竞争将有可能导致本公司的产品售价降低或销量减少，从而影响本公司的财务状况和经营业绩。

２

、品牌被侵权及“盗版”仿制的风险

公司产品属于生活消费品，品牌是影响消费者购买选择的重要因素，不同品牌代表不同企业的文化内

涵和价值体现，公司的注册商标“九牧王”是中国驰名商标，具有较高的知名度和美誉度，受到消费者的青

睐。 虽然公司设立专门部门负责品牌的维护和维权工作，但服装行业技术门槛相对较低，且产品十分直观，

公司通过大量人力、财力设计的新产品在面市后有可能在短期内被他人仿制、仿冒，从而可能影响公司的品

牌形象以及公司利益。

另外若公司品牌、注册商标等权益受到侵犯，公司将很可能会依照法律途径进行维权，以保护本公司的

合法权益。公司的维权行为可能需要耗费公司大量的财力物力，从而可能对公司的正常经营产生不利影响。

３

、不能适应市场变化的风险

多年来，公司非常重视新产品开发，不断加大研发投入，培养了一批经验丰富的专业人才，公司每年开

发的服装款式有

２

，

０００

多款，定期或不定期地安排设计人员到国内、国外市场调研，并参加服装发布会和博

览会，以期准确地把握最新市场的流行趋势。但随着社会进步和人民生活水平的提高，消费者对服装款式和

面料的偏好变化较快，对服装产品质量和面料性能的要求更是不断提高，因此能否准确把握市场流行趋势、

及时预测和满足快速变化的市场需求，将直接影响公司产品的销售。如果公司的研发设计不能及时把握、预

测市场流行趋势，以最新的产品来满足消费者的需求，将会影响公司的销售和业绩。

４

、市场季节性波动的风险

服装消费每年随季节出现周期性波动，相应导致本公司生产经营存在一定的季节性波动特征。 公司的

主导产品男裤、茄克在春夏季销售相对较淡，在秋冬季节市场需求旺盛；同时，从公司的产品结构来看，秋冬

季产品因单价较高，其在公司的销售收入中所占比重较大，同时其毛利率较高，因此公司第一、四季度的营

业收入和利润一般高于第二、三季度，呈现季节性波动，这种波动对公司的盈利及现金流量在季节间的稳定

性带来一定影响。

（三）管理风险

１

、加盟商的管理风险

本公司目前主要采用直营和加盟相结合的销售模式，其中加盟销售终端占据大部分。 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司拥有销售终端数量为

２

，

７１０

家，其中加盟终端

２

，

０６５

家，占销售终端总数的

７６．２０％

，同时，本次募集

资金投资项目实施后，加盟终端的数量将会进一步增加。借助加盟商资源可快速建立庞大的销售网络，提高

公司品牌的知名度，扩大市场占有率，降低投资风险。 虽然公司一直对加盟网络进行规范运作，注重对加盟

商的管理和培训，提高对加盟商的服务水平，但是若公司管理及服务水平的提升无法跟上加盟商数量持续

增加的速度，则可能出现对部分加盟商管理和服务滞后，对公司品牌形象和经营业绩造成不利影响。

２

、实际控制人不当控制的风险

发行人的实际控制人为林聪颖先生， 在本次发行前， 其通过九牧王投资间接控制公司

７４．５１４８％

的股

份，预计在本次发行后仍将控制公司

５０％

以上的股份。如果实际控制人通过控股股东对本公司的人事安排、

经营决策、投资方向、资产交易、公司章程的修改以及股利分配政策等重大事项的决策予以不当控制，则有

可能对公司及其他股东带来一定的风险，因此公司存在实际控制人不当控制的风险。

３

、家族成员不当控制的风险

公司原

５

位董事会成员均为家族成员，目前除引进

３

位独立董事外，其余

６

名仍为林聪颖家族成员；公司

高管人员中除

５

位为林聪颖家族成员外，其余均为职业化经理人。 虽然公司已经建立了由股东大会、董事会

及各专门委员会、监事会、经营管理层、董事会秘书等组成的健全的组织架构，并依据相关法律、法规和规范

性文件的规定，建立了完善的股东大会、董事会、监事会议事规则、董事会各专门委员会工作细则及其他内

部治理制度，但如果林聪颖家族成员通过在董事会及管理层占据多数席位不当控制公司的人事安排、经营

决策、投资方向、资产交易、公司章程的修改以及股利分配政策等重大事项，则有可能给公司及其他股东利

益带来损害。

（四）募投项目风险

１

、不能达到预期收益的风险

本次募集资金投资项目的可行性分析是基于当前经济形势、市场环境、行业发展趋势及公司实际经营

状况做出，尽管公司已经对募集资金投资项目的经济效益进行了审慎测算，认为公司募投项目的收益良好、

项目可行，但由于市场发展和宏观经济形势具有不确定性，如果募集资金不能及时到位、市场环境发生极其

不利变化及行业竞争加剧，将会对项目的实施进度、投资回报和本公司的预期收益产生不利影响。

２

、营销规模迅速扩大带来的管理风险

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司拥有销售终端的数量为

２

，

７１０

家，本次募集资金项目实施后，公司的销售终

端将增加

３３８

个，员工数量也将有较大幅度的增长，使得公司的营销管理体系更加复杂化，营销管理和风险

控制难度加大。虽然公司已经建立了较为规范的公司治理结构，拥有稳定管理团队，积累了较为丰富的营销

网络管理经验，并针对直营终端和加盟商制定了严格的管理制度和细致的工作流程，但如果未来公司的管

理体系和人力资源不能迅速适应公司快速发展的要求，将会对公司的生产经营产生不利影响，带来较大的

管理风险。

３

、净资产收益率下降的风险

公司

２００８

年度、

２００９

年度、

２０１０

年度分别实现净利润

１９

，

７３３．１０

万元、

２５

，

７９８．７８

万元、

３６

，

０５０．０３

万元，

加权平均净资产收益率为

６９．３１％

、

５５．２３ ％

、

４９．８９％

。 若本次发行成功，公司净资产会出现较大幅度增长，由

于募集资金投资项目的实施需要一定时间，公司的净利润很可能无法同比增长，因此短期内公司将面临净

资产扩张过快而导致净资产收益率下降的风险。

（五）财务风险

１

、存货净额较大的风险

报告期各期末，公司存货主要构成及周转情况如下表：

单位：万元

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

存货

４４

，

８６０．９２ ３３

，

４４７．７１ ３６

，

９６９．２７

其中

：

原材料

７

，

０６０．０８ ６

，

９３７．０２ ６

，

８７２．２２

库存商品

３４

，

０４９．６０ ２４

，

４２６．５１ ２８

，

４７２．１３

存货占流动资产的比重

４６．２０％ ４４．３０％ ６３．２２％

存货周转率

１．９０ ２．０８ １．９３

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，本公司存货净额为

４４

，

８６０．９２

万元，占流动资产总额的

４６．２０％

。 其中库存商品

为

３４

，

０４９．６０

万元，占存货净额的

７５．９０％

，库龄一年以内的占库存商品的

８２．５８％

。 虽然目前公司较大的存货

与公司采取业务纵向一体化模式及拥有较多直营销售终端相关，符合公司生产经营的实际情况，且公司采

取加强研发、采购和生产的计划性、以销定产等措施，存货周转率逐年上升，但若在以后的经营年度中因市

场环境发生变化或竞争加剧导致存货跌价或存货变现困难，本公司的盈利能力将可能受到不利影响。

２

、短期偿债能力不足的风险

公司处于快速发展时期，资金需求量较大，报告期内，公司发展所需资金主要通过滚存利润及商业信用

解决，负债中全部都是流动负债，流动负债除满足公司营运资金的需求外，还解决了部分非流动资产的资金

需要，负债结构不尽合理，并且，公司报告期短期偿债能力指标相对较低，截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司流动比

率、速动比率分别为

１．５８

倍、

０．８５

倍。虽然公司良好的盈利能力为短期债务的偿还提供了较稳定的来源，但公

司仍面临一定的负债结构调整和短期偿债能力不足风险。

３

、税收优惠政策变化的风险

本公司系外商投资企业，依照相关政策规定，自

２００８

年起开始享受“两免三减半”税收优惠，其中

２００８

年

度、

２００９

年度为免税期，

２０１０

年度至

２０１２

年度为减半征收，实际适用税率为

１２．５％

，自

２０１３

年起公司将适用

２５％

的所得税税率。

公司控股子公司泉州九牧王系外商投资企业，依照相关政策规定，自

２００４

年起开始享受“两免三减半”

的税收优惠，其中

２００４

年度、

２００５

年度为免税期，

２００６

年至

２００８

年度为减半征收，自

２００９

年起适用

２５％

的所

得税税率。

公司全资子公司厦门九牧王系设立在经济特区的企业，依照相关政策规定，厦门九牧王

２００７

年度、

２００８

年度、

２００９

年度、

２０１０

年度和

２０１１

年度的企业所得税税率分别为

１５％

、

１８％

、

２０％

、

２２％

和

２４％

，

２０１２

年起将适

用

２５％

所得税税率。

假定上述公司

２００８

年度至

２０１０

年度执行

２５％

的企业所得税税率， 则分别减少当期净利润

５

，

２０４．４１

万

元、

７

，

０６２．４８

万元、

５

，

８８３．１６

万元，分别占当期实际实现净利润的

２６．３７％

、

２７．３８％

、

１６．３２％

。公司的经营业绩对

税收优惠具有一定程度的依赖性，若公司税收优惠期内，国家的相关税收优惠政策出现不利变化，公司的盈

利能力可能会受到一定程度的影响。

二、公司的重要合同

截至本招股意向书摘要出具日，本公司签订的正在执行的合同包括原材料采购、委托加工、广告、授信、

承兑、商标转让合同等。

截至本招股意向书摘要出具日，本公司与盛世长城存在为未决诉讼，具体情况如下：

２００７

年

１

月

２５

日，公司与广州盛世长城国际广告有限公司广州分公司（以下简称“盛世长城”）签署了一

份《品牌策划服务合同》，合同内容为公司委托盛世长城为公司的品牌策划、宣传推广的代理公司，合同约定

服务费为人民币

３６０

万元（另支付税款

８．７％

），合计

３

，

９１３

，

２００．００

元，合同期限为

２００７

年

２

月

１

日至

２００８

年

１

月

３１

日。

后因盛世长城提供的服务成果难以得到公司的认可，公司决定暂停合同的履行，于

２００７

年

７

月

３

日向盛

世长城发出《关于合同项目暂停执行通知函》，要求暂停合同执行。

２０１０

年

１

月

２５

日，盛世长城以公司违约为

由，起诉公司，请求判决终止与公司签订的服务合同，支付

６

月份服务费

３２６

，

１００．００

元及逾期付款违约金

６３

，

６８６．４０

元，并赔偿损失

２

，

５６３

，

５３８．００

元、承担律师代理费

１１０

，

６００．００

元。

公司委托福建闽荣律师事务所（以下简称“闽荣事务所”）代理本案诉讼活动，公司与闽荣事务所对本案

进行全面、细致地分析，认为按照目前案件事实及双方提供的证据看，盛世长城的全部诉讼请求较难获得人

民法院的支持，公司胜诉的可能性较大。

截至本招股意向书摘要签署日，该未决诉讼已开庭审理，尚未判决。

除此之外，本公司不存在对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生较大影响的诉讼

或仲裁事项。

截至本招股意向书摘要出具日，公司控股股东或实际控制人、控股子公司、本公司董事、监事、高级管理

人员和核心技术人员不存在作为一方当事人参与重大诉讼或仲裁事项的情形。公司董事、监事、高级管理人

员和核心技术人员没有受到刑事起诉和行政处罚的情况。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、发行各方当事人的情况

名称 住所 联系电话 传真 经办人或联系人

九牧王股份有限公司 泉州市经济技术开发区清蒙园区

０５９２－２９５５７８９ ０５９２－２９５５９９７

吴徽荣

中信证券股份有限公

司

深圳市深南大道

７０８８

号招商银行

大厦

Ａ

层

０１０－８４６８３２３１ ０１０－８４６８３２２９

文富胜

、

牛振松

、

庄玲峰

北京市君泽君律师事

务所

北京市西城区金融大街

９

号金融

街中心南楼

６

层

０１０－６６５２３３２８ ０１０－６６５２３３９９

李敏

、

李荣法

、

车

千里

天健正信会计师事务

所有限公司

厦门市珍珠湾软件园一期创新大

厦

Ａ

区

１２－１５

楼

０５９２－２５２８３４５ ０５９２－２２１７５５５

熊建益

、

闫钢军

中国证券登记结算有

限责任公司上海分公

司

上海市浦东新区陆家嘴东路

１６６

号中国保险大厦

３６

楼

０２１－５８７０８８８８ ０２１－５８８９９４００

—

【】（

收款银行

） 【】 【】 【】 【】

上海证券交易所 上海市浦东南路

５２８

号证券大厦

０２１－６８８０８８８８ ０２１－６８８０４８６８

—

二、本次发行上市的重要日期

工作安排 日期

询价推介时间

２０１１

年

５

月

１１

日至

２０１１

年

５

月

１６

日

（

双休日除外

）

网下申购日期和缴款日期

２０１１

年

５

月

１８

日至

２０１１

年

５

月

１９

日

网上申购日期和缴款日期

２０１１

年

５

月

１９

日

定价公告刊登日期

２０１１

年

５

月

２３

日

预计股票上市日期

本次股票发行完成后

，

发行人将尽快申请在上海证券交

易所挂牌上市

第七节 备查文件

一

、

备查文件的查阅期间

除法定节假日以外的每日上午

９

：

３０－１１

：

３０

，

下午

１

：

３０－４

：

３０

二

、

备查文件查阅地点

１

、

发行人

：

九牧王股份有限公司

地址

：

泉州市经济技术开发区清蒙园区

联系人

：

吴徽荣

电话

：

０５９２－２９５５７８９

传真

：

０５９２－２９５５９９７

２

、

保荐人

（

主承销商

）：

中信证券股份有限公司

联系地址

：

北京朝阳区新源里

１６

号琨莎中心

２３

层

（

１０００２７

）

联系人

：

文富胜

、

牛振松

、

庄玲峰

电话

：（

０１０

）

８４６８３２３１

传真

：（

０１０

）

８４６８３２２９

九牧王股份有限公司

2011年5月10日

(上接A10版)


