
代码 简称 股东名单 持股数 （万股）

２０１１

年

３

月

３１

日持有市值 （万元）

６００１００

同方股份 刘益谦

５０００．００ １２７０００．００

０００００２

万 科

Ａ

刘元生

１３３７９．１２ １１６２６４．５６

０００７９２

盐湖钾肥 王一虹

１９７９．４４ １０３１４８．６１

０００７２５

京东方

Ａ

柯希平

２７７８０．００ ８８６１８．２０

６０００４８

保利地产 张克强

３８２４．２４ ５１３５９．５６

６０００４８

保利地产 朱前记

３６８２．９７ ４９４６２．３３

００００４６

泛海建设 黄木顺

５３６７．５５ ４６９６６．１０

６００１１１

包钢稀土 董荣亭

４６３．２２ ４０４６２．２７

６００４１０

华胜天成 刘明

２４９０．００ ３８４７０．５０

６００４３６

片 仔 癀 王富济

６３２．００ ３８０３３．７６

６００１７３

卧龙地产 王建乔

５９２４．４３ ３７９１６．３６

６００５７５

芜湖港 赫洪兴

１６４６．７３ ３２９８４．００

６００１７７

雅 戈 尔 姚建华

２７１２．３５ ３１８９７．２６

６００５７５

芜湖港 张健

１４９９．８１ ３００４１．１９

０００００６

深振业

Ａ

马信琪

３７９８．９５ ２９７８３．７７

６００２３９

云南城投 郑海若

１７４０．５０ ２９４４９．２６

０００８３０

鲁西化工 张凯

４４００．００ ２７８９６．００

０００８３１ *ＳＴ

关铝 黄木秀

２８３７．７４ ２５９６５．３２

０００８３０

鲁西化工 朱勇

３９８２．７５ ２５２５０．６０

６００７０３

三安光电 黄雅环

５５０．１０ ２４１４９．２７

６０１２９９

中国北车 陈世辉

３１９６．６９ ２３６５５．５０

６００７６３

通策医疗 鲍正梁

１２０８．２０ ２２５３２．９３

６００２８０

南京中商 祝义材

９７５．３６ ２１６５２．９１

６００３８７

海越股份 孙仲良

１７１０．１０ ２１０００．０３

００２３８４

东山精密 濮文

３７６．２６ ２０５７３．７５

一季度末持有单只股票市值超

２
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5

月

9

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有华安证券

分析师张兆伟、 东莞证券分析师费

小平、 华泰联合证券分析师王艳

丽、 天生人和分析师张春林。 以下

是几段精彩问答回放。

时报网友： 上海九百

(600838)

是走是留？

王艳丽： 公司是上海本地老牌

商业企业， 一季度业绩大超预期，

有此支撑使得前两周逆市大涨， 建

议在目前国内外政策面因素不确定

的情况下， 可适当获利减仓以规避

风险。

时报网友： 兴蓉投资

(000598)

成本

19.75

元、 珠海中富

(000659)

成本

11.5

元、 新农开发

(600359)

成本价

15.64

元， 后市怎么操作？

王艳丽： 兴蓉投资是成都市国

资委唯一的上市平台， 有望获得政

策支持， 未来业绩增长有一定保

障， 且价值估值相对较低， 看好后

市， 建议适当采用波段操作降低持

有成本； 珠海中富仍有一定上涨空

间， 建议谨慎持有。 新农开发一季

度业绩较上年大幅增长， 但从走势

上来看，

10

日均线有较大压力，

仍能突破， 可继续持有。

时报网友： 国电电力

(600795)

成本

4.6

元， 后市如何操作？

王艳丽： 公司基本面较好， 业

绩增长明确， 以及较为突出的估值

优势。 技术上看， 该股在大盘相当

低迷的时候仍逆市上涨， 量能放

大。 预计后市仍有一定上涨空间，

建议投资者重点关注。

时报网友： 福耀玻璃

(600660)

被套

2

元， 现在如何操作？

费小平： 公司是全球第三大汽

车玻璃厂商， 市场占有率提至

15%

。 短线虽然有所调整， 但中期

业绩有望保持增长， 可继续持股。

时报网友： 大江股份

(600695)

成本

8.50

元， 后市如何操作？

费小平： 公司拟以不低于

5.27

元的价格向两家机构非公开发行不

超过

7369.43

万股

A

股， 拟募集资

金总额不超过

3.88

亿元， 用于现

代化禽肉深加工产业链升级改造项

目及研发中心建设项目。 短线走势

略强， 短线可谨慎持股。

时报网友： 海博股份

(600708)

被套， 还有上涨空间吗？ 后市如何

操作？

张春林： 该股昨天放量上攻，

但留较长上影线， 预示短期有冲高

回落压力， 可以考虑做短差。 回落

后再接回。

时报网友： 丽珠集团

(000513)

35

元成本， 后市如何操作？

张兆伟： 短线仍有回调压力，

中长线持续向好。 建议波段操作摊

薄成本。 （唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

中捷股份

(002021)

评级：买入

-A

评级机构：安信证券

大宇公司生产工艺先进， 技术领先。 目前

大宇公司每天绣花机的产量

7

至

8

台， 全年产

量约

2000

多台， 大致估计销售收入为

2

亿元，

按照公司收购大宇公司

51%

的股份， 预计下

半年将合并报表， 毛利率一般在

20%

左右，

大致推算增厚业绩

0.02

元左右。 同时， 公司

持有杜克普公司

29%

的股份，

2011

年一季度

杜克普公司的业务复苏势头强劲， 净利润

180

万欧元， 估计全年可望达到

1000

万欧元左右，

考虑到后续的增持， 估计带给公司的投资收益

大致增厚业绩

0.01

元。

公司 “十二五” 规划到

2015

年实现销售

收入

50

亿元， 按照

2010

年主营业务

10

亿元

的基数，

5

年年均复合增长率为

38%

。 在销售

总量平稳增长的基础上， 考虑到电控缝纫机、

特种机、 绣花机带来的结构性较快增长， 杜克

普公司在欧美业务的强劲复苏态势以及杜克普

（吴江） 未来在国内市场的广阔发展空间， 这

一目标有望实现。

预测公司

2011

年、

2012

年每股收益分别

为

0.34

元、

0.47

元， 按照

2011

年

30

倍

PE

，

合理股价

10.2

元， 维持 “买入

-A

” 评级。 风

险提示： 行业竞争加剧导致缝纫机价格下跌，

服装行业设备更新需求低于预期， 零配件及人

工成本上升幅度过大。

东富龙

(300171)

评级：增持

评级机构：申银万国证券

制药机械未来发展趋势是规模化、 标准化

和模块化， 公司长期致力于产业链延伸， 成为

全产业链设备提供商， 为制药企业提供一揽子

服务， 市场则从中国向全球拓展。 短中期明确

受益新版

GMP

推行。 冻干制剂企业设备面临

设备升级， 预计

2012

年冻干系统市场规模将

扩至

53

亿元， 三年复合增长率

30%

， 公司是

行业龙头， 将获得快于行业增速。 国际冻干市

场仍有长足发展空间。 公司冻干技术已达国际

先进水平， 通过多个国际认证， 价格仅为国外

品牌一半， 成本优势明显， 未来三年有望分享

国际市场快速增长。

预计公司

2011

年、

2012

年每股收益

1.34

元、

1.74

元， 首次预测

2013

年每股收益

2.16

元， 公司股价跟随创业板大幅调整后， 估值逐

步具有吸引力， 年末目标价

53.6

元， 相当于

2011

年

40

倍预测市盈率。 给予 “增持” 评级。

超声电子

(000823)

评级：推荐

评级机构：国都证券

公司拟以不低于

13.80

元

/

股定向增发， 投

资电容式触摸屏产业化建设项目和高性能特种

覆铜板技术改造项目。 预计于

2012

年

10

月试

产，

2013

年

1

月正式投产。

2011

年二季度公

司触摸屏产能将达到

4.5

万平方米， 此次非公

开增发将大幅扩张公司触摸屏产品产能， 幅度

达到

5

倍以上。

一季度公司收入增长

13.83%

， 但净利润

增速达到

61.13%

， 毛利率达到

20.21%

， 较

2010

年同期提高了近

2

个百分点， 环比去年

四季度也提高了

0.34

个百分点， 显示产品结

构调整策略初见成效。 触摸屏产品目前已经确

立了联想、 中兴和天语等国内手机大厂， 且产

品认证和供应进展顺利。 我们认为随着公司前

期电容屏技改项目的投产，

2011

年触摸屏产

品将为公司贡献较大收入。

目前全球手机销量数据仍然强劲。 智能手

机带来的需求将推动公司

HDI

板和触摸屏产

品需求持续增长。 公司

HDI

板、 电容式触摸

屏等产品整体成长前景向好。 预计

2011

、

2012

年每股收益为

0.52

元和

0.66

元， 维持

“短期推荐、 长期

A

” 评级。

华润三九

(000999)

评级：推荐

评级机构：东北证券

公司于

5

月

6

日与中国中医科学院签署了

合作意向书。 与中医科学院的合作将大大加强

公司在中医药领域的研发实力。 合资的新公司

除了生产和销售双虎清肝颗粒、 养阴生血合剂

等优质中药品种外， 还拥有中医科学院研发成

果的优先合作权。 此外， 华润集团还将与中医

科学院合作建立 “创新药物研究中心”， 在中

药机理研究、 新药研发、 传统中药品种的二次

开发以及大品种临床再评价等领域开展研究，

中药研发实力大大增强。 同时， 强强联合共建

医疗机构。 按照

2011

年

1.06

元每股盈利预

测， 公司价值明显低估， 维持 “推荐” 评级。

（罗力 整理）

中核科技

核电领头羊梅开二度

� � � �异动表现： 周末有媒体称核电

站审批或

8

月重启， 受此刺激， 昨

天核电板块集体反弹， 曾于上周二

涨停的核科技

(000777)

再次充当反

弹领头羊而快速涨停， 不过也有部

分相关核电股如东方电气、 中国一

重等冲高回落。

点评： 受电荒愈演愈烈以及传

闻核电可能开闸等消息影响， 中核

科技再度高开高走， 不到

20

分钟封

住涨停。

公司拥有核电、 航天军工概念，

是中国阀门行业和核工业系统的首

家上市公司， 目前能够承接各类大工

程阀门的订单。 综合来看， 公司业绩

还缺乏亮点， 去年募投项目今年投

产， 主攻核电阀门和核化工阀门， 因

此公司最大的转机还在核电的发展，

从核电发展前景和核电在我国的能源

占比来看， 公司发展前景乐观。

二级市场上， 该股受日本核危机

影响， 前期大幅下跌， 最近借消息面

活跃， 昨天再度涨停。 考虑到核电发

展虽然仍不可缺少， 但条件会越来越

严格， 因此仍存不确定性， 后市建议

借反弹逢高了结为主。

活跃游资做多

晋西车轴强势涨停

� � � �异动表现： 受铁道部称

2011

年

铁路投资仍将超

7000

亿元的消息提

振， 昨天一度沉寂的高铁概念再度集

体爆发， 中国南车

(601766)

、 中国

北车

(601299)

双双大涨， 晋西车轴

(600495)

更是放量拉至涨停。

点评： 公司是专业化生产销售铁

路车轴及轻轨、 地铁车轴的企业， 目

前已经成为世界第一大铁路车辆车轴

生产企业。 未来随着国内高铁高速发

展和国际市场高铁进入更新改造时

期， 公司产品需求必将进一步提升。

该股自

2010

年

7

月

2

日除权以

来， 借国家支持高铁发展、 市场关

注高铁概念之际， 曾走出大涨行情，

2011

年

3

月上旬， 高铁概念退潮，

该股也出现了超过

30%

以上的跌幅，

昨天再度封停。 公开交易信息显示，

财通证券温岭东辉北路营业部等活

跃游资是推升该股的主力， 但中信

证券总部等逢高派发迹象明显。 短

期看还有上行能力， 但估值将制约

其上行空间， 建议波段把握。

（恒泰证券 张亚新）

异动股扫描

Ups and Downs

国海借壳过会在即

桂东电力借机涨停

� � � �异动表现： 受国海证券借壳方

案周三上会消息刺激， 昨天桂东电

力

(600310)

以涨停开盘， 略有反

复即封涨停板， 全天成交明显放

大。 当天同为参股国海证券的索芙

特也以涨停报收。

点评： 作为国家重点支持的水

电企业。 公司电网除覆盖广西东部

地区外， 还辐射广东和湖南邻近地

区， 是全国水利发电行业中网架覆

盖面最宽最完整的企业， 公司具有

完整发供电网络， 发供电一体化程

度高， 是整体实力最强的区域电网

公司。 同时， 公司在建鄂尔多斯煤

电联营项目， 还参股山西同忻煤

矿， 这些都为企业的发展和估值提

供了保证。 受缺电局面和电力涨价

的预期消息影响， 电力板块延续强

势， 桂东电力也将从中受益。

不过， 该股除权后一直未有很

好表现， 昨天的快速涨停得益于国

海证券即将上会消息的刺激。

SST

集琦昨日公告称， 证监会将于

5

月

11

日对公司重大资产置换及以新增

股份吸收合并国海证券的申请进行

审核。 为在

2011

年内实现重组，

SST

集琦于去年年底便完成前期准

备。 此外， 为保证借壳上市顺利推

进， 公司拟将补偿方式调整为股份

补偿。 同时， 对于国海证券来说，

借力登陆

A

股打开了公司未来的发

展空间， 也有助于参股国海证券的

相关股东的投资收益出现大幅增值。

因此， 受此利好刺激， 在

A

股市场中， 昨天参股国海证券的部

分公司股价大幅飙升， 其中， 持有

国海证券

14.8%

的桂东电力表现特

别强势， 直接以涨停开盘， 略有反

复数分钟后即封住涨停板， 全天量

能明显放大。

该股自

2010

年四季度启动以

来， 整体一直保持强势， 除权前后

随大盘进行调整， 昨天借消息面走

强， 一举封上涨停， 未来随着国海

证券的借壳成功以及电价改革的深

入， 将步入稳步发展轨道， 短期需

注意前期主力动向， 中线仍可择机

关注。

亚泰集团 期待水泥业务提升盈利

广发证券

据我们了解， 目前亚泰集团

( 600881)

熟料出厂价格约为

300

元

/

吨， 比去年同期

255

元

/

吨的出

厂价格高出

45

元

/

吨左右， 水泥出

厂价格同比去年同期亦有

35

元

~

45

元的涨幅。 在当前的价格背景

下， 公司水泥和熟料的盈利能力同

比明显提升 ， 吨净利已经超过

2009

年年均的

31

元。

2011

年是 “十二五” 的开局

之年， 东北地区的水利工程、 公

路、 铁路、 保障房建设等投入增幅

显著。 亚泰集团是东北最大的水泥

生产企业， 并且与当地大型基建工

程有长期的良好合作， 预计

2011

年公司销售水泥和熟料分别为

1838

万吨、

596

万吨。 如果按照

吨净利

36.26

元保守估计， 水泥业

务中熟料和水泥板块贡献母公司净

利润将达到

6.531

亿元。

投资收益贡献有限。

2010

年

公司参股的东北证券、 江海证券和

吉林银行所贡献的投资收益仅为

2.63

亿元， 同比

2009

年的

3.59

亿

元大幅下滑。

2011

年， 考虑到各

大券商佣金率和证券承销业务均有

所下滑， 因此公司投资收益将很难

达到

2009

年的水平， 预计全年贡

献为

2.7

亿元左右， 与

2010

年基

本持平。

地产业务增幅较大。

2010

年

公司竣工面积为

10.89

万平方米，

销售面积为

19.91

万平方米， 实现

营业收入

139062

万元， 净利润

7789

万元。

2011

年公司预计销售面

积

45

万平方米， 如果按照结算面积

为

25

万平方米保守计算的话， 地产

业务贡献净利润为

1.31

亿元。

我们预计

2011

年

~2013

年亚泰

集团实现营业收入分别为

119.86

亿

元、

135.73

亿元、

145.43

亿元， 归属

于母公司净利润分别为

12.56

亿元、

15.57

亿元、

18.16

亿元， 实现每股收

益分别为

0.66

元、

0.82

元、

0.96

元。

给予 “买入” 评级。

风险提示： 东北地区水泥价格走

势低于预期； 东北证券、 江海证券盈

利下滑， 公司投资收益低于预期。

28

位市值超

2

亿超级散户浮出水面

前十大流通股东中的个人持股市值约占

A

股流通市值的

12%

，直追基金在市场中的地位

证券时报记者 罗力

随着一季报早早落下帷幕，

A

股市场上的个人股东浮出水面。 据

本报网络数据部统计， 以

5

月

9

日

最新收盘价计算， 在所有股票的前

十大股东中， 忽略自

4

月至今一个

多月的进出情况， 粗略计算， 可

以流通的个人股东持有市值累计

高达

2454

亿元。 根据昨天上交所

与深交所的统计， 两市流通市值

之和为

20572

亿元， 综合这两个

数据可以大概计算， 前十之列的

个人股东总市值约占

A

股流通市

值的

12%

， 而

2011

年一季度末基

金总市值在

A

股流通市值的占比

不过

18%

左右， 个人持股总市值

占比与基金总市值占比的差距大

概只有

6

个百分点。

实际上这两个数据的可比性

并不大， 个人股东与庞大的尚未

解禁的国有股股东相比更不是一

个级别。 不过， “管中窥豹”， 可

见预见的是， 包括公司的实际控

制人在内， 目前

A

股市场中的个

人股东已经日渐壮大， 其扮演的

角色再也不单单是跟随或潜伏，

在某种意义上也代表了另一种力

量的崛起。 这些实力雄厚的超级

散户一直是我们关注的对象， 也

是这次系列文章的主角。 本文首

先关注那些持有单只股票市值在

2

亿元以上的资本大鳄。

在此， 我们剔除公司实际控

制人、 高管及亲戚或明显相关的

关联账户等， 以

3

月

31

日收盘价

与持股数计算， 两市有

25

个自然

人股东持有的单只股票市值已超

过

2

亿元， 此外另有吴鸣霄、 邹

瀚枢、 李军旗下多只股票持股总

市值超过

2

亿元。

这些超级散户绝大多数都是

市场的知名人士。 其中， 持有同

方股份

5000

万股的刘益谦、 持有

万科

13379

万股的刘元生以及持

有盐湖钾肥

1979

万股的王一虹分

别位于三甲之列， 这三个人的持

股市值都超过了

10

亿元。

不难发现， 这些个人股东获得

大量股权的途径各不相同， 其中，

刘益谦是与公司友好协议转让， 鲍

正梁是经过多次转手将原本在法人

股名下的通策医疗的股权实现个人

持有， 卧龙地产实际控制人王建乔

也通过旗下公司转让股份而获得近

6000

万股， 柯希平、 郑海若、 朱

勇等是通过定向增发而取得股权，

还有一些是在二级市场上直接大量

买进， 如王一虹在低位大量吸筹盐

湖钾肥、 姚建华买入雅戈尔、 陈世

辉入驻中国北车、 濮文买入东山精

密等。

由于途径各异， 这些超级散户的

持股成本千差万别， 其收成也有赚有

赔， 其中， 经过多年持股， 刘元生、

王一虹、 张克强等应是账面收益非常

可观， 但也有持股多年但收益不大的

例子， 如孙仲良自

2007

年三季度即

入驻的海越股份曾长期被深套， 至今

收益也不足一倍， 黄木顺重仓持有的

泛海建设以及姚建华持有的雅戈尔目

前收益也不佳， 而濮文自去年三季度

大举介入东山精密， 四季度继续小幅

加仓至

376

万股， 如果至今仍未减

持， 账面很可能已经出现亏损， 且最

新市值已减至

1.46

亿元。

罗力

/

整理


