
（上接

D30

版）

（

７６

）世纪证券有限责任公司

注册地址

：

深圳市深南大道

７０８８

号招商银行大厦

４０－４２

楼

办公地址

：

深圳市深南大道

７０８８

号招商银行大厦

４０－４２

楼

法定代表人

：

卢长才

联系人

：

张婷

电话

：

０７５５－８３１９９５１１

传真

：

０７５５－８３１９９５４５

客户服务电话

：

０７５５－８３１９９５９９

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｓｃｏ．ｃｏｍ．ｃｎ ／

（

７７

）中航证券有限公司

注册地址

：

南昌市抚河北路

２９１

号

办公地址

：

南昌市抚河北路

２９１

号

法定代表人

：

杜航

联系人

：

余雅娜

电话

：

０７９１－６７６８７６３

传真

：

０７９１－６７８９４１４

客户服务电话

：

４００－８８６６－５６７

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ａｖｉｃｓｅｃ．ｃｏｍ ／

（

７８

）华林证券有限责任公司

注册地址

：

深圳市福田区民田路

１７８

号华融大厦

５

、

６

楼

办公地址

：

深圳市福田区民田路

１７８

号华融大厦

５

、

６

楼

法定代表人

：

段文清

联系人

：

杨玲

电话

：

０７５５－８２７０７８８８

传真

：

０７５５－８２７０７８５０

客户服务电话

：

４００８８０２８８８

或致电各地营业部客服电话

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｈｉｎａｌｉｏｎｓ．ｃｏｍ ／

（

７９

）德邦证券有限责任公司

注册地址

：

上海市普陀区曹杨路

５１０

号南半幢

９

楼

办公地址

：

上海市浦东新区福山路

５００

号城建国际中心

２６

楼

法定代表人

：

方加春

联系人

：

罗芳

电话

：

０２１－６８７６１６１６

传真

：

０２１－６８７６７９８１

客户服务电话

：

４００８８８８１２８

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｔｅｂｏｎ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

８０

）广发华福证券有限责任公司

注册地址

：

福州市五四路

１５７

号新天地大厦

７

、

８

层

办公地址

：

福州市五四路

１５７

号新天地大厦

７

、

８

、

１０

层

法定代表人

：

黄金琳

联系人

：

张腾

电话

：

０５９１－８７２７８７０１

传真

：

０５９１－８７８４１１５０

客户服务电话

：

９６３２６

（

福建省外请加拨

０５９１

）

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｇｆｈｆｚｑ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

８１

）华龙证券有限责任公司

注册地址

：

甘肃省兰州市静宁路

３０８

号

办公地址

：

甘肃省兰州市城关区东岗西路

６３８

号财富大厦

法定代表人

：

李晓安

联系人

：

李昕田

电话

：

０９３１－８８８８０８８

传真

：

０９３１－４８９０５１５

客户服务电话

：

０９３１－４８９０６１９ ４８９０６１８ ４８９０１００

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｈｌｚｑｇｓ．ｃｏｍ ／

（

８２

）中国国际金融有限公司

注册地址

：

中国北京建国门外大街

１

号 国贸大厦

２

座

２８

层

办公地址

：

中国北京建国门外大街

１

号 国贸大厦

２

座

２８

层

法定代表人

：

李剑阁

联系人

：

王雪筠

电话

：

０１０－６５０５１１６６

传真

：

０１０－６５０５１１５６

客户服务电话

：

（

０１０

）

８５６７９２３８ ／ ８５６７９１６９

；（

０７５５

）

８３１９５０００

；

（

０２１

）

６３８６１１９５

；

６３８６１１９６

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｉｃｃ．ｃｏｍ．ｃｎ ／

（

８３

）财通证券有限责任公司

注册地址

：

杭州市解放路

１１１

号

法定代表人

：

沈继宁

联系人

：

乔骏

电话

：

０５７１－８７９２５１２９

传真

：

０５７１－８７９２５１００

客户服务电话

：

９６３３６

（

上海地区

９６２３３６

）

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｔｓｅｃ．ｃｏｍ

（

８４

）华鑫证券有限责任公司

注册地址

：

深圳市福田区金田路

４０１８

号安联大厦

２８

层

办公地址 上海市肇嘉浜路华鑫大厦

法定代表人

：

王文学

联系人 黄旭成

电话

：

０２１－６４３１６９６２

传真

０２１－６４３１６９６２

客户服务电话

０２１－３２１０９９９９

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｆｓｃ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

８５

）瑞银证券有限责任公司

注册地址

：

北京市西城区金融大街

７

号英蓝国际金融中心

１２

层

、

１５

层

办公地址

：

北京市西城区金融大街

７

号英蓝国际金融中心

１２

层

、

１５

层

法定代表人

：

刘弘

联系人

：

谢亚凡

电话

：

０１０－５９２２ ６７８８

传真

：

０１０－５９２２ ６８４０

客户服务电话

：

４００８８７８８２７

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｕｂｓｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ．ｃｏｍ

（

８６

）中国建银投资证券有限责任公司

注册地址

：

深圳市福田区益田路与福中路交界处荣超商务中心

Ａ

栋第

１８

层至

２０

层

办公地址

：

深圳市福田区益田路与福中路交界处荣超商务中心

Ａ

栋第

１８

层至

２０

层

法定代表人

：

杨明辉

联系人

：

杨瑞芳

电话

：

０７５５－８２０２６５１１

传真

：

０７５５－８２０２６５３９

客户服务电话

：

４００６００８００８

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｊｉｓ．ｃｎ ／

（

８７

）中山证券有限责任公司

注册地址

：

深圳市福田区益田路

６００９

号新世界中心

２９

层

办公地址

：

深圳市福田区益田路

６００９

号新世界中心

２９

层

法定代表人

：

吴泳良

联系人

：

李珍

电话

：

０７５５－８２９４３７５５

传真

：

０７５５－８２９４０５１１

客户服务电话

：

４００１０２２０１１

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｚｓｚｑ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

８８

）日信证券有限责任公司

注册地址

：

呼和浩特市新城区锡林南路

１８

号

办公地址

：

北京市西城区闹市口大街

１

号长安兴融中心西楼

１１

层

法定代表人

：

孔佑杰

联系人

：

陈韦杉

电话

：

０１０－８８０８６８３０

传真

：

０１０－６６４１２５３７

客户服务电话

：

０１０－６６４１３３０６

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｒｘｚｑ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

８９

）江海证券有限公司

注册地址

：

黑龙江省哈尔滨市香坊区赣水路

５６

号

办公地址

：

黑龙江省哈尔滨市香坊区赣水路

５６

号

法定代表人

：

孙名扬

联系人

：

张宇宏

电话

：

０４５１－８２３３６８６３

传真

：

０４５１－８２２８７２１１

客户服务电话

：

４００６６６２２８８

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｊｈｚｑ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

９０

）天源证券经纪有限公司

注册地址

：

青海省西宁市长江路

５３

号汇通大厦六楼

办公地址

：

深圳市民田路新华保险大厦

１８

楼

法定代表人

：

裴东平

联系人

：

关键

电话

：

０７５５－３３３３１１８８

传真

：

０７５５－３３３２９８１５

客户服务电话

：

４００６５４３２１８

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｔｙｚｑ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

９１

）华宝证券有限责任公司

注册地址

：

上海市浦东新区陆家嘴环路

１６６

号未来资产大厦

２３

层

办公地址

：

上海市浦东新区陆家嘴环路

１６６

号未来资产大厦

２３

层

法定代表人

：

陈林

联系人

：

徐方亮

电话

：

０２１－５０１２２２２２

传真

：

０２１－５０１２２２００

客户服务电话

：

４００８２０９８９８

；

０２１－３８９２９９０８

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｎｈｂｓｔｏｃｋ．ｃｏｍ

（

９２

）厦门证券有限公司

注册地址

：

厦门市莲前西路二号莲富大厦十七楼

办公地址

：

厦门市莲前西路二号莲富大厦十七楼

法定代表人

：

傅毅辉

联系人

：

卢金文

电话

：

０５９２－５１６１８１６

传真

：

０５９２－５１６１１０２

客户服务电话

：

０５９２－５１６３５８８

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｘｍｚｑ．ｃｎ

（

９３

）爱建证券有限责任公司

注册地址

：

上海市南京西路

７５８

号

２３

楼

办公地址

：

上海市南京西路

７５８

号

２０－２５

楼

法定代表人

：

郭林

联系人

：

陈敏

电话

：

０２１－３２２２９８８８

传真

：

０２１－６２８７８７８３

客户服务电话

：

０２１－６３３４０６７８

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ａｊｚｑ．ｃｏｍ

（

９４

）英大证券有限责任公司

注册地址

：

深圳市福田区深南中路华能大厦三十

、

三十一层

办公地址

：

深圳市福田区深南中路华能大厦三十

、

三十一层

法定代表人

：

赵文安

联系人

：

王睿

电话

：

０７５５－８３００７０６９

传真

：

０７５５－８３００７１６７

客户服务电话

：

０７５５－２６９８２９９３

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｙｄｓｃ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

９５

）财达证券有限责任公司

注册地址

：

河北省石家庄市桥西区自强路

３５

号庄家金融大厦

２３

至

２６

层

办公地址

：

河北省石家庄市桥西区自强路

３５

号庄家金融大厦

２３

至

２６

层

法定代表人

：

翟建强

联系人

：

刘亚静

电话

：

０３１１－６６００６３９３

传真

：

０３１１－６６００６２４９

客户服务电话

：

４００６１２８８８８

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．Ｓ１００００．ｃｏｍ

（

９６

）大通证券股份有限公司

注册地址

：

辽宁省大连市中山区人民路

２４

号

办公地址

：

辽宁省大连市沙河口区会展路

１２９

号大连期货大厦

３９

层

法定代表人

：

于宏民

联系人

：

谢立军

电话

：

０４１１－３９６７３２０２

传真

：

０４１１－３９６７３２１９

客户服务电话

：

４００８１６９１６９

网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｄａｔｏｎ．ｃｏｍ．ｃｎ

（二）注册登记机构

名称

：

博时基金管理有限公司

（

内容同基金管理人

）

（三）律师事务所

名称

：

国浩律师集团

（

北京

）

事务所

注册地址

：

北京市朝阳区东三环北路

３８

号泰康金融大厦

９

层

办公地址

：

北京市朝阳区东三环北路

３８

号泰康金融大厦

９

层

负责人

：

王卫东

电话

：

０１０－６５１７１１８８

传真

：

０２１－６５１７６８００

联系人

：

黄伟民

经办律师

：

黄伟民

、

陈周

（四）会计师事务所

名称

：

普华永道中天会计师事务所有限公司

注册地址

：

上海市浦东新区陆家嘴环路

１２３３

号汇亚大厦

１６０４－１６０８

室

办公地址

：

上海市卢湾区湖滨路

２０２

号企业天地

２

号楼普华永道中心

１１

楼

法定代表人

：

杨绍信

电话

：

０２１－６１２３８８８８

传真

：

０２１－６１２３８８００

联系人

：

张鸿

经办注册会计师

：

汪棣

、

张鸿

四

．

基金的名称

博时价值增长贰号证券投资基金。

五

．

基金的类型

契约型开放式。

六

．

基金的投资目标

在力争使基金份额净值高于价值增长线水平的前提下，本基金在多层次复合投资策略的投资结构

基础上，采取低风险适度收益配比原则，以长期投资为主，保持基金资产良好的流动性，谋求基金资产

的长期稳定增长。

七

．

基金的投资方向

做投资价值发现者。

本基金认为，具有持续的现金收益和良好增长前景的上市公司，最终将得到投资人的认可并会在

股价上得到体现。 本基金力求在强化投资研究的基础上，长期坚持对股票进行质地分析和现金流分析，

发现具有投资价值的上市公司。

同时，本基金致力于通过专业化投资方法将中国经济长期增长的潜力最大地转化为投资人的安全

收益。

八

．

基金的投资策略

１

、资产配置层面

根据本基金的投资理念和风险管理方针，基金将通过战略资产配置和战术资产配置决策来确定投

资组合中股票、债券和现金的比例。 长期内，本基金将基于以宏观经济分析为重点的资产类别收益风险

预测框架来调整资产配置。 短期内，本基金将基于经济结构调整过程中政策、法规的相关变化，通过时

机把握来调整资产配置。 待股票指数期货推出后，本基金计划使用该衍生产品进行组合保险。

２

、股票组合层面

本基金以全市场

Ａ

股流通股加权指数作为市场基准指数，使用行业

／

风格结构来构建股票组合，并以

单个行业

／

风格的市场基准指数权重作为考虑的出发点；为增强股票组合的预期收益，本基金将通过自

上而下和自下而上相结合的分析方法来确定股票组合中单个行业或风格偏离其市场基准指数权重的

比例；为控制股票组合与市场基准指数的跟踪误差，本基金将对单个行业或风格组合偏离其市场基准

指数权重的程度进行限制。

３

、股票选择层面

本基金将以

Ａ

股市场具有良好流动性的上市股票作为选股范围，依据划分高质量、价值型和成长型

的标准，通过估值比较、质量比较和增长比较三个层次的框架筛选出高质量的价值型公司和高质量的

成长型公司，再基于竞争能力、估值比较和市场趋势等因素主动确定最终选择。

在债券投资方面，本基金可投资的债券品种包括国债、金融债和企业债（包括可转换债）等。 本基金

将在研判利率期限结构变化的基础上做出最佳的资产配置及风险控制。 在选择国债品种中，本基金重

点分析国债品种所蕴涵的利率风险、流动性风险并且关注投资者结构，根据利率预测模型构造最佳期

限结构的国债组合；在选择金融债、企业债品种时，本基金重点分析债券的市场风险以及发行人的资信

品质，资信品质主要考察发行机构及担保机构的财务结构安全性、历史违约

／

担保纪录等。可转债的投资

则结合债券和股票走势的判断，捕捉其套利机会。

九

．

基金的业绩比较基准

自本基金成立日至

２００８

年

８

月

３１

日，本基金的业绩比较基准为基金管理人通过自身的投资管理与风

险管理，创造出一条随时间推移呈现非负增长态势的安全收益增长轨迹，简称价值增长线。

为使本基金的业绩与其业绩比较基准具有更强的可比性，本公司经与基金托管人中国建设银行股

份有限公司协商一致， 并报中国证监会备案同意后， 自

２００８

年

９

月

１

日起本基金业绩比较基准变更为：

７０％×

沪深

３００

指数收益率

＋３０％×

中国债券总指数收益率。

今后如果市场出现更具代表性的投资基准，或者更科学的复合指数权重比例，在与基金托管人协

商一致后，基金管理人可调整或变更投资基准。

十

．

基金的风险收益特征

本基金属于证券投资基金中的中等风险品种，以在风险约束下期望收益最大化为核心，在收益结

构上追求下跌风险有下界、上涨收益无上界的目标。

十一

．

基金的投资组合报告

博时基金管理有限公司的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人根据本基金合同规定，复核了本报告中的净值表现和投资组合报告等内容，保证复核

内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

本投资组合报告所载数据截至

２０１０

年

１２

月

３１

日。

１

、报告期末基金资产组合

序号 项目 金额 占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

４

，

５３４

，

８２２

，

６２７．７２ ６８．７９

其中

：

股票

４

，

５３４

，

８２２

，

６２７．７２ ６８．７９

２

固定收益投资

１

，

５４８

，

８００

，

４９８．２０ ２３．４９

其中

：

债券

１

，

５４８

，

８００

，

４９８．２０ ２３．４９

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

４７９

，

８９３

，

４７６．９７ ７．２８

６

其他资产

２８

，

６０９

，

６９３．３１ ０．４３

７

合计

６

，

５９２

，

１２６

，

２９６．２０ １００．００

２

、报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值 占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

４０２

，

８２０

，

４７８．１６ ６．１４

Ｃ

制造业

１

，

７１５

，

７８６

，

５５２．８６ ２６．１６

Ｃ０

食品

、

饮料

５

，

９９０

，

４００．００ ０．０９

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

１６

，

８０７

，

０９２．１２ ０．２６

Ｃ２

木材

、

家具

１１

，

８１６

，

０９５．４０ ０．１８

Ｃ３

造纸

、

印刷

５７

，

９４８

，

８００．００ ０．８８

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

－ －

Ｃ５

电子

２８

，

１９１

，

１５９．６３ ０．４３

Ｃ６

金属

、

非金属

３５８

，

２５０

，

８８４．０３ ５．４６

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

１

，

１７８

，

１２７

，

７８９．２２ １７．９６

Ｃ８

医药

、

生物制品

５８

，

６５４

，

３３２．４６ ０．８９

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

１７８

，

１１０

，

９６３．９６ ２．７２

Ｅ

建筑业

２３

，

８３７

，

４５０．１３ ０．３６

Ｆ

交通运输

、

仓储业

６３３

，

７６５

，

６８３．８５ ９．６６

Ｇ

信息技术业

９８

，

４５８

，

５２５．６２ １．５０

Ｈ

批发和零售贸易

１００

，

６５９

，

５４５．３０ １．５３

Ｉ

金融

、

保险业

１５１

，

５４２

，

２３８．００ ２．３１

Ｊ

房地产业

１

，

０９０

，

０７３

，

４７３．８６ １６．６２

Ｋ

社会服务业

１３９

，

７６７

，

７１５．９８ ２．１３

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

４

，

５３４

，

８２２

，

６２７．７２ ６９．１４

３

、报告期末按市值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票明细

代码 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值 占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６０００４８

保利地产

３３

，

０００

，

０００ ４１９

，

１００

，

０００．００ ６．３９

２ ６０００３１

三一重工

１５

，

３７２

，

５８８ ３３２

，

５０９

，

０７８．４４ ５．０７

３ ０００００２

万 科

Ａ ３５

，

０００

，

０００ ２８７

，

７００

，

０００．００ ４．３９

４ ６００８７５

东方电气

７

，

７６０

，

５４２ ２７０

，

８４２

，

９１５．８０ ４．１３

５ ６０００２９

南方航空

２２

，

５９３

，

２２６ ２２０

，

０５８

，

０２１．２４ ３．３６

６ ６００３８３

金地集团

３５

，

０００

，

０００ ２１６

，

３００

，

０００．００ ３．３０

７ ６０１１１１

中国国航

１５

，

４０１

，

８６５ ２１０

，

６９７

，

５１３．２０ ３．２１

８ ６００４８９

中金黄金

４

，

１２９

，

６４４ １６６

，

５８９

，

８３８．９６ ２．５４

９ ６００１１５

东方航空

２１

，

８９９

，

８２４ １４４

，

１００

，

８４１．９２ ２．２０

１０ ６００３１２

平高电气

８

，

０９９

，

９６７ １１０

，

４０２

，

５５０．２１ １．６８

４

、报告期末按券种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值 占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

３７１

，

４０２

，

０００．００ ５．６６

３

金融债券

１

，

１２５

，

４４９

，

０００．００ １７．１６

其中

：

政策性金融债

１

，

１２５

，

４４９

，

０００．００ １７．１６

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

可转债

５１

，

９４９

，

４９８．２０ ０．７９

７

其他

－ －

８

合计

１

，

５４８

，

８００

，

４９８．２０ ２３．６１

5

、报告期末按市值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值 占基金资产净值比例

（

％

）

１ ０８０３０５ ０８

进出

０５ ３

，

０００

，

０００ ２９８

，

９２０

，

０００．００ ４．５６

２ １００１０７７ １０

央票

７７ ３

，

０００

，

０００ ２９１

，

１２０

，

０００．００ ４．４４

３ ０７０４０８ ０７

农发

０８ ２

，

５００

，

０００ ２４９

，

２５０

，

０００．００ ３．８０

４ ０７０３１３ ０７

进出

１３ ２

，

１００

，

０００ ２０９

，

７４８

，

０００．００ ３．２０

５ ０２０２０３ ０２

国开

０３ １

，

８００

，

０００ １７８

，

３２６

，

０００．００ ２．７２

6

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

7

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证投资。

8

、投资组合报告附注

（

１

）报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一

年内受到公开谴责、处罚；

（

２

）基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票；

（

３

）基金的其他资产构成

序号 名称 金额

１

存出保证金

８９９

，

２５４．７０

２

应收证券清算款

７

，

２６８

，

９８８．０２

３

应收股利

－

４

应收利息

２０

，

０７８

，

８１０．１６

５

应收申购款

３６２

，

６４０．４３

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２８

，

６０９

，

６９３．３１

（

４

）本基金报告期末持有的处于转股期的可转换债券

序号 债券代码 债券名称 公允价值 占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

５１

，

９４９

，

４９８．２０ ０．７９

（

５

）报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

（

６

）其他需说明的重要事项

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

十二

．

基金的业绩

基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用基金财产，但不保证基金一定盈

利，也不保证最低收益。 基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在做出投资决策前

应仔细阅读本基金的招募说明书。

历史各时间段基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较：

期 间

①

份额净值增

长率

②

份额净值增

长率标准差

③

业绩比较基

准收益率

④

业绩比较基

准收益率标准

差

①－③ ②－④

２０１０

年

１

月

１

日

至

１２

月

３１

日

－８．５５％ １．０４％ －７．８２％ １．１１％ －０．７３％ －０．０７％

２００９

年

１

月

１

日

至

１２

月

３１

日

６１．５９％ １．３６％ ６１．７７％ １．４４％ －０．１８％ －０．０８％

２００８

年

１

月

１

日

至

１２

月

３１

日

－５０．３５％ １．８１％ ４．１７％ １．２８％ －５４．５２％ ０．５３％

２００７

年

１

月

１

日

至

１２

月

３１

日

１０６．９４％ １．６９％ ８９．５２％ ０．２９％ １７．４２％ １．４０％

２００６

年

９

月

２７

日至

１２

月

３１

日

３７．７０％ １．２２％ ０．００％ ０．００％ ３７．７０％ １．２２％

２００６

年

９

月

２７

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

１０９．０４％ １．５１％ １９４．４０％ １．０９％ －８５．３６％ ０．４２％

十三

．

基金的费用概览

（一）基金费用的种类

１

、基金管理人的管理费；

２

、基金托管人的托管费

３

、基金财产拨划支付的银行费用；

４

、基金合同生效后的信息披露费用；

５

、基金份额持有人大会费用；

６

、基金合同生效后与基金相关的会计师费和律师费；

７

、基金的证券交易费用；

８

、按照国家有关规定可以在基金财产中列支的其他费用。

本基金基金合同终止清算时所发生费用，按实际支出额从基金财产总值中扣除。

（二）基金费用计提方法、计提标准和支付方式

１

、基金管理人的管理费

在通常情况下，基金管理费按前一日基金资产净值的年费率计提。 计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×

年管理费率

÷

当年天数，本基金年管理费率为

１．５％

Ｈ

为每日应计提的基金管理费

Ｅ

为前一日基金资产净值

基金管理费每日计提，按月支付。 由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划付指令，经基金托

管人复核后于次月首日起

３

个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人，若遇法定节假日、休息

日，支付日期顺延。

２

、基金托管人的托管费

在通常情况下，基金托管费按前一日基金资产净值的年费率计提。 计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×

年托管费率

÷

当年天数，本基金年托管费率为

０．２５％

Ｈ

为每日应计提的基金托管费

Ｅ

为前一日基金资产净值

基金托管费每日计提，按月支付。 由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划付指令，经基金托

管人复核后于次月首日起

３

个工作日内从基金财产中一次性支付给基金托管人，若遇法定节假日、休息

日，支付日期顺延。

３

、上述“（一）、基金费用的种类”中

３－８

项费用由基金托管人根据其他有关法规及相应协议规定，按

费用实际支出金额列入当期费用，从基金财产中支付。

（三）不列入基金费用的项目

基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失，以及处

理与基金运作无关的事项发生的费用等不列入基金费用。

基金募集期间的信息披露费、会计师费、律师费及其他费用，不得从基金财产中列支。 其他具体不

列入基金费用的项目依据中国证监会有关规定执行。

（四）基金管理费和托管费的调整

基金管理人和基金托管人可根据基金发展情况调整基金管理费率或基金托管费率。 调高基金管理

费率或基金托管费率，须召开基金份额持有人大会审议；调低基金管理费率或基金托管费率，无须召开

基金份额持有人大会。 基金管理人必须最迟于新的费率实施日

３

个工作日前在中国证监会指定的媒体

上公告。

（五）与基金销售有关的费用

１

、申购费用

（

１

）前端申购费

申购金额

（

Ｍ

）

申购费率

Ｍ＜１００

万元

２．０％

１００

万元

≤Ｍ＜５００

万元

１．６％

５００

万元

≤Ｍ＜１０００

万元

１．２％

Ｍ≥１０００

万元

１０００

元人民币

（

２

）后端申购费

持有基金时间

（

Ｙ

）

后端申购费率

Ｙ＜１ ２．０％

１≤Ｙ＜２ １．６％

２≤Ｙ＜３ １．２％

３≤Ｙ＜５ ０．６％

Ｙ≥５ ０

（

３

）赎回费

持有基金时间

（

Ｙ

）

赎回费率

Ｙ＜１ ０．８％

１≤Ｙ＜２ ０．４％

２≤Ｙ＜３ ０．２％

Ｙ≥３ ０

２

、转换费用

基金转换费用由申购费补差和转出基金赎回费两部分构成，其中：申购费补差具体收取情况，视每

次转换时的两只基金的申购费率的差异情况而定。 基金转换费用由基金持有人承担，扣除转出基金赎

回费应归资产部分后的余额归注册登记机构所有。

（

１

）转出基金赎回费

基于每份转出基金份额在转换申请日的适用赎回费率，计算转换申请日的转出基金赎回费。

（

２

）申购费补差

两只前端收费基金（包括申购费为零的基金）之间的转换，按照转出金额分别计算转换申请日的转

出基金和转入基金的申购费，由申购费低的基金转到申购费高的基金时，收取申购费差价；由申购费高

的基金转到申购费低的基金时，不收取差价；

对于后端收费基金向前端收费基金的转换，基于每份转出基金份额在转换申请日的适用后端申购

费率，计算转出基金的后端申购费；基于转出金额计算转换申请日转入基金的前端申购费。 除收取转出

基金的后端申购费外，当转出基金的后端申购费低于转入基金的前端申购费时，收取申购费差价，否则

不收取差价；

对于两只后端收费基金之间的转换， 基于每份转出基金份额在转换申请日适用的后端申购费率，

计算转换申请日的转出基金后端申购费；基于转入基金的零持有时间适用的后端申购费率，计算转换

申请日的同等金额转入基金后端申购费。 由后端申购费高的基金转到后端申购费低的基金时，收取后

端申购费差价；由后端申购费低的基金转到后端申购费高的基金时，不收取差价。

（六）基金税收

基金和基金份额持有人根据国家法律法规的规定，履行纳税义务。

十四

．

其它应披露的事项

（一）

２０１０

年

１０

月

１５

日，我公司公告了《关于博时基金管理有限公司旗下部分开放式基金增加华夏

银行股份有限公司为代销机构并开通基金转换业务的公告》；

（二）

２０１０

年

１０

月

２６

日，我公司公告了《博时价值增长贰号证券投资基金

２０１０

年第

３

季度报告》；

（三）

２０１０

年

１１

月

４

日，我公司公告了《关于博时基金管理有限公司旗下部分基金参加杭州银行股份

有限公司网上银行申购费率和定期定额申购费率优惠活动的公告》；

（四）

２０１０

年

１１

月

８

日，我公司公告了《博时基金管理有限公司增加齐商银行股份有限公司为代销机

构的公告》；

（五）

２０１０

年

１１

月

９

日，我公司公告了《博时基金管理有限公司增加烟台银行股份有限公司为代销机

构的公告》；

（六）

２０１０

年

１２

月

９

日，我公司公告了《博时基金管理有限公司增加洛阳银行股份有限公司为代销机

构的公告》；

（七）

２０１０

年

１２

月

１３

日，我公司公告了《博时基金管理有限公司关于开通汇付天天盈直销网上交易

和费率优惠的公告》；

（八）

２０１０

年

１２

月

２０

日，我公司公告了《博时基金管理有限公司增加深圳农村商业银行股份有限公

司为代销机构的公告》；

（九）

２０１０

年

１２

月

２３

日，我公司公告了《关于博时基金管理有限公司旗下开放式基金参加浙商银行

股份有限公司网上银行申购业务与定期定额申购业务费率优惠活动的公告》；

（十）

２０１０

年

１２

月

２９

日，我公司公告了《关于博时基金管理有限公司旗下开放式基金参加深圳发展

银行股份有限公司定期定额投资业务与网上及电话银行申购业务费率优惠活动的公告》；

（十一）

２０１０

年

１２

月

３１

日，我公司公告了《博时基金管理有限公司关于旗下部分开放式基金参加中国

农业银行股份有限公司网上银行申购费率优惠活动的公告》、《博时基金管理有限公司关于旗下部分开

放式基金参加杭州银行股份有限公司定期定额投资业务与网上银行申购业务费率优惠活动的公告》、

《博时基金管理有限公司关于旗下部分开放式基金参加中国工商银行股份有限公司 “

２０１１

倾心回馈”基

金定期定额投资业务申购费率优惠活动的公告》、《关于博时基金管理有限公司旗下开放式基金参加交

通银行股份有限公司网上及手机银行申购业务费率优惠活动的公告》和《关于博时基金管理有限公司

旗下基金参加南京银行股份有限公司定期定额投资业务与网上银行申购业务费率优惠活动的公告》；

（十二）

２０１１

年

１

月

２０

日，我公司公告了《博时基金管理有限公司关于旗下部分开放式基金参加深圳

农村商业银行股份有限公司定期定额投资业务费率优惠活动的公告》；

（十三）

２０１１

年

１

月

２４

日，我公司公告了《博时价值增长贰号证券投资基金

２０１０

年第

４

季度报告》；

（十四）

２０１１

年

２

月

２２

日，我公司公告了《博时基金管理有限公司增加财达证券有限责任公司为代销

机构的公告》；

（十五）

２０１１

年

３

月

１５

日，我公司公告了《博时基金管理有限公司关于旗下部分开放式基金参加汉口

银行股份有限公司网上银行申购费率与定期定额申购费率优惠活动的公告》、《博时基金管理有限公司

增加东北证券股份有限公司为代销机构的公告》和《博时基金管理有限公司增加浙江稠州商业银行股

份有限公司为代销机构的公告》；

（十六）

２０１１

年

３

月

２２

日，我公司公告了《博时基金管理有限公司增加山西证券股份有限公司为代销

机构的公告》；

（十七）

２０１１

年

３

月

２５

日，我公司公告了《博时基金管理有限公司旗下部分开放式基金增加华鑫证券

有限责任公司为代销机构的公告》；

（十八）

２０１１

年

３

月

２６

日，我公司公告了《博时基金管理有限公司关于提升博时价值增长贰号证券投

资基金价值增长线数值的公告》；

博时基金管理有限公司

２０１１

年

５

月

１１

日
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华宝证券有限责任公司

注册（办公）地址：上海市陆家嘴环路

１６６

号未来资产大厦

２３

层

法定代表人：陈林

电话：

０２１－５０１２２１０７

联系人：楼斯佳

客户服务电话：

４００－８２０－９８９８

网址：

ｗｗｗ．ｃｎｈｂｓｔｏｃｋ．ｃｏｍ

广州证券有限责任公司

注册（办公）地址：广州市先烈中路

６９

号东山广场主楼

１７

楼

法定代表人：吴志明

电话：

０２０－８７３２２６６８

传真：

０２０－８７３２５０３６

联系人：林洁茹

客户服务电话：

０２０－９６１３０３

网址：

ｗｗｗ．ｇｚｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

广发华福证券有限责任公司

注册地址：福州市五四路

１５７

号新天地大厦

７

、

８

层

办公地址：福州市五四路

１５７

号新天地大厦

７－１０

层

法定代表人：黄金琳

电话：

０５９１－８７３８３６２３

传真：

０５９１－８７３８３６１０

客户服务电话：

０５９１－９６３２６

网址：

ｗｗｗ．ｇｆｈｆｚｑ．ｃｏｍ．ｃｎ

天相投资顾问有限公司

注册地址：北京市西城区金融街

１９

号富凯大厦

Ｂ

座

７０１

办公地址：北京市西城区金融街

５

号新盛大厦

Ｂ

座

４

层

法定代表人：林义相

联系电话：

０１０－６６０４５４４６

客服电话：

０１０－６６０４５６７８

传真：

０１０－６６０４５５００

天相投顾网

－

网址：

ｗｗｗ．ｔｘｓｅｃ．ｃｏｍ

天相基金网

－

网址：

ｗｗｗ．ｔｘｊｉｊｉｎ．ｃｏｍ

信达证券股份有限公司

办公（注册）地址：北京市西城区闹市口大街

９

号院

１

号楼

法定代表人：张志刚

联系人：唐静

联系电话：

０１０－６３０８１０００

联系传真：

０１０－６３０８０９７８

客服热线：

４００－８００－８８９９

网址：

ｗｗｗ．ｃｉｎｄａｓｃ．ｃｏｍ

华龙证券有限责任公司

注册（办公）地址：甘肃省兰州市静宁路

３０８

号

办公地址：兰州市城关区东岗西路

６３８

号财富大厦

法定代表人：李晓安

联系人：李昕田

联系电话：

０９３１－４８９０２０８

联系传真：

０９３１－４８９０６２８

客服电话：

０９３１－４８９０２０８

、

４８９０１００

、

４８９０６１９

、

４８９０６１８

网址：

ｗｗｗ．ｈｌｚｑｇｓ．ｃｏｍ

西部证券股份有限公司

注册（办公）地址：西安市东新街

２３２

号陕西信托大厦

１６－１７

层

法定代表人：刘建武

联系电话：

０２９－８７４０６４８８

传真：

０２９－８７４０６３８７

联系人：冯萍

客户服务电话：

０２９－９５５８２

网址：

ｗｗｗ．ｗｅｓｔｓｅｃｕ．ｃｏｍ．ｃｎ

红塔证券股份有限公司

注册（办公）地址：云南省昆明市北京路

１５５

号附

１

号红塔大厦

９

楼

法定代表人：况雨林

电话：

０８７１－３５７７９４２

传真：

０８７１－３５７８８２７

联系人：刘晓明

客户服务电话：

０８７１－３５７７８８８

网址：

ｗｗｗ．ｈｏｎｇｔａｓｔｏｃｋ．ｃｏｍ

浙商证券有限责任公司

注册（办公）地址：浙江省杭州市杭大路

１

号黄龙世纪广场

Ａ６／７

法定代表人：吴承根

联系人：谢项辉

电话：

０５７１－８７９０１０５３

传真：

０５７１－８７９０１９１３

客户服务电话：

０５７１－９６７７７７

网址：

ｗｗｗ．ｓｔｏｃｋｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

天风证券有限责任公司

注册（办公）地址：湖北省武汉市东湖新技术开发区关东园路

２

号高科大厦四楼

法定代表人：余磊

联系人：翟璟

电话：

０２７－８７６１８８８２

传真：

０２７－８７６１８８６３

客户服务电话：

０２８－８６７１１４１０／０２７－８７６１８８８２

网址：

ｗｗｗ．ｔｆｚｑ．ｃｏｍ

西藏同信证券有限责任公司

注册地址：西藏自治区拉萨市北京中路

１０１

号

办公地址：上海市永和路

１１８

弄

２４

号楼

法定代表人：贾绍君

联系人：王伟光

电话：

０２１－３６５３３０１６

传真：

０２１－３６５３３０１７

客户服务电话：

４００－８８１－１１７７

网址：

ｗｗｗ．ｘｚｓｅｃ．ｃｏｍ

场内代销机构

场内代销机构是由中国证监会核准的具有开放式基金代销资格，并经上海证券交易所和中国证券登记结算有限责任公

司认可的上海证券交易所会员，名单详见上证所网站

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

。场内代销机构的相关信息通过上证所网站登载。

基金管理人可以根据相关法律法规要求，选择其他符合要求的机构代理销售本基金，并及时公告。

（二）注册登记机构

名称：中国证券登记结算有限责任公司

注册地址： 北京市西城区金融大街

２７

号投资广场

２３

层

法定代表人：陈耀先

电话：

０１０－５８５９８８３５

传真：

０１０－５８５９８８３４

联系人：任瑞新

（三）出具法律意见书的律师事务所

名称：北京市金杜律师事务所

住所：北京市朝阳区东三环中路

３９

号建外

ＳＯＨＯ Ａ

座

３１

层

负责人：王玲

电话：

０７５５－２２１６３３０７

传真：

０７５５－２２１６３３８０

联系人：宋萍萍

经办律师：靳庆军、宋萍萍

（四）审计基金资产的会计师事务所

名称：安永华明会计师事务所

办公地址：北京市东城区东长安街

１

号东方广场东方经贸城安永大楼（即东

３

办公楼）

１６

层

法定代表人：葛明

电话：

０１０－５８１５３３２２

、

０１０－５８１５２１４５

传真：

０１０－８５１８８２９８

签章注册会计师：张小东、王珊珊

联系人：王珊珊

四、 基金的名称

本基金名称：银华核心价值优选股票型证券投资基金。

五、 基金的类型：

本基金类型：契约型、开放式

六、 基金的投资目标

本基金的投资目标是：通过积极优选具备利润创造能力并且估值水平具备竞争力的公司，同时通过优化风险收益配比

以获取超额收益，力求实现基金资产的长期稳定增值。

七、 基金的投资方向

本基金主要投资于具有良好流动性的金融工具。在正常市场情况下，本基金投资组合的基本范围：股票资产（

Ａ

股以及

监管机构授权的其他市场的股票资产等）、债券资产（国债、金融债、企业债 、可转债等债券资产）、货币市场工具（含央行票

据、债券回购等）以及现金资产；本基金还可以投资法律、法规允许的其它金融工具。各类资产投资比例须符合《基金法》的规

定。

八、 基金的投资策略和投资组合

在价值创造主导的投资理念指导下，本基金的投资策略以自下而上的股票精选为主，同时也通过辅助性的主动类别资

产配置，在投资组合中加入债券资产以降低整个资产组合的系统性风险。本基金充分发挥“自下而上”的主动选股能力，通过

定量的业绩归因分析深入发掘主动性回报的相关信息，适当加大选股因素的贡献度，借助投资组合优化技术实现投资风险

与收益的最佳配比。

１．

股票投资策略

从估值至上的价值投资理念出发，本基金坚持以具有价值创造优势和估值优势的公司作为个股选择的主要目标。

在宏观经济快速发展、市场化程度不断提高的过程中，行业经济秩序呈现出非均衡的特征，只有那些以价值增长为核心

的公司才能在激烈的市场竞争中胜出，因此本基金以严格的价值创造评估为基础，精选个股获得基金资产的长期稳定增长。

（

１

）首先根据公司的商业模式、管理能力、财务状况等影响企业持续经营的因素，分析公司目前的价值创造力；

（

２

）根据宏观经济趋势、产业发展周期、产品生命周期、企业的创新能力、企业竞争优势等影响企业成长能力的因素，分

析企业未来的价值创造力；

（

３

）运用适合中国资本市场实际的定量估值体系，对企业的估值水平进行评估；

（

４

）根据严格的量化指标构建股票投资的备选库，在把握宏观经济和行业趋势的同时，我公司主要以竞争力分析、价值

指标、增长率等指标选择进入股票备选库的个股，即通过对经济数据和经济政策的分析，对主要经济变量做出预测，作为股

票选择的基础；通过对行业增长前景和行业结构的分析，预测公司经营环境的变化；通过对公司竞争策略和核心竞争力的分

析，选择具有可持续竞争优势的公司；通过价值指标来衡量公司的价格是高估还是低估，主要采用指标包括

Ｐ／Ｂ

、

Ｐ／Ｅ

等；在建

立股票库后，根据企业基本面（当前的价值创造力）、成长趋势（未来的价值创造力）和企业当前的估值水平对个股进行综合

评级；并根据公司价值创造力和公司成长的不同特征，将股票分类；

（

５

）基于对股票的分类和个股的综合评级水平，遵循基金投资组合构建原则及风格特征形成最终的股票投资组合。

在投资组合构建的具体过程中，本基金将综合考虑企业的估值水平、核心竞争力以及市场预期三个方面的因素：

１

）估值水平

本基金认为股票估值水平的高低最终将会决定投资回报率的高低，因此本基金将对公司的估值优势进行评级，将那些

估值水平具备国内市场甚至国际市场竞争力的公司锁定为我们的投资目标。由于驱动公司价值创造的因素不同，本基金将

借鉴国际上通用的估值理念， 针对不同类型的公司以及公司发展过程中所处的不同阶段， 采用不同的价值评估指标（

ＰＥ

、

ＰＢ

、

ＥＶ／ＥＢＩＴＤＡ

等指标以及

ＤＣＦ

模型）对公司的价值进行评估，甄选出估值水平在国内市场或者国际市场具备竞争力的公司

作为投资对象。

２

）企业的核心竞争力

在估值水平具备竞争力的基础上，通过企业素质方面的考察，我们不但要根据企业现有的业务组合和盈利能力评估企

业当前的价值创造能力，还要根据宏观经济趋势、产业发展周期、产品生命周期、企业的创新能力、企业竞争优势等影响企业

成长能力的因素，分析企业未来的价值创造力。具备核心竞争力的公司能够在激烈的市场竞争中取得相对于竞争对手的竞

争优势，而这种竞争优势能够为公司带来超越于竞争对手的市场份额或者高于行业平均水平的回报率，因此本基金将投资

对象锁定为具有价值创造优势的公司。在考量企业的核心竞争力过程中， 首先由行业研究员根据行业的特点总结出行业内

的公司关键成功要素，交由整个投资团队进行讨论，并确定影响行业内上市公司的几个关键成功因素；其次研究员在具体研

究公司时，围绕行业的关键成功因素，总结出公司可能的核心竞争能力，然后由投资研究团队进行可模仿性检验、可持久性

检验、专用性检验、可替代检验和竞争优势检验，识别出企业核心竞争能力并进行评分；最后，按照不同的权重进行加权，根

据得分的多少确定公司的核心竞争力的强弱。

３

）市场预期

在股票投资中，本基金不但关注公司的估值水平和公司的核心竞争力所带来的价值创造力，而且关注市场预期对股票

价格的影响，将市场预期作为个股选择的重要考虑因素。由于股票价格反映的是公司未来的经营状况，因此包含公司未来基

本面信息的市场预期就成为驱动股价变化的驱动因素，这些市场预期反映未来可能出现的影响企业基本面的重要事件，它

将在一定阶段一定程度上催化或者抑制公司的股价，因此，能够清楚地了解市场各参与主体之间的预期及预期的变化，将在

一定程度上帮助基金管理人把握好对公司的估值水平与时机。

根据企业价值创造力和核心竞争力评估，本基金在投资中将倾向于选择以下四类公司：

１

）上游具备垄断性质的资源型企业，能够分享中国以及世界经济的增长，通过“量增价升”来提升公司业绩；

２

）在中国经济资源环境下具备全球范围的竞争力，并且管理层有能力将这种竞争力发展为相对全球范围内竞争对手的

竞争优势；

３

）具有品牌溢价和差异化的竞争优势，能够锁定相对于竞争对手更高的利润率；

４

）具有清晰明确的发展策略，管理层具备强有力的执行能力，作为行业的整合者出现，能够穿越经济周期。

由于本基金坚持估值至上的投资理念，基金的股票投资组合具有自下而上的个股精选风格特征，因此本基金的股票投

资策略可能形成较高的行业集中度，从而出现投资组合流动性下降的风险和承担较高非系统风险，本基金将结合行业整体

估值水平评估、行业发展趋势分析，对股票投资组合的行业分布进行适度调整。

２．

债券投资策略

本基金的债券投资策略将采取久期调整、收益率曲线配置和类属配置等积极投资策略，发现、确认并利用市场失衡实现

组合增值。

（

１

）根据利率预期调整久期

久期调整是根据对基准利率水平的预期，在预期基准利率下降时，适当增加组合久期，以较多地获得债券价格上升带来

的收益，同时获得比较高的利息收入；在预期基准利率上升时，缩短组合久期，以规避债券价格下降的风险。本基金将久期调

整视为获取稳定债券收益的关键。

本基金将深入分析和研究利率走势和收益率期限结构，为积极债券投资提供基础。利率的变化与宏观经济和货币政策

息息相关，研究利率走势具有很强的客观性和现实可行性。这是债券投资组合的战略配置基础。

（

２

）根据收益率曲线变化预期确定组合策略

收益率曲线配置是在确定组合久期后，进一步预测未来收益率曲线可能的变化形态，确定采用集中策略、哑铃策略或梯

形策略等，在长期、中期和短期债券间进行配置，以从长、中、短期债券的相对价格变化中获利。一般而言，当我们预期收益率

曲线变陡时，我们将可能采用集中策略；而当预期收益率曲线变平时，我们将可能采用两端策略。梯形策略则是把组合平均

分配在收益率曲线不同的点上，一般在预测收益率曲线不变或平行移动时采用。

（

３

）根据收益率和流动性等因素确定类属配置

类属配置包括各市场债券及各债券种类间的配置。根据各市场、各券种的相对投资价值、流动性及信用风险，增持相对

低估、价格将上升的类属，减持相对高估、价格将下降的类属，借以取得较高的总回报。

３．

类别资产配置

本基金为“自下而上”的精选股票型基金，力求借助基金管理人在股票选择上所具备的经验和能力，通过精选个股实现

基金资产的长期稳定增值。但是鉴于中国股市目前仍具备新兴市场波动性较大的特征，因此也将类别资产的主动性配置作

为基金投资的辅助策略。

本基金在做类别资产的主动性配置时所考虑的因素主要有：整体市场估值水平、市场预期、宏观经济运行状况、利率水

平、货币供应量、制度因素。

在整体市场估值水平方面，本基金主要关注市场整体估值水平的高低以及市场整体盈利增长速度的高低；在市场预期

方面，本基金将主要考虑驱动股票市场向上或者向下的驱动因素以及各市场主体之间市场预期之间的差距；在宏观经济方

面，本基金主要关注

ＧＤＰ

、工业增加值以及社会商品零售总额的增长速度；在利率水平方面，主要关注由于市场收益率水平

变化引起的资本成本的变化；在政策方面主要关注政府货币政策、财政政策以及其他产业政策的变动。

除以上考虑因素外， 在做类别资产的主动性配置时我们也会利用基金管理人在长期投资管理过程中所累积的经验，以

应对突发事件、财报季节效应以及市场非有效例外效应所形成的短期市场波动。

４．

风险收益相匹配

本基金将借鉴国外风险管理的成功经验，采用国际通行的风险管理方法实现风险的识别、度量和控制，通过调整风险结

构，以优化基金的风险收益匹配。本基金在投资中利用

Ｂａｒｒａ

多因子模型优化投资组合，将与行业、投资风格密切相关的风险

因素控制在最低程度，借助主动选股获利，通过优化组合增强超额收益。

九、业绩比较基准

本基金投资的业绩比较基准：沪深

３００

指数收益率

×８０％＋

中国债券总指数收益率

×２０％

。

十、基金的风险收益特征

本基金是属于证券投资基金中的较高风险、较高收益的产品，其预期风险与预期收益高于混合基金、债券基金与货币市

场基金。本基金将力求在严格控制风险的前提下实现较高的投资收益。

十一、投资组合报告

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

本投资组合报告所载数据取自本基金

２０１１

年

１

季度报告，本投资组合报告所载数据截至

２０１１

年

３

月

３１

日。

１．

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

１４

，

６７１

，

３６６

，

７９９．４８ ８７．４６

其中

：

股票

１４

，

６７１

，

３６６

，

７９９．４８ ８７．４６

２

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１

，

３８４

，

４５８

，

６７７．８８ ８．２５

６

其他资产

７１９

，

４０８

，

６１３．４７ ４．２９

７

合计

１６

，

７７５

，

２３４

，

０９０．８３ １００．００

２．

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

１０

，

７９１

，

５７０

，

６８４．４９ ６４．５８

Ｃ０

食品

、

饮料

３７８

，

６０８

，

２２９．０９ ２．２７

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

１１５

，

１８１

，

６１７．４１ ０．６９

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

１

，

１１３

，

１２３

，

５７９．８０ ６．６６

Ｃ５

电子

３３６

，

５２４

，

６２１．２８ ２．０１

Ｃ６

金属

、

非金属

２

，

９２３

，

５８４

，

４６２．９２ １７．５０

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

５

，

６４１

，

３５０

，

６９３．０３ ３３．７６

Ｃ８

医药

、

生物制品

２８３

，

１９７

，

４８０．９６ １．６９

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

１

，

７２２

，

４０７

，

３５３．８４ １０．３１

Ｈ

批发和零售贸易

１

，

２８２

，

９９９

，

７３０．５７ ７．６８

Ｉ

金融

、

保险业

－ －

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

５６６

，

４０７

，

３１９．５３ ３．３９

Ｌ

传播与文化产业

３０７

，

９８１

，

７１１．０５ １．８４

Ｍ

综合类

－ －

合计

１４

，

６７１

，

３６６

，

７９９．４８ ８７．８０

３．

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００１０４

上海汽车

８８

，

０００

，

０００ １

，

６２７

，

１２０

，

０００．００ ９．７４

２ ００２０２４

苏宁电器

９９

，

９９９

，

９７９ １

，

２８２

，

９９９

，

７３０．５７ ７．６８

３ ００００１２

南 玻

Ａ ５８

，

６００

，

０００ １

，

２０７

，

１６０

，

０００．００ ７．２２

４ ６０００１９

宝钢股份

１６０

，

００２

，

１５６ １

，

１３１

，

２１５

，

２４２．９２ ６．７７

５ ６００７０３

三安光电

２０

，

００８

，

２８２ ８７８

，

３６３

，

５７９．８０ ５．２６

６ ６０００５０

中国联通

１５０

，

０８７

，

１５１ ８５３

，

９９５

，

８８９．１９ ５．１１

７ ０００８００

一汽轿车

４８

，

８００

，

０２０ ８１７

，

４００

，

３３５．００ ４．８９

８ ０００５２７

美的电器

４０

，

０００

，

０００ ７４９

，

６００

，

０００．００ ４．４９

９ ０００４２５

徐工机械

２０

，

０００

，

０００ ５５３

，

８００

，

０００．００ ３．３１

１０ ６００６６０

福耀玻璃

３５

，

６７７

，

０００ ４２３

，

１２９

，

２２０．００ ２．５３

４．

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券投资。

５．

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券投资。

６．

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

７．

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证投资。

８．

投资组合报告附注

８．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚的情形。

８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

３

，

５９７

，

８８０．２０

２

应收证券清算款

６７８

，

７７４

，

２８８．１１

３

应收股利

１９

，

４９４

，

０００．００

４

应收利息

２５７

，

３１０．１９

５

应收申购款

１７

，

２８５

，

１３４．９７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

７１９

，

４０８

，

６１３．４７

８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值

（

元

）

占基金资产净

值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ６００１０４

上海汽车

１

，

６２７

，

１２０

，

０００．００ ９．７４

重大事项连续停牌

８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

注：由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

十二、基金的业绩

基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用基金财产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收

益。基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本基金份额净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较表：

阶段

净值增长

率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

２００６．１．１

至

２００６．１２．３１ １６４．３７％ １．４５％ ９２．５４％ １．１０％ ７１．８３％ ０．３５％

２００７．１．１

至

２００７．１２．３１ １２１．６６％ １．９９％ １０７．１３％ １．８２％ １４．５３％ ０．１７％

２００８．１．１

至

２００８．１２．３１ －５３．１５％ ２．２１％ －５６．２９％ ２．４０％ ３．１４％ －０．１９％

２００９．１．１

至

２００９．１２．３１ １１６．０８％ １．７８％ ６８．７１％ １．６３％ ４７．３７％ ０．１５％

２０１０．１．１

至

２０１０．１２．３１ －２．７２％ １．６２％ －９．８６％ １．２４％ ７．１４％ ０．３８％

最近三个月

（

２０１１．１．１

至

２０１１．３．３１

）

１．５８％ １．５５％ ２．６４％ １．０９％ －１．０６％ ０．４６％

自基金合同生效日

（（

２００５．９．２７

）

起至

２０１１．３．３１

５０７．２７％ １．７９％ １７３．５３％ １．６６％ ３３３．７４％ ０．１３％

十三、费用概览

（一）与基金运作有关的费用

１．

基金费用的种类

（

１

）基金管理人的管理费；

（

２

）基金托管人的托管费；

（

３

）基金财产拨划支付的银行费用；

（

４

）基金合同生效后的信息披露费用；

（

５

）基金份额持有人大会费用；

（

６

）基金合同生效后的会计师费和律师费；

（

７

）基金的证券交易费用；

（

８

）按照国家有关规定可以在基金财产中列支的其他费用。

２．

基金费用的费率、计提方法、计提标准和支付方式

（

１

）基金管理人的管理费

在通常情况下，基金管理费按前一日基金资产净值

１．５％

年费率计提。计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×１．５％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金管理费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金管理费每日计提，按月支付。由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划付指令，基金托管人复核后于次月首日

起

３

个工作日内从基金资产中一次性支付给基金管理人。若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。

（

２

）基金托管人的托管费

在通常情况下，基金托管费按前一日基金资产净值的

０．２５％

年费率计提。计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×０．２５％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金托管费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计提，按月支付。由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划付指令，基金托管人复核后于次月首日

起

３

个工作日内从基金资产中一次性支付给基金托管人。若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。

（

３

）基金管理人和基金托管人可根据基金发展情况调整基金管理费率和基金托管费率。降低基金管理费率和基金托管

费率， 无须召开基金份额持有人大会。 基金管理人必须最迟于新的费率实施日前

３

个工作日在至少一种指定媒体上刊登公

告。

本条第

１

款第（

３

）至第（

８

）项费用由基金管理人和基金托管人根据其他有关法规及相应协议的规定，按费用实际支出金

额支付，列入或摊入当期基金费用。

３．

不列入基金费用的项目

基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金资产的损失，以及处理与基金运作无关的

事项发生的费用等不列入基金费用。基金募集期间所发生的信息披露费、律师费和会计师费以及其他费用不从基金财产中

支付。基金收取认购费的，可以从认购费中列支。

（二）与基金销售有关的费用

１．

申购费

申购费率：本基金采用前端收费的形式收取申购费用，申购费率按申购金额的大小分为三档，具体如下表所示：

申购费率

申购金额 申购费率

１００

万元以下

１．５％

１００

万元

（

含

）

至

１０００

万元

１．２％

１０００

万元

（

含

）

以上

１５００

元

２

、赎回费

赎回费率：随投资者持有本基金的时间的增加而递减：

赎回费率

持有期限 赎回费率

超过

２

年

０％

一年到两年

（

含两年

）

０．２％

一年以内

（

含一年

）

０．５％

赎回费总额的

２５％

归基金财产，

７５％

用于支付注册登记费和其他必要的手续费。

３．

基金管理人可以在基金合同约定的范围内调整费率或收费方式，基金管理人最迟应于新的费率或收费方式实施日

前

２

日在至少一种指定媒体上刊登公告。

４．

各销售机构在技术条件许可的情况下，可开通各类电子交易方式（如网上交易、电话交易）。电子交易方式适用的申

购、赎回费率可不受上述费率结构限制，具体费率由基金管理人与各销售机构约定。

５．

转换费

相关规则由基金管理人届时根据相关法律法规及基金合同的规定制定并公告。

６．

申购费用与赎回费用的计算方式

净申购金额

＝

申购金额

／

（

１＋

申购费率）

申购费用

＝

申购金额–净申购金额

赎回费用

＝

赎回份额

× Ｔ

日基金份额净值

×

赎回费率

７．Ｔ

日的基金份额净值在当天收市后计算，并在

Ｔ＋１

日公告。遇特殊情况，经中国证监会同意，可以适当延迟计算或公告。

（三）税收

基金、基金份额持有人根据国家有关规定纳税。

十四、对招募说明书更新部分的说明

银华核心价值优选股票型证券投资基金招募说明书依据 《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理

办法》、《证券投资基金销售管理办法》、《证券投资基金信息披露管理办法》及其它有关法律法规的要求，对本基金原更新招

募说明书进行了更新，主要更新内容如下：

１

、在“三、基金管理人”中，对基金管理人的主要人员情况进行了更新。

２

、在“四、基金托管人”中，对基金托管人的基本情况及相关业务经营情况进行了更新。

３

、在“五、相关服务机构”中，增加上海农村商业银行股份有限公司、乌鲁木齐市商业银行股份有限公司、重庆银行股份

有限公司、浙商证券有限责任公司、天风证券有限责任公司及西藏同信证券有限责任公司为代销机构；更新了部分代销机构

的资料。

４

、在“九、基金的投资”部分，将“（四）业绩比较基准”中的“新华富时

Ａ２００

指数

×８０％＋

新华巴克莱资本中国全债指数

×

２０％

”修改为“沪深

３００

指数收益率

×８０％＋

中国债券总指数收益率

×２０％

。”；更新了最近一期投资组合报告的内容。

５

、在“十、基金的业绩”部分，更新了截至

２０１１

年

３

月

３１

日的基金投资业绩。

６

、在“二十二、其他应披露事项”中，列出了自上次招募说明书更新截止日以来涉及本基金的重要公告。

７

、对部分表述进行了更新。

银华基金管理有限公司

２０１１

年

５

月

１１

日


