
装饰行业一季报看点：

经营性现金流无碍装饰业发展

唐笑 贺国文

装饰行业有两个很鲜明的特性：

一个是在订单、 收入、 回款等方面都

显现出了很强的后周期特点； 一个是

消费升级基础上的 “奢侈品” 特性。

几个装饰企业

2011

年、

2012

年仍能

维持较快增长。

收入、 利润维持较高增速。 金螳

螂继续表现出很好的规模效应， 以

50%

的收入增长实现了

97.41%

的利

润增长。

一季度经营性现金流确实恶化，

但回款未构成实质压力： 金螳螂、

亚厦、 广田一季度经营性现金流净

额在环比、 同比的概念上均出现较

大幅度下降， 只有洪涛股份的相关

指标转好。

回款方面， 收现比仍然较高。

“收现比” 指标可以说明回款速率，

除了广田之外， 其他几个公司的收现

比仍然处于较高位置。

经营性现金流细拆———业务拓

展、 提前备货和保证金是占款的主

因： 我们将经营性现金流的同比增

量进行拆分分析， 从同比变化量的

角度， 金螳螂经营性现金流净流出

的主因在销售商品、 提供劳务收到

的现金较小； 广田股份的原因同样

在于销售商品、 提供劳务收到的现

金较小； 亚厦股份经营性现金流净

流出的主因， 在于支付其他与经营

活动有关的现金较多。

经营性现金流不必过于担心。

几个公司的合同履行周期普遍分布在

6-12

个月。

2011

年的收入与回款可

以在已签合同的关于回款的条款中得

到保障，

2011

年收入、 利润继续快

速增长已成定局。 至于

2012

年， 目

前几个公司现金相当充裕， 明年收

入、 利润增长较有保障。

（作者系国金证券分析师）

� � � �点评： 周三两市大盘冲高回落， 放量收出小阴

线。 数据显示， 近期超跌的房地产板块， 周三出现资

金净流入， 但机构和散户资金流入量均不大， 只可择

强关注。 周三建筑建材板块资金呈净流入态势， 板块

个股强者恒强明显， 但板块整体表现不强， 注意逢高

减磅。 轻工制造、 纺织服装等板块， 或因人民币升值

预期， 或因受益通胀， 资金出现净流入， 但板块个股

强弱分明， 短线宜择强关注。 信息设备板块周三资金

流入量不大， 宜择强关注。

从周三资金流出数据来看， 周而因超跌而受到抄

底资金关照的有色金属板块， 周三资金又出现流出，

主要是散户资金短线而为， 由于板块走势整体还未稳，

短线宜观望。 化工板块周三资金出现流出， 主要是涨

幅巨大的氟化工个股领跌， 对底部明显、 量价配合较

佳的化工个股还可逢低积极关注。 公用事业板块因电

力板块个股出现回调， 资金出现净流出， 但回调空间

不大， 可继续关注。 黑色金属、 证券信托板块近日表

现一般， 周三资金出现流出， 短线宜观望。

�资金短期行为明显

时间：

２０１１

年

5

月

11

日 星期三 资金流出入单位： 亿元

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）
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医药流通行业“十二五”规划出台

鼓励医药业兼并重组 行业集中度提升

邵明慧

中国商务部公布了 《全国药品

流通行业发展规划纲要 （

2011-

2015

年）》 （下简称 “纲要”），

规划方向符合预期， 企业规模扩张

与行业集中度提升是主要目标。

主目标：行业集中度提升

我国医药行业的一个显著问

题是行业比较分散， 集中度较低，

这一点在医药流通领域尤为明显。

目前我国医药流通企业有一万六

千多家， 药品零售企业三十六万

余家， 其中

90%

为地方性的小型

医药流通企业， 行业集中度低下。

做大做强是 “十二五” 期间医药

流通行业的主要发展目标， 争取

到

2015

年形成

1~3

家年销售额过千

亿的全国性大型医药商业集团，

20

家年销售额过百亿的区域性药

品流通企业； 药品批发百强企业

年销售额占药品批发总额

85%

以

上， 药品零售连锁百强企业年销

售额占药品零售企业销售总额

60%

以上； 连锁药店占全部零售

门店的比重提高到

2/3

以上。

主趋势：兼并重组

医药流通企业迎来 “千亿元”

级别时代， 兼并重组步伐加快。 纲

要指出， “十二五” 期间我国要形

成

1-3

家销售规模超过千亿的全国

性大型医药商业公司，

20

家年销售

额过百亿的区域性药品流通企业。

目前， 国药集团是我国医药流通领

域最大的企业， 在

2009

年中国医药

流通百强榜中排名第一。

2010

年上

半年国药集团实现营业收入

315.68

亿元， 预计

2010

年全年在

650

亿元

左右。 距离千亿元的收入规模尚有

较大差距。 此外， 上海医药和九州

通是仅次于国药集团的医药流通企

业，

2010

年其营业收入规模分别为

374

亿元和

213

亿元， 其中医药商业

收入规模分别为

291

亿元和

210

亿

元。 总体而言目前我国大型医药流

通企业收入规模较小， “十二五”

期间要实现规模的快速扩张， 兼并

重组将是主要途径。

未来我国医药流通行业的兼并

重组将是大势所趋。 提高医药流通

行业的集中度是纲要中提出的

“十二五” 期间的主要任务， 商务

部将鼓励药品流通企业通过收购、

合并、 托管、 参股和控股等多种

方式做强做大， 实现规模化、 集

约化和国际化经营， 并将整合现

有药品流通资源， 引导一般中小

药品流通企业通过市场化途径并

入大型药品流通企业。 相关数据

显示， 我国前三大医药流通企业

市场份额仅为

20%

左右， 美国的这

一数字为

90%

。 未来五年我国大型

医药流通企业销售规模和市场份额

的大幅提升将主要依赖于对中小型

流通企业的兼并， 在此过程中， 地

方保护主义将是未来医药流通领域

结构调整所面临的较大阻力。

流通网络更健全

发展特色经营、 现代物流， 完

善药品流通网络。 纲要指出要支持

老字号药店在保持传统优势的基础

上创新发展， 发挥品牌效应， 拓展

特色服务， 增强核心竞争力。 支持

专业化和有特色的中小药品流通企

业做精做专， 满足多层次市场需

求。 同时要发展现代医药物流， 提

高流通效率。 健全完善药品流通网

络， 改变城乡发展不平衡的现状，

加强贫穷落后地区药品配送网建

设。 现代化物流的发展有助于药品

配送网的健全， 此外， 邮政和仓储

等社会资源的加入将帮助药品配送

网络向基层的延伸与覆盖。

全国和区域性药企受益显著

我们认为未来

5

年我国的医药

流通行业的竞争格局将发生深刻的

变革， 国药集团、 上海医药和九州通

作为最大的全国性医药流通企业， 未

来将在行业结构调整和集中度提升中受

益。 其中九州通为专业医药物流公司，

客户主要为零售药店， 相对分散， 所以

公司在流通效率和成本控制方面处于

行业领先地位。 国药股份和一致药业

作为国药集团旗下公司， 也将受益于

集团的发展。 此外， 区域性医药流通

龙头企业将加速向收入突破百亿的目

标迈进， 相关个股包括华东医药、 英

特集团和桐君阁。

（作者系中邮证券分析师）

血液制品行业高景气将持续

李龙俊 黄挺 李敬雷

生物制品软黄金：血液制品

血液制品属于生物制品范畴，

是以健康人血液为原料， 采用生物

学工艺分离纯化技术制备的生物活

性制剂。 经过几十年的发展， 血液

制品生产技术已经趋于稳定， 并拥

有深厚的市场基础， 产品品种已经

由最初的白蛋白发展到白蛋白、 免

疫球蛋白类产品、 凝血因子类产品

3大系列， 共计二十多种产品。

在免疫球蛋白系列产品的生

产过程中， 不同产品之间具有排

他性： 普通免疫球蛋白则需要先

用乙肝疫苗免疫健康献浆员从血

浆中分离出具有一定效价水平的

乙肝抗体免疫球蛋白。 而经过乙

肝疫苗免疫的血浆则不能再生产

静丙或其他特异性球蛋白。 破伤

风免疫球蛋白、 狂犬病免疫球蛋

白等等也类似， 都需要先进行免

疫， 并不能再生产其他免疫球蛋

白。 血液制品技术成熟稳定。 用

低温乙醇从人血浆中分离制造白

蛋白和球蛋白的生产工艺始于 20

世纪 40 年代， 该项工艺经过近 60

年的不断改良发展， 至今仍为全

世界绝大多数血液制品制造企业

所采用。

血液制品全球市场规模较大

全球采浆量保持较为稳定的增

长， 目前已经达到三万多吨（不含

中国）。 美国采浆量从 2001 年 1.3

万吨增长到 2009 年 2 万余吨， 占

世界投浆量的 60%左右， 是全球最

重要的浆源地。

全球血液制品行业在 2005 年

之后有了较快的发展， 近 5 年血液

制品销售规模翻了一番。 2009年市

场规模已经达到 134 亿美元左右。

有关数据显示， 免疫球蛋白市场规

模是白蛋白市场规模的 2倍以上。

1999~2003 年期间， 人血白蛋

白市场出现量价齐跌， 使得全球血

液制品市场规模增速呈现下滑， 主

要原因是 1998 年 Cochrane 提出人

血白蛋白提高了低血容量症和烧伤

病人的死亡率。 此后的几年时间

里， 市场对于白蛋白的恐惧一直延

续， 直到 2004 年研究发现没有增

加相关风险， 市场恢复平稳， 但增

速远远低于免疫球蛋白。

2000 年全球消耗静丙（IVIG）

47.4 吨， 2006 年达到 78.2 吨， 预

计 2012 年将消耗 110 吨。 百特公

司预测 2009-2014 年免疫球蛋白

8%-10%的复合增长率， 凝血八因

子和白蛋白 5%-7%的增长， 重组

八因子 6%-8%的增长。

北美和欧洲是世界上主要的血

液制品消耗国。 世界卫生组织指

出， 15%的人口消耗了 91%的血浆

蛋白产品。

新产品和并购是发展主线

从产品主线来看， 血液制品行

业的发展主要有 4 个阶段：

第一阶段 ： 1940 年到 1980

年， 主要是白蛋白的简单运用， 市

场规模很小。 第二阶段： 1980 年

到 1999 年， 发现凝血八因子， 市

场增长主要来自人血白蛋白和凝血

八因子的运用。 1996 年人血白蛋

白的需求量达到一个高峰， 各企业

的产能也得到大幅扩张。 第三阶

段： 1999 年到 2004 年， 免疫球蛋

白开始得到大规模的运用。 伴随静

注免疫球蛋白和特异性免疫球蛋白

的广泛关注， 血液制品市场规模不

再依赖于白蛋白， 免疫球蛋白需求

量显著增长。 第四阶段： 从 2004

年至今， 各类新产品和新适用症不

断出现， 特异性免疫球蛋白市场开

发力度加大， 对免疫球蛋白的需求

持续增长。 国际血液制品市场规模

年复合增长率超过 10%， 行业进入

较快发展轨道。

目前， 国外众多机构仍在不遗

余力地进行血液制品新产品和新适

应的研究开发。 未来几年， 这些正

在进行临床研究的项目有望开花结果。

由于血液制品的特殊性， 其对原

料采集、 生产、 流通各环节的技术要

求都不断提高， 监管也日益严格， 企

业通过重组增强竞争力的同时也能够

完成产业链的全球布局。 因此， 血液

制品的行业集中度非常高。 几大寡头

垄断的厂商之间依然存在相互整合的

趋势， 行业集中度不断提升。 企业并

购成就了目前主要的 5 大血液制品生

产商。 百特和贝林是最大的两家血液

制品生产企业， 采浆量占据市场 35%

-40%， 血液产品的年销售额均超过

10 亿美元。

国际市场消费主要以丙球蛋白、

凝血因子和特异性免疫球蛋白为主，

而我国消费则主要以人白为主； 我们

认为， 随着国内医疗水平不断提升，

对血液制品临床应用的认识不断提

高， 以及国内医疗保障不断完善， 国

内血液制品消费结构中人白占比将继

续下降， 丙球蛋白及特异性免疫球蛋

白等产品占比将不断提升。

在临床水平提高及医疗保障完善

等推动下， 静丙及小制品的临床需求

持续上涨； 同时， 由于国内采浆量增

长较慢， 供给与需求的缺口难以得到

缓和。 因此， 我们认为， 静丙以及凝

血八因子、 乙免等小制品存在量价齐

升的条件。 重点推荐： 华兰生物。

（作者系国金证券行业分析师）

5

月

11

日大宗交易

� � � �5 月 12 日， A 股市场有 5 家上市公司的限售

股解禁。

华天酒店（000428）： 追加承诺限售股， 占流

通

A

股

7.06%

， 占总股本

6.59%

。 该股套现压力一

般。

西南合成（000788）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 即重庆西南合成制药有限公司， 为第一大股

东， 持股占总股本比例为

34.38%

， 达到相对控股

水平， 为国有股股东， 此前未曾减持， 此次解禁股

数， 占流通

A

股

42.86%

， 占总股本

25.06%

。 该股

或无套现压力。

科大讯飞（002230）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

19

家。 第一、 二、 三、 四、 六大股东持股

占总股本比例为

13.24%

、

8.21%

、

7.10%

、

6.04%

、

3.37%

。 余下

14

家股东持股占总股本比例均低于

2%

， 属于 “小非”， 部分为公司高管。 刘庆峰、 王

仁华、 陈涛为一致行动人。

19

家股东均为首次且

持股全部解禁， 实际解禁股数合计占流通

A

股

89.66%

， 占总股本

45.22%

。 该股套现压力很大。

奥维通信（002231）： 首发原股东限售股。 解

禁股东第一、 二、 三、 四大股东， 持股占总股本比

例分别为

35.14%

、

33.64%

、

5.23%

、

0.75%

。 王崇

梅、 杜安顺和杜方是一致行动人， 王崇梅和杜安顺

是夫妇， 杜方系王崇梅和杜安顺夫妇的长子。

4

家

股东均为公司高管， 均为首次解禁， 且持股全部解

禁， 考虑高管减持限制， 实际解禁股数合计占流通

A

股

74.07%

， 占总股本

18.69%

。 该股套现压力存

在不确定性。

莱美药业（300006）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

28

家持股占总股本比例均低于

2%

， 属于

“小非”， 部分为公司高管， 均为首次解禁， 且持股

全部解禁， 考虑高管减持限制， 实际解禁股数合计

占流通

A

股

2.09%

， 占总股本

1.03%

。 该股套现压

力很大。 （作者系西南证券分析师张刚）

限售股解禁

Conditional Shares

游资继续增仓题材股

程荣庆

周三大盘冲高回落， 放量收阴， 股指四连阳走

势被终结。 不过当天两市仍有

15

只非

ST

个股涨

停， 其中大部分为题材股， 权重股普遍弱势。

沪市， 涨幅居前的个股为宁波富达、 东方通信

和维科精华。 宁波富达， 开盘后一路上扬拉上涨停

板， 交易公开信息显示， 国泰君安成都北一环路证

券营业部等券商席位游资买入居多， 短线看高， 注

意前期高点压力。 东方通信， 开盘后震荡走高， 午

后拉上涨停， 交易公开信息显示， 国信证券杭州体

育场路证券营业部等券商席位游资大举介入， 上涨

趋势明显， 后市看高， 注意短期抛压。 维科精华，

早盘震荡走高， 午后回落反弹， 尾盘拉至涨停， 交

易公开信息显示， 国信证券厦门湖滨北路证券营业

部等券商席位游资增仓， 上升通道形态较好， 均线

支撑明显， 后市看高， 可积极关注， 但仍需警惕短

期回落调整。

沪市下跌居前的个股为华阳科技。 华阳科技，

跳空低开， 放量大跌， 尾盘封住跌停， 交易公开信

息显示， 游资在财通证券温岭东辉北路证券营业部

等券商席位大肆抛售， 高位大跌， 短线规避。

深市， 涨幅居前的个股为北方国际， 英特集团

和深长城。 北方国际， 开盘后不久便一波拉至涨

停， 为建筑建材板块领涨个股， 交易公开信息显

示， 五矿证券深圳金田路证券营业部等券商席位游

资大举增仓， 底部启动， 短线看高。 英特集团， 高

开高走， 前市便封上涨停， 交易公开信息显示， 游

资在中银证券南京中央路证券营业部等券商席位继

续增仓， 短线将惯性走高， 注意及时见好就收。 深

长城， 盘中一度触及涨停， 光大证券金华宾虹路证

券营业部游资买入居多， 看高。

深市换手居前的个股为深物业

A

， 连收四阳后

继续放量大涨， 盘中一度触及涨停， 国信证券厦门

湖滨北路营业部等券商席位游资买入居多， 目前趋

势有望延续， 注意短期抛压。

总体来看， 周三大盘震荡加剧， 多空双方分歧

开始加大， 从大盘当天走势来看， 短期震荡将会延

续， 操作上还需注意控制仓位。

（作者系国盛证券分析师）

龙虎榜

Daily Bulletin

机械行业：成本和资金压力开始显现

龙华 舒灏

目前机械板块正在回调中。 普

通机械从

2010

年

6

月末到

2011

年

2

月下旬出现明显的超越大盘走

势， 之后落后于大盘。 以工程机械

为主的专用机械同期出现明显超越

大盘走势， 之后落后于大盘。 按

2011

年

5

月

4

日收盘价计， 除船

舶和工程机械子行业外， 机械和各

子行业过去

12

个月推移

PE

值普

遍高于上证

A

股平均值， 并无估

值优势。

预计短期内机械全行业无整体

行情， 以寻找阶段性反弹行情为

主。 我们判断由于我国经济目前正

处于通胀中后期阶段， 成本的上升

已开始影响到下游的需求， 导致中

游制造业向下游的成本转嫁能力亦

下滑。 因此我们对于后期机械各行

业的总体观点是大多数子行业毛利

率开始出现下滑， 收入增速亦下

滑， 该情况将维持到通缩结束。 在

此期间， 机械全行业以寻找阶段性

反弹行情为主， 仅有部分下游行业

需求旺盛及有个性的子行业及公司

具有基本面向上而带来的机会。

我们在

2011

年余下的时间里

将重点关注煤机行业、 石油钻采设

备行业和工程机械行业。 大宗原材

料价格上涨的滞后效应带来对煤机

和石油钻采设备需求的提升， 对中

高端设备价格上升也有一定的耐受

度。 工程机械行业是机械行业中相

对经济景气复苏反应最快的子行业

之一， 一旦调控放松， 工程机械行

业个股将成为最先上涨的部分。 我

们也期待下半年保障房和水利建设

将成为拉动工程机械需求的动力之

一。 重点关注公司盈利预测及投资

评级： 经营压力上升一般也带来了

行业整合的动力， 因此在通胀后期，

我们建议也可关注有可能资产重组、

开拓新业务或管理改善的个性公司。

（作者系海通证券分析师）

*ＳＴ

中华

Ａ (0000１７) ５．２８ １７５ ９２４

光大证券股份有限公司上

海浦东南路证券营业部

东海证券有限责任公司金

坛北门大街证券营业部

中国服装

(000９０２) １２．２２ １４０ １７１０．８

海通证券股份有限公司上

海乳山路证券营业部

海通证券股份有限公司上

海乳山路证券营业部

南国置业

(00２３０５) ６．４８ ４００ ２５９２

中国银河证券股份有限公

司长沙芙蓉路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰

潭胜利西路证券营业部

南国置业

(00２３０５) ６．４８ ３１０ ２００８．８

西南证券股份有限公司上

海黄陵路证券营业部

江海证券有限公司双鸭山

西平行路证券营业部

南国置业

(00２３０５) ６．４８ ５０ ３２４

中国银河证券股份有限公

司长沙芙蓉路证券营业部

江海证券有限公司双鸭山

西平行路证券营业部

南国置业

(00２３０５) ６．４８ ５０ ３２４

中国银河证券股份有限公

司长沙芙蓉路证券营业部

江海证券有限公司双鸭山

西平行路证券营业部

南国置业

(00２３０５) ６．４８ ５０ ３２４

中国银河证券股份有限公

司长沙芙蓉路证券营业部

江海证券有限公司双鸭山

西平行路证券营业部

省广股份

(00２４００) １９．２３ ４０ ７６９．２

德邦证券有限责任公司杭

州环城北路证券营业部

德邦证券有限责任公司上

海浦东南路营业部

省广股份

(00２４００) １９．２３ ３０ ５７６．９

德邦证券有限责任公司杭

州环城北路证券营业部

德邦证券有限责任公司上

海浦东南路营业部

省广股份

(00２４００) １９．２３ ２８ ５３８．４４

华泰证券股份有限公司上

海天钥桥路证券营业部

德邦证券有限责任公司上

海浦东南路营业部

省广股份

(00２４００) １９．４５ ２０ ３８９

信达证券股份有限公司广

州中山大道证券营业部

光大证券股份有限公司丹

阳中新路证券营业部

省广股份

(00２４００) １９．１ ２０ ３８２

华泰联合证券有限责任公

司成都梓潼桥西街证券营

业部

华泰证券股份有限公司宿

迁洪泽湖路证券营业部

乐普医疗

(３００００３) ２０．１３ ２００ ４０２６

东方证券股份有限公司上

海裕通路证券营业部

瑞银证券有限责任公司上

海花园石桥路证券营业部

银江股份

(３０００２０) １２．０２ ８０ ９６１．６

中国银河证券股份有限公

司长沙芙蓉路证券营业部

财通证券有限责任公司杭

州杨公堤证券营业部

朗科科技

(３０００４２) ２１．１１ ４０ ８４４．４

申银万国证券股份有限公

司深圳红荔西路证券营业

部

申银万国证券股份有限公

司莱西烟台路证券营业部

豫金刚石

(３０００６４) １６．５ ９２ １５１８

华泰联合证券有限责任公

司广州体育东路证券营业

部

光大证券股份有限公司丹

阳中新路证券营业部

宁波

ＧＱＹ (３０００７６) １７．６２ １００ １７６２

中信证券股份有限公司上

海漕溪北路证券营业部

海通证券股份有限公司丹

阳丹金路证券营业部

沪市

证券简称

成交价

(

元

)

成交金额

(

万元

)

成交量

(

万股

)

买入营业部 卖出营业部

宏达股份

（

６００３３１

） １４．７３ １１７８４ ８００

申银万国证券股份有限公

司经纪总部

中信证券股份有限公司总

部

（

非营业场所

）

东软集团

（

６００７１８

）

１３ ３５２．８３ ２７．１４

申银万国证券股份有限公

司深圳红荔西路营业部

申银万国证券股份有限公

司上海周浦证券营业部

东软集团

（

６００７１８

） １３ ３５６．２８ ２７．４１

申银万国证券股份有限公

司上海周浦证券营业部

申银万国证券股份有限公

司上海周浦证券营业部

东软集团

（

６００７１８

） １３ ４２７．４１ ３２．８８

申银万国证券股份有限公

司深圳红荔西路营业部

申银万国证券股份有限公

司深圳红荔西路营业部

东软集团

（

６００７１８

）

１３ ５７６．４２ ４４．３４

申银万国证券股份有限公

司上海周浦证券营业部

申银万国证券股份有限公

司上海周浦证券营业部

东软集团

（

６００７１８

） １３ ５８２．４６ ４４．８

申银万国证券股份有限公

司上海周浦证券营业部

申银万国证券股份有限公

司上海周浦证券营业部

东软集团

（

６００７１８

） １３ ５８５．４３ ４５．０３

申银万国证券股份有限公

司上海周浦证券营业部

申银万国证券股份有限公

司上海周浦证券营业部

证券代码

成交价格

(

元

)

成交量

(

万元

)

成交金额

(

万股

)

买方营业部 卖方营业部

深市

序

号

板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

建筑建材

２．９６ ０．１４ １．１９ ０．５８ １．０５

水泥板块领涨 强弱分明

洛阳玻璃

（

０．６６

亿

），

中国建

筑

（

０．５４

亿

） ，

塔 牌 集 团

（

０．４８

亿

）

行业景气 强者恒强

２

轻工制造

２．２４ ０．２７ ０．４０ ０．４２ １．１５

纸业个股突出 分化加剧

青山纸业

（

１．３２

亿

），

银鸽投

资

（

０．９４

亿

） ，

冠 福 家 用

（

０．３５

亿

）

升值预期 转强居多

３

房地产

２．１４ ０．５５ ０．７４ ０．２３ ０．６２

上涨居多 重心上移

金地集团

（

０．５１

亿

），

金 融

街

（

０．４８

亿

） ，

新 湖 中 宝

（

０．３６

亿

）

估值偏低 分化明显

４

纺织服装

１．９８ ０．３０ ０．７３ ０．３０ ０．６５

涨多跌少 强弱分明

美尔雅

（

０．８３

亿

），

维科精华

（

０．８１

亿

） ，

鲁 泰

Ａ

（

０．３７

亿

）

受益通胀 强者恒强

５

信息设备

０．９５ ０．０５ ０．２８ ０．１０ ０．５２

上涨居多 分化加剧

东方通信

（

０．８６

亿

），

烽火电

子

（

０．３１

亿

） ，

新 大 陆

（

０．２７

亿

）

政策支持 强弱分明

序

号

板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

化工

－９．３８ －０．２６ －２．０９ －１．４６ －５．５７

氟化工

个股领跌

上涨居多

三爱富

（

－２．７３

亿

），

华阳科

技

（

－１．５１

亿

） ，

巨 化 股 份

（

－１．４０

亿

）

行业景气 强势居多

２

有色金属

－８．５０ －０．９２ －１．３２ －０．７２ －５．５３

下跌居多 资金进出频繁

西部矿业

（

－０．７５

亿

），

宏达

股份

（

－０．７１

亿

），

辰州矿业

（

－０．６３

亿

）

国际联动 弱势居多

３

证券信托

－７．７６ －２．１７ －１．４７ －０．９０ －３．２３

普跌 小幅振荡

海通证券

（

－６．２０

亿

），

中信

证券

（

－０．５８

亿

），

吉林敖东

（

－０．２４

亿

）

估值偏低 弱势

４

黑色金属

－６．３３ －０．２２ －０．９８ －０．９７ －４．１６

普跌 震荡为主

包钢股份

（

－２．８５

亿

），

济南

钢铁

（

－０．９５

亿

），

新兴铸管

（

－０．５０

亿

）

成本压力 强者恒强

５

公用事业

－５．３０ ０．０９ －１．１４ －０．９８ －３．２７

下跌居多 强弱分明

西昌电力

（

－１．０７

亿

），

内蒙

华电

（

－０．７７

亿

），

广安爱众

（

－０．４１

亿

）

电荒营销 强者恒强

资金流向

Money Ｆｌｏｗ


