
� � � �（五）商标

网御星云已获准注册的商标有

４

项，已申请未注册的商标有

１

项，提交申请被驳回正在复审程序中的商标

有

１

项：

（六）企业荣誉

网御星云作为中国本土的信息安全领导厂商之一，先后获得

４４

项企业级荣誉，

４７

项产品级荣誉，

８

项个人

级荣誉，所获荣誉的名称、颁发单位、颁发时间如下表所示：

名称

颁发

时间

颁发单位

获奖对

象

教育行业优秀解决方案奖

２０１０

年 《计算机世界》 企业

网络信息安全技术保障单位

２０１０

年 北京市公安局 企业

中国信息安全最具影响力企业奖

２０１０

年 《中国计算机报》 企业

中国通信企业协会会员证书

２０１０

年 《电脑商报》 企业

值得

ＣＳＯ

信赖的信息安全服务品牌

２０１０

年 《计算机世界》 企业

中国信息安全最具影响力企业奖

２０１０

年 《中国计算机报》 企业

技术支持单位

２０１０

年 全国信息网络安全协会联盟 企业

２０１０

年中国

ＩＴ

渠道首选品牌奖

２０１０

年 《电脑商报》 企业

２０１０

中国信息产业年度影响力企业

２０１０

年 赛迪 企业

上海世博会信息化先进集体

２０１０

年

中共上海世博会事务协调局信

息化部临时委员会

企业

全网协同防护解决方案：中国信息安全优秀解决方案奖

２００９

年 《中国计算机报》 企业

影响十年中国信息安全发展突出贡献企业

２００９

年 《中国计算机报》 企业

改革开放三十年中国信息安全产业最具竞争力企业

２００９

年 《信息安全与通信保密》 企业

１０

年成果展

２００９

年 解放军测评中心 企业

四川北街小学捐赠锦旗

２００９

年 《信息安全与通信保密》 企业

网络安全渠道首选品牌

２００９

年 《电脑商报》 企业

国家级网络安全应急服务支撑单位

２００９

年 国家计算机应急处理中心 企业

ＩＴ

渠道冠军调查评选覆盖渗透力奖

２００９

年 《电脑商报》 企业

中国电脑商

５００

强之供应商

１００

强

２００９

年 《电脑商报》 企业

２００９

年度等级保护工作突出贡献奖

２００９

年 《信息安全与通信保密》 企业

２００９

中国信息产业年度影响力企业奖

２００９

年 《中国计算机报》 企业

数字校园应用安全解决方案奖

２００９

年 《电脑商报》 企业

国家信息安全测评授权培训机构资质证书

２００９

年 国家信息安全测评中心 企业

“七剑固边关”边界安全解决方案：

２００８

年度中国

ＣＳＯ

信赖奖

２００８

年 《计算机世界》 企业

２００８

年度中国信息安全值得信赖品牌奖

２００８

年 《中国计算机报》 企业

２００８

奥运会、残奥会信息网络安全保卫工作

２００８

年 奥运会安保小组 企业

２００８

奥运会新闻媒体传播合作

２００８

年 奥组委媒体运行部 企业

２００８

奥运会、残奥会信息网络安全保障工作

２００８

年 奥组委技术部 企业

奥运残奥保驾护航贡献奖

２００８

年 中国信息产业商会 企业

２００８

年度盛典十大渠道投资计划奖

２００８

年 《电脑商报》 企业

２００７

年度政府行业用户首选产品

２００７

年 《电脑商报》 企业

２００７

年授予“中国信息安全产业十大品牌企业”称号

２００７

年 《信息安全与通信保密》 企业

２００７

年中国信息安全产业十年企业特别贡献———金砂奖

２００７

年 《信息安全与通信保密》 企业

技术支持单位

２００６

年

国家网络与信息安全信息通报

中心

企业

２００６

年度中国最受尊重企业奖

２００６

年 《经济观察报》 企业

中国

ＩＴ

渠道冠军调查：“最佳渠道支持到位性奖”

２００６

年 《电脑商报》 企业

２００６

中国信息安全优秀安全应用与服务奖

２００６

年 《计算机世界》 企业

中国信息安全值得信赖电信行业品牌奖

２００５

年 《中国计算机报》 企业

中国

ＩＴ

渠道冠军调查：“最佳渠道支持到位性奖”

２００５

年 《电脑商报》 企业

２００５

中国信息安全最具影响力企业奖

２００５

年

中国电子信息产业发展研究

院、《中国计算机报》

企业

２００５

年度信息安全解决方案奖

２００５

年 《计算机世界》 企业

首届中国信息安全产业界“十大创新企业”

２００５

年 《信息安全与通信保密》 企业

中国

ＩＴ

服务用户满意度调查：“最具竞争力信息安全产品服务

品牌”

２００４

年 赛迪评测 企业

中国信息安全值得信赖的综合品牌

２００４

年

中国计算机学会

《中国计算机报》

企业

２２０ＵＴＭ

：最佳创新产品奖

２０１０

年 《电脑商报》 产品

２０１０

年度值得

ＣＳＯ

信赖的信息安全产品

２０１０

年 《计算机世界》 产品

２０１０

中国信息安全最佳多核万兆防火墙系列产品

２０１０

年 《信息安全与通信保密》 产品

２０１１

最值得推荐

ＳＳＬ ＶＰＮ

产品奖

２０１０

年

中国电子信息产业发展研究院

＆

《网管员世界》

产品

金刚万兆安全网关：年度值得

ＣＳＯ

信赖的品牌奖

２００９

年 《计算机世界》 产品

ＰｏｗｅｒＶ－３００

系列多功能安全网关：年度产品技术创新奖

２００９

年 比特网 产品

入侵检测系统：北京自主创新产品证书

２００９

年

北京市自主创新 认

定工作小组

产品

ＵＴＭ

：北京自主创新产品证书

２００９

年

北京市自主创新 认

定工作小组

产品

防火墙

Ｐｏｗｅｒ Ｖ

：北京自主创新产品证书

２００９

年

北京市自主创新 认

定工作小组

产品

入侵防御系统：北京自主创新产品证书

２００９

年

北京市自主创新 认

定工作小组

产品

ＳＳＬ ＶＰＮ

安全网关：北京自主创新产品证书

２００９

年

北京市自主创新 认

定工作小组

产品

防火墙

ＳＵＰＥＲ Ｖ

：北京自主创新产品证书

２００９

年

北京市自主创新 认

定工作小组

产品

ＩＰＳ

：

ＣＶＥ

兼容证书

２００９

年 国际安全组织 产品

ＫｉｎｇＧｕａｒｄ

安全网关：北京自主创新产品证书

２００９

年

北京市自主创新 认

定工作小组

产品

安全隔离与信息交换系统：北京自主创新产品证书

２００９

年

北京市自主创新 认

定工作小组

产品

安全网关：北京自主创新产品证书

２００９

年

北京市自主创新 认

定工作小组

产品

防病毒网关：北京自主创新产品证书

２００９

年

北京市自主创新 认

定工作小组

产品

异常流量管理系统：北京自主创新产品证书

２００９

年

北京市自主创新 认

定工作小组

产品

Ｐｏｗｅｒ Ｖ－３００

系列多功能安全网关：“年度产品技术创新奖”

２００９

年 比特网 产品

ＵＴＭ

集成创新奖

２００９

年 《中小企业信息化》 产品

Ｐｏｗｅｒ Ｖ－２２０ＵＴＭ

：

２００９

年度最具影响力

ＵＴＭ

产品

２００９

年 比特网 产品

Ｐｏｗｅｒ Ｖ－２２０ＵＴＭ

：

２００９

年度推荐产品

２００９

年 中关村在线 产品

入侵防护系统：

２００８

年度中国

ＣＳＯ

信赖奖

２００８

年 《计算机世界》 产品

２００８

年中国信息安全绿色

ＵＴＭ

安全网关奖

２００８

年 《中国计算机报》 产品

金刚安全网关：产品创新奖

２００８

年 《计算机世界》 产品

金刚

ＫｉｎｇＧｕａｒｄ

：

２００８

年度应用导向产品奖

２００８

年 《电脑商报》 产品

安全接入网关

ＳＡＧ

：

２００８

年计算机产品与流通渠道最佳行业方

案产品奖

２００８

年 《

ＳＰ

计算机产品与流通》 产品

ＰｏｗｅｒＶ－４０００

：

２００７

年度技术之星奖

２００７

年 《中国计算机报》 产品

ＰｏｗｅｒＶ－４８１２

：中国

ＩＴ

产品最具竞争力奖

２００７

年 《电脑商报》 产品

Ｐｏｗｅｒ－５２００ＵＴＭ

：

ＣＰＷ

评测实验室最佳工业设计奖

２００７

年 《电脑商报》 产品

２０００－ＵＴＭ

：

ＣＳＯ＆

信息安全编辑选择奖

２００７

年 《计算机世界》 产品

Ｐｏｗｅｒ Ｖ－４０００ ＵＴＭ

：

２００７

年度产品奖

２００７

年 《中国计算机报》 产品

高性能综合安全网关：国家火炬计划项目证书

２００７

年

科学技术部火炬高技术产业开

发中心

产品

内网安全管理系统：

２００７

年度编辑选择奖

２００７

年 《网管员世界》 产品

内网安全管理系统：

２００７

年度产品奖

２００７

年 《计算机世界》 产品

内网安全管理系统：

２００７

年度技术之星奖

２００７

年 《中国计算机报》 产品

异常流量管理解决方案：

２００７

年度

ＣＳＯ

信赖奖

２００７

年 《计算机世界》 产品

Ｐｏｗｅｒ Ｖ－５２００ ＵＴＭ

：编辑选择奖

２００６

年 《中国计算机报》 产品

２００６

中国信息安全防火墙值得信赖品牌奖

２００６

年 《计算机世界》 产品

中国网络安全系统入侵检测与漏洞扫描用户大会：“用户推荐

的入侵检测系统产品奖”

２００５

年 中国计算机用户协会 产品

２００５

中国网络主管调查：防火墙企业信赖品牌奖

２００５

年 中国电子信息产业发展研究院 产品

２００５

年度中国网络安全防火墙用户大会：“用户推荐的防火墙

产品奖”

２００５

年 中国计算机用户协会 产品

最佳渠道支持到位性奖

２００５

年 《电脑商报》 产品

中国网络技术与产品调查：“网管员最喜爱的防火墙产品奖”

２００４

年 《网管员世界》 产品

２００４

年度产品奖

２００４

年 《计算机世界》 产品

２００４

中国

ＩＴ

用户“防火墙卓越产品奖”奖牌

２００４

年 中国电子信息产业发展研究院 产品

中国网络安全系统入侵检测与漏洞扫描用户大会：“用户推荐

的入侵检测系统产品奖”

２００４

年 中国计算机用户协会 产品

十年内网安全·企业人物特别贡献奖—刘科全

２０１０

年 《信息安全与通信保密》 个人

２０１０

中国

ＩＴ

年度人物奖—刘科全

２０１０

年 《计算机世界》 个人

北京市博士后杰出英才—毕学尧

２０１０

年 市人力资源和社会保障局 个人

第

２５

次全国计算机安全学术交流会优秀论文奖—毕学尧、郭

春梅

２０１０

年 《信息网络安全》 个人

改革开放

３０

年中国信息安全产业贡献人物奖—刘科全

２００９

年 《信息安全与通信保密》 个人

受聘国家信息安全等级保护安全建设指导专家委员会委员—

刘科全

２００９

年 公安部第十一局 个人

中国信息安全保障突出贡献奖—齐舰

２００９

年 《计算机世界》 个人

２００７

年度中国信息安全保证突出贡献奖—刘科全

２００７

年 《计算机世界》 个人

九、网御星云的核心竞争力

网御星云是在信息安全解决方案及服务行业中领先的本土企业。 网御星云多年来一直致力于信息安全产

品、方案、服务的开发与提供，具备防火墙、入侵防御系统、多功能安全网关、异常流量管理系统、应用安全接入

网关、安全隔离网闸等产品的自主研发能力并已形成多项软件著作权和发明及实用新型专利，同时通过多年业

务经验形成了业内领先的行业知识、专业人才、核心技术、应用软件、行业解决方案和成功案例积累，是信息安

全解决方案及服务相关行业中少数能够综合提供全系列硬件设备、定制产品、安全服务能力的本土解决方案提

供商。 其核心竞争力包括：

（一）基于通用安全平台软件的安全网关快速产品化能力

网御星云基于对安全网关技术的深刻理解，从

２００６

年开始，组织

４０

多名研发人员历时

３

年，完成了通用安

全平台（

ＶＳＰ

）软件的研发。

ＶＳＰ

是面向防火墙、入侵检测及防御、多功能安全网关、异常流量管理、网络带宽管理

与优化、虚拟专用网共性基础软件平台，其体系结构如下图所示：

ＶＳＰ

通用安全平台按照分层模块化的软件工程设计理念， 将各类安全网关的通用技术基础标准化设计为

硬件抽象平面、系统服务平面、控制平面和数据平面，并将这部分共性软件统一包封，形成可为各类通用安全网

关和定制网络安全产品提供统一开发环境的产品化开发平台。 网御星云所有产品研发团队均可在产品化开发

平台的基础上快速地、弹性地开发和完善各类新型安全网关产品。

（二）专注于“下一代安全架构”的信息安全专业团队

从

２００７

年开始，网御星云始终围绕为客户构建“下一代安全架构”的理念，大量引进和培养各类专业人才，

打造支撑“下一代安全架构”理念的专业化团队。 网御星云“下一代安全架构”的基本框架如下图所示：

“下一代安全架构”的主要内容为：围绕企业级客户未来

ＩＴ

建设的三个重点方向———

ＩＴ

基础设施、应用与

数据、管理与流程方面的安全需求，开发和传递满足客户未来安全需求的技术、产品、服务工具，形成弹性架构

的安全平台、业务导向的可信计算、服务导向的安全管理解决方案，推动客户的

ＩＴ

投资快速完成由信息平台向

工作平台的跨越，由工作平台向业务创新平台和管理监控平台的跨越，帮助客户创造更大的业务价值。

围绕上述理念，网御星云在

２００７－２０１０

年四年间，吸引大量优秀专业人才，进行严格的培养和训练，形成了

体系化的产品研发、客户服务、战略推进、运营支持、市场拓展团队。

（三）覆盖全国的信息安全渠道管理和深度分销体系

网御星云作为联想集团孕育的信息安全业务，秉承联想集团渠道分销体系的成功经验，自主建立了一套适

合自身业务发展要求的，较为完整的信息安全渠道管理规范和深度分销体系，目前拥有上百家金牌代理商和战

略合作伙伴，能够覆盖到全国二三级城市及部分四级城市，渠道分销体系具有较高的业务稳定性和品牌忠诚

度，是该企业的核心竞争力之一。

十、网御星云

１００％

股权的预估值

由于软件行业特点，利润总额对于软件增值税退税依赖较大，本次标的资产评估时，原有增值税退税政策

已在

２０１０

年底到期而新政策细则尚未出台，软件企业的未来收入存在较大不确定性。 因此，本重组方案采用两

种政策假设进行预估值。

方案一、假设原有增值税退税政策持续不变

根据网御星云的预测及承诺利润值，

２０１１

年、

２０１２

年、

２０１３

年将分别实现净利润不低于

２５１０

万元、

２９５０

万

元、

３４２０

万元，为此上市公司的盈利能力将得到大幅度提高。

（一）交易标的评估方法及预估值

发行股份及现金购买资产预案阶段，评估机构已对标的资产采用收益法进行了预估，其已基本满足本阶

段方案要求；待正式评估阶段，评估机构将会采取收益法对标的资产进行评估，同时采用成本法或市场法加

以验证。

网御星云

１００％

股权采取收益法进行预评估。 在持续经营的假设条件下，网御星云

１００％

股权的预估值约为

３．３１

亿元。

具体情况如下表：

项目名称

预估值（万元）

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年 永续期

净现金流量现值

１

，

９３９．５１ ２

，

３１３．９１ ２

，

７７１．２９ ３

，

１２９．５２ ３

，

４７２．２５ ３

，

８４２．１６ ３３

，

９０１．２２

项目 评估值（万元）

预测期净现金流现值总额

１１

，

７９８．００

残值的现值

１７

，

３０９．５

全投资资本的市场价值

２９

，

１０７．５０

减：负息负债

０．００

股东权益的价值

２９

，

１０７．５０

加：非经营性资产

４

，

０００．００

股东全部权益价值（取整）

３３

，

１１０．００

（二）本次预估的基本假设

１

、一般假设

（

１

）交易假设

交易假设是估值得以进行的一个最基本的前提假设， 交易假设是假定所有待估资产已经处在交易的过程

中，根据待估资产的交易条件等模拟市场进行估价。

（

２

）公开市场假设

公开市场假设是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此

都有获取足够市场信息的机会和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。 公开市场

假设以资产在市场上可以公开买卖为基础。

（

３

）持续使用假设

持续使用假设是对资产拟进入市场的条件以及资产在这样的市场条件下的资产状态的一种假定。 是指估

值时需根据委估资产按目前的用途和使用的方式、规模、频度、环境等情况继续使用。

２

、特殊假设

（

１

）本次预估的各项资产均以评估基准日的实际存量为前提，有关资产的现行市价以评估基准日的国内有

效价格为依据；

（

２

）本次预估假设评估基准日后外部经济环境不会发生不可预见的重大变化，也未考虑遇有自然力和其它

不可抗力对资产价格的影响；

（

３

）网御星云提供的相关基础资料和财务资料真实、准确、完整；

（

４

）网御星云在未来经营期内的主营业务、收入与成本的构成以及销售策略等仍保持其最近几年的状态持

续，而不发生较大变化。 不考虑未来可能由于管理层、经营策略以及商业环境等变化导致的主营业务状况的变

化所带来的损益；

（

５

）本次预估所依据的对比公司的财务报告、交易数据等均真实可靠；与网御星云的未来收益相配比的成

本、费用能够预测，并可用货币计量，且成本与收益保持同向变动；

（

６

）本次预估假设股东于年度内均匀获得净现金流；

（

７

）假设网御星云在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与现时方向保持一致；

（

８

）有关利率、汇率、赋税基准及税率，政策性征收费用等不发生重大变化。

２０１１

年

１

月

１２

日，国务院总理

温家宝主持召开国务院常务会议，研究部署进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展的政策措施。会议确定了

政策措施之一就是“（三）实施税收优惠。 继续实行对软件产品的增值税优惠政策，对符合条件的企业分别给予

营业税和所得税优惠。 ”而

２０１０

年底前原有政策是，对增值税一般纳税人销售其自行开发生产的软件产品，按

１７％

的法定税率征收增值税后，对其增值税实际税负超过

３％

的部分实行即征即退政策；

（

９

）本次预估假设网御星云从

２０１１

年起企业所得税税率为

１５％

。

当出现与前述假设条件不一致的事项发生时，本预估结果一般会失效。

（三）收益模型及参数的选取原则

１

、基本模型

本次预估的基本模型为：

Ｅ ＝ Ｂ

？

Ｄ

（

１

）

式中：

Ｅ

：评估对象的股东全部权益价值；

Ｂ

：评估对象的企业价值；

Ｂ ＝ Ｐ＋Ｉ＋Ｃ

（

２

）

Ｐ

：评估对象的经营性资产价值；

式中：

Ｒｉ

：评估对象未来第

ｉ

年的预期收益（自由现金流量）；

ｒ

：折现率；

ｎ

：评估对象的未来经营期；

Ｉ

：评估对象基准日的长期投资价值；

Ｃ

：评估对象基准日存在的溢余或非经营性资产（负债）的价值；

Ｃ ＝ Ｃ１＋Ｃ２

（

４

）

式中：

Ｃ１

：基准日流动类溢余或非经营性资产（负债）价值；

Ｃ２

：基准日非流动类溢余或非经营性资产（负债）价值；

Ｄ

：评估对象付息债务价值。

２

、收益指标

本次估值，使用企业自由现金流量作为估值对象投资性资产的收益指标，其基本定义为：

Ｒ＝

承诺净利润

＋

折旧

／

摊销

＋

所得税调整后的利息–营运资金增加–资本性支出 （

５

）

根据估值对象的经营历史以及未来市场发展等，估算其未来预期的自由现金流量。 将未来经营期内的自由

现金流量进行折现处理并加和，测算得到企业的经营性资产价值。

３

、折现率

本次预估采用资本资产加权平均成本模型（

ＷＡＣＣ

）确定折现率

ｒ

：

其中：

ＷＡＣＣ＝

加权平均总资本回报率；

Ｅ＝

股权价值；

Ｒｅ＝

期望股本回报率；

Ｄ＝

付息债权价值；

Ｒｄ＝

债权期望回报率；

Ｔ＝

所得税率；

（四）本次交易的定价

本次交易中， 标的资产的价格将由本次交易各方根据具有证券业务资格的评估机构出具的资产评估报告

中确认的标的资产的评估值为基础，在不高于评估值的范围内协商确定；同时，本次交易各方确认标的资产的

价格最高不超过人民币

３．３１

亿元。 目前，网御星云

１００％

股权的预估值约为

３．３１

亿元。

方案二、假设原有退税政策不再持续的条件下

如果原有增值税退税政策不再持续，则对目标公司的经营产生较大影响，根据网御星云的预测及承诺利润

值，

２０１１

年、

２０１２

年、

２０１３

年将分别实现净利润不低于

６６０

万元、

９４０

万元、

１２３０

万元。

（一）交易标的评估方法及预估值

发行股份及现金购买资产预案阶段，评估机构已对标的资产采用收益法进行了预估，其已基本满足本阶

段方案要求；待正式评估阶段，评估机构将会采取收益法对标的资产进行评估，同时采用成本法或市场法加

以验证。

网御星云

１００％

股权采取收益法进行预评估。 在持续经营的假设条件下，网御星云

１００％

股权的预估值约为

１．２５

亿元。

具体情况如下表：

项目名称

预估值（万元）

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年 永续期

净现金流量现值

７９．５１ ２７３．９１ ５３１．２９ ６８９．５２ ８４２．２５ １

，

０５２．１６ １

，

２４３．６８

项目 评估值（万元）

预测期净现金流现值总额

２

，

１６７．００

残值的现值

６

，

３５１．５０

全投资资本的市场价值

８

，

５１８．５０

减：负息负债

０．００

股东权益的价值

８

，

５１８．５０

加：非经营性资产

４

，

０００．００

股东全部权益价值（取整）

１２

，

５２０

（二）本次预估的基本假设

１

、一般假设

（

１

）交易假设

交易假设是估值得以进行的一个最基本的前提假设， 交易假设是假定所有待估资产已经处在交易的过程

中，根据待估资产的交易条件等模拟市场进行估价。

（

２

）公开市场假设

公开市场假设是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此

都有获取足够市场信息的机会和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。 公开市场

假设以资产在市场上可以公开买卖为基础。

（

３

）持续使用假设

持续使用假设是对资产拟进入市场的条件以及资产在这样的市场条件下的资产状态的一种假定。 是指估

值时需根据委估资产按目前的用途和使用的方式、规模、频度、环境等情况继续使用。

２

、特殊假设

（

１

）本次预估的各项资产均以评估基准日的实际存量为前提，有关资产的现行市价以评估基准日的国内有

效价格为依据；

（

２

）本次预估假设评估基准日后外部经济环境不会发生不可预见的重大变化，也未考虑遇有自然力和其它

不可抗力对资产价格的影响；

（

３

）网御星云提供的相关基础资料和财务资料真实、准确、完整；

（

４

）网御星云在未来经营期内的主营业务、收入与成本的构成以及销售策略等仍保持其最近几年的状态持

续，而不发生较大变化。 不考虑未来可能由于管理层、经营策略以及商业环境等变化导致的主营业务状况的变

化所带来的损益；

（

５

）本次预估所依据的对比公司的财务报告、交易数据等均真实可靠；与网御星云的未来收益相配比的成

本、费用能够预测，并可用货币计量，且成本与收益保持同向变动；

（

６

）本次预估假设股东于年度内均匀获得净现金流；

（

７

）假设网御星云在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与现时方向保持一致；

（

８

）有关利率、汇率、赋税基准及税率，政策性征收费用等除了增值税退税政策外，未发生重大变化。

２０１０

年

底前原有增值税退税政策是，对增值税一般纳税人销售其自行开发生产的软件产品，按

１７％

的法定税率征收增

值税后，对其增值税实际税负超过

３％

的部分实行即征即退政策；该政策已经于

２０１０

年底到期，而新的政策细

则尚未出台。 假设增值税退税政策不能保持延续，即按

１７％

法定税率征收增值税后不再退税。

（

９

）本次预估假设网御星云从

２０１１

年起企业所得税税率为

１５％

。

当出现与前述假设条件不一致的事项发生时，本预估结果一般会失效。

（三）收益模型及参数的选取原则

１

、基本模型

本次预估的基本模型为：

Ｅ ＝ Ｂ

？

Ｄ

（

１

）

式中：

Ｅ

：评估对象的股东全部权益价值；

Ｂ

：评估对象的企业价值；

Ｂ ＝ Ｐ＋Ｉ＋Ｃ

（

２

）

Ｐ

：评估对象的经营性资产价值；

式中：

Ｒｉ

：评估对象未来第

ｉ

年的预期收益（自由现金流量）；

ｒ

：折现率；

ｎ

：评估对象的未来经营期；

Ｉ

：评估对象基准日的长期投资价值；

Ｃ

：评估对象基准日存在的溢余或非经营性资产（负债）的价值；

Ｃ ＝ Ｃ１＋Ｃ２

（

４

）

式中：

Ｃ１

：基准日流动类溢余或非经营性资产（负债）价值；

Ｃ２

：基准日非流动类溢余或非经营性资产（负债）价值；

Ｄ

：评估对象付息债务价值。

２

、收益指标

本次估值，使用企业自由现金流量作为估值对象投资性资产的收益指标，其基本定义为：

Ｒ＝

承诺净利润

＋

折旧

／

摊销

＋

所得税调整后的利息–营运资金增加–资本性支出 （

５

）

根据估值对象的经营历史以及未来市场发展等，估算其未来预期的自由现金流量。将未来经营期内的自由

现金流量进行折现处理并加和，测算得到企业的经营性资产价值。

３

、折现率

本次预估采用资本资产加权平均成本模型（

ＷＡＣＣ

）确定折现率

ｒ

：

其中：

ＷＡＣＣ＝

加权平均总资本回报率；

Ｅ＝

股权价值；

Ｒｅ＝

期望股本回报率；

Ｄ＝

付息债权价值；

Ｒｄ＝

债权期望回报率；

Ｔ＝

所得税率；

（四）本次交易的定价

本次交易中， 标的资产的价格将由本次交易各方根据具有证券业务资格的评估机构出具的资产评估报告

中确认的标的资产的评估值为基础，在不高于评估值的范围内协商确定；同时，本次交易各方确认标的资产的

价格最高不超过人民币

１．２５

亿元。 在本方案二的假定条件下，网御星云

１００％

股权的预估值约为

１．２５

亿元。

在两种假设条件下， 方案一与方案二的网御星云盈利预测和

１００％

预估值差异较大。 鉴于

２０１１

年

１

月

１２

日，国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议，研究部署进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展的政策措

施。为鼓励软件产业和集成电路产业发展，会议确定了包括“（三）实施税收优惠。继续实行对软件产品的增值税

优惠政策，对符合条件的企业分别给予营业税和所得税优惠。”在内的政策措施。同时，

２０１１

年

１

月

２８

日国务院

发布了《国务院关于印发进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展若干政策的通知》（国发［

２０１１

］

４

号），明确继

续实施软件增值税优惠政策，虽然目前相关部门的具体实施细则还尚待出台，但由此判断，国家对软件产业的

支持力度不会减少，增值税退税政策还将得到延续。 因此，本次资产重组，交易双方采用“方案一：假设原有增值

税退税政策持续不变”下的盈利预测与

１００％

股权预估值。

（五）预估值较高的原因

１

、本次交易预估值较账面净资产较高的原因

（

１

）截止到

２０１０

年

１２

月

３１

日，网御星云未净审计净资产为

５６

，

５９７

，

７２４．５０

元，本次预估值为

３．３１

亿，增值

率为

４８４．８３％

。

本次评估拟采用收益法对标的资产进行评估。收益法是预测估价对象的未来正常收益，选择适当的报酬率

或资本化率、收益乘数将其折现到估价时点后累加，以此估算估价对象的客观合理价格或价值的方法。 因为，网

御星云预计未来有持续稳定的现金流量，所以，本次评估拟采用收益法对标的资产进行评估，且预估值较高。

（

２

）标的资产更适合采用收益法进行评估

标的资产属于信息技术行业，具有“轻资产”的特点，其固定资产投入相对较小，账面值不高，而企业的主要

价值除了固定资产、营运资金等有形资源之外，还包括客户资源、业务网络、服务能力、经营理念、管理经验、人

才团队、产品技术及品牌优势等重要的无形资源。 该类无形资源也成为企业高速发展的动力引擎。

按照网御星云目前的情况，结合上述无形资源及各项固定资产的综合协同效应对企业价值产生的贡献，运

用收益法进行预估更为合理，能体现标的资产未来盈利能力所带来的价值。

（

３

）推动网御星云收益未来增长的动力即来自外部也来自内部，主要体现在以下几个方面：

第一、宏观经济形势长期仍将看好，国家继续出台有利于软件、信息行业稳定健康发展的政策。 在国务院

《鼓励软件产业和集成电路产业发展的若干政策》（国发［

２０００

］

１８

号）和《财政部、国家税务总局、海关总署关于

鼓励软件产业和集成电路产业发展有关税收政策问题的通知》（财税［

２０００

］

２５

号）的税收优惠措施于

２０１０

年

底到期后，

２０１１

年

１

月

１２

日，国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议，研究部署进一步鼓励软件产业和集

成电路产业发展的政策措施。 为鼓励软件产业和集成电路产业发展，会议确定包括强化投融资支持、继续实施

税收优惠等措施，

２０１１

年

１

月

２８

日，国务院发布了《国务院关于印发进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展

若干政策的通知》（国发［

２０１１

］

４

号）。 详见“第三节本次交易的背景和目的

／

一、本次交易的背景

／

（三）国家一系列

政策大力鼓励产业通过合并重组实现产业升级”。

第二、信息安全产业处于高速发展期

根据赛迪顾问

２０１０

年发布的《

２００９－２０１０

年中国信息安全市场调研年度报告》，

２００９

年中国信息安全市场

销售额达到

９２．９４

亿元人民币，比

２００８

年增长

１７．２０％

，同时预测

２０１０

年到

２０１３

年，年增长率均超过

２０％

，中

国信息安全市场呈现高速增长态势。

第三、网御星云的核心竞争力得到继续保持

网御星云管理层收购完成以后， 在基于通用安全平台软件的安全网关快速产品化能力、 信息安全专业团

队、渠道体系方面的竞争力从实际运作看，得到了继续保持。 详见“第五节交易标的基本情况

／

九、网御星云的核

心竞争力”。

２

、本次重组预估值与

２０１０

年

１０

月

３１

日评估值差异较大的原因。

根据北京天健兴业资产评估有限公司为《联想控股有限公司拟转让联想网御科技（北京）有限公司股权项

目资产评估报告书》［天兴评报字（

２０１０

）第

４９９

号］（以下简称“原评估报告”）所载的内容，评估结论的确定是基

于以下原因：

“鉴于联想网御公司使用的联想品牌即将到期和当前存在的骨干人员流失较为严重的现状；鉴于联想网御

过去几年营业利润多为亏损，利润总额主要靠补贴收入（软件产品增值税退税），如果国家对于软件产品的该项

优惠措施到期后不再持续将严重影响联想网御的盈利状况。鉴于上述情况，联想网御的未来收益存在较大的不

确定性， 因此本次评估选用资产基础法的评估结果作为最终的评估结论。 即联想网御的全部股东权益在

２０１０

年

１０

月

３１

日所表现的市场价值为

３

，

２３６．０５

万元。 ”

本次预估值为

３．３１

亿元，与

２０１０

年

１０

月

３１

日评估值相比，差异较大的原因主要有以下两点：

（

１

）两次评估方法不同。

２０１０

年

１０

月

３１

日，采用了资产基础法的评估结果作为最终的评估结论；本次预估值，是采用了收益法进

行预估。 因此，两者存在较大差异。

（

２

）原评估报告的评估基础条件发生了较大变化

首先，联想品牌使用权虽然即将到期，但从目前的情况判断，并未给网御星云的经营造成重大负面影响。

网御星云管理层收购完成以后，已停止使用“联想”及相关品牌，并已完成更名。 以上信息向社会公开发布

后，新闻媒体皆以客观报道事实为主，未见明显的负面报道；网御星云在

２０１０

年

１２

月，通过邀请

１２００

余名行业

客户、主管部门、渠道合作伙伴参加

２０１１

年

１

月

１５

日于北京保利剧院举办的客户新春联谊会，及时向目标受

众传递了联想网御品牌转换的相关消息，得到了行业客户、主管部门、渠道合作伙伴的理解和支持。 网御星云

２０１０

年

１２

月份与

２００９

年同期相比，新签销售合同数增长

７１％

，新增销售额增长

７８％

。 预计网御星云全年主营

业务收入和净利润较

２００９

年有一定幅度的增长。 以上情况，说明联想品牌转换并未给网御星云的业务带来重

大负面影响。

其次，自网御星云实施管理层收购以来，并未发生员工大规模异常流失现象。 网御星云

２０１０

年

１２

月份正

式员工主动离职率为

１．１９％

，较

２００９

年同期

１．４８％

的主动离职率相比，微降了

０．２９％

，均属于企业正常的人员流

动率范畴；截止于

２０１０

年

１２

月

３１

日，网御星云员工总数为

５８６

人，

２００９

年同期员工总数为

４７２

人，同比增加

２４．１５％

。

再次，国家加大了对软件产业的支持和扶植力度，软件产品增值税退税优惠政策在

２０１０

年底到期后，国家

明确表示继续保持对软件行业的税收优惠政策，具体内容见“第三节本次交易的背景和目的

／

一、本次交易的背

景）部分。

交易对方保证本次评估的标的资产合法、完整。 具体见“第十一节交易对方的声明与承诺”。

第六节 本次交易对上市公司的影响

一、本次交易对上市公司主营业务的影响

本次交易前上市公司的主营业务为信息安全产品的研发、生产、销售与提供专业安全服务，为客户提供系

列信息安全产品、 安全管理平台和专业安全服务。 提供的安全产品包括入侵检测系统 （

ＩＤＳ

）、 入侵防御系统

（

ＩＰＳ

）、防火墙

／ＵＴＭ

、漏洞扫描、

ＶＰＮ／

净荷加密机、网络与数据库审计系统、互联网审计和行为监管系统、内网安

全管理、安全管理平台等主流信息安全产品。 在安全服务业务上，可提供国际化风险管理咨询、专业化风险评

估、实时性管理监控、专家型应急响应以及安全认证培训服务等多项专业安全服务。 在此基础上，还根据用户需

求，提供完善的信息安全软硬件集成服务。 本次交易完成后，上市公司将进一步丰富产品线布局，全面加强在以

防火墙为主的国内网关市场的竞争能力，更好地满足用户的需求。

由于网御星云覆盖的重点客户在政府、军队、军工、能源、交通和大中型企业，通过本次收购，双方可以利用

各自已有的业务优势和销售渠道网络，相互促进业务发展，增加上市公司的市场覆盖广度和深度，进一步提高

市场占有率。

本次交易完成后，两公司将形成良好的协同效应，在客户管理、产品研发、销售网络布局、业务完整性等方

面形成互补性促进，为不同领域的客户群提供更具特色的优质产品和专业服务，进一步提升“启明星辰”和“网

御星云”的品牌知名度、美誉度和忠诚度，增强上市公司的核心竞争力和可持续发展能力。

二、本次交易对上市公司财务状况和盈利能力的影响

（一）本次交易对上市公司财务状况的影响

根据网御星云目前的财务数据（具体参见“第五节交易标的基本情况

／

四、网御星云最近两年二期主要财务

指标”），网御星云较强的盈利能力和净资产收益率指标有助于提升上市公司的经营业绩，为上市公司股东创造

更好的回报。

（二）本次交易对上市公司盈利能力的影响

本次交易完成后，网御星云的安全产品和服务业务、以及相关资产将全部进入上市公司，有助于延伸上市

公司信息安全解决方案业务链，增强公司核心竞争能力和持续经营能力，实现公司的可持续发展，并提升公司

的盈利能力。

根据网御星云的预测及承诺利润值，

２０１１

年、

２０１２

年、

２０１３

年将分别实现净利润不低于

２５１０

万元、

２９５０

万

元、

３４２０

万元，为此上市公司的盈利能力将得到大幅度提高。

鉴于与本次交易相关的审计、评估和盈利预测工作尚未完成，网御星云的最终盈利预测数据以本公司再次

召开董事会后披露的《北京启明星辰信息技术股份有限公司发行股份及现金购买资产报告书》为准。

三、本次交易对上市公司股权结构的影响

通过本次交易，上市公司拟向齐舰、刘科全发行股份的上限为

５

，

１００

，

０００

股，其中向齐舰发行股份数不超

过

２

，

６０１

，

０００

股，向刘科全发行股份数将不超过

２

，

４９９

，

０００

股。本次交易完成后，上市公司总股本最高将不超过

１０３

，

８５９

，

１２３

股。 据此，本公司本次交易完成前后的股权结构如下：

重组前 重组后

股东名称 持股数量（股） 持股比例（

％

） 持股数量（股） 持股比例（

％

）

王佳

３８

，

５１０

，

８８６ ３８．９９５ ３８

，

５１０

，

８８６ ３７．０８

ＫＰＣＢ ＶＴ ＨＯＬＤＩＮＧＳ ＬＩＭＩＴＥＤ １０

，

５３６

，

９５１ １０．６６９ １０

，

５３６

，

９５１ １０．１４５

严立

８

，

０６２

，

８４４ ８．１６４ ８

，

０６２

，

８４４ ７．７６３

西藏天辰科技股份有限公司

５

，

２２７

，

１１９ ５．２９３ ５

，

２２７

，

１１９ ５．０３３

ＣＥＹＵＡＮ ＶＥＮＴＵＲＥＳ ＨＫ ＬＩＭＩＴＥＤ ５

，

０４７

，

２００ ５．１１１ ５

，

０４７

，

２００ ４．８６

齐舰

２

，

６０１

，

０００ ２．５０４

刘科全

２

，

４９９

，

０００ ２．４０６

其他股东

３１

，

３７４

，

１２３ ３１．７６８ ３１

，

３７４

，

１２３ ３０．２０８

股份合计

９８

，

７５９

，

１２３ １００ １０３

，

８５９

，

１２３ １００

经测算，除上市公司实际控制人、上市公司董事、监事、高级管理人员外，其他持有上市公司股份比例低于

１０％

的股东（即社会公众股东）所持上市公司股份将不低于增发后上市公司总股本的

２５％

，本次重组不会导致

上市公司股权分布连续二十个交易日不具备上市条件。

本次重大资产重组后，公司董事长兼总经理王佳直接持有上市公司股份

３８

，

５１０

，

８８６

股，占上市公司总股

本的

３７．０８％

，并通过持有西藏天辰科技股份有限公司

９．０７％

的股权而间接持有公司股份，公司董事兼副总经理

严立持有上市公司股份

８

，

０６２

，

８４４

股，占上市公司总股本的

７．７６％

。王佳和严立系夫妻关系，为上市公司的控股

股东及实际控制人。 本次重组不构成启明星辰实际控制人变更。

四、本次交易对上市公司同业竞争和关联交易的影响

（一）本次交易完成后，上市公司与交易对方的同业竞争情况

齐舰、刘科全不拥有或控制与启明星辰存在同业竞争的企业。

本次交易完成后，为避免与启明星辰可能产生的同业竞争，齐舰、刘科全出具了《关于避免同业竞争的承诺

函》，承诺：

本人合法持有启明星辰股份期间，不拥有、管理、控制、投资、从事其他任何与启明星辰相同或相近的业务

或项目，亦不参与拥有、管理、控制、投资其他任何与启明星辰相同或相近的业务或项目，亦不谋求通过与任何

第三人合资、合作、联营或采取租赁经营、承包经营、委托管理等方式直接或间接从事与启明星辰构成竞争的

业务。

本人合法持有启明星辰股份期间，若违反上述承诺的，将立即停止与启明星辰构成竞争之业务，并采取必

要措施予以纠正补救； 同时对因本人未履行本承诺函所作的承诺而给启明星辰造成一切损失和后果承担赔偿

责任。 ”

本次交易完成后，本次交易对方及其关联方与上市公司之间不存在同业竞争的情形。

（二）本次交易完成后，上市公司与交易对方的关联交易情况

本次交易对方齐舰、刘科全在本次交易前与上市公司及其关联方之间不存在关联关系。

本次交易完成后，为规范将来可能存在的关联交易，齐舰、刘科全出具了《关于规范关联交易的承诺函》，

承诺：

１

、本人将按照《公司法》等法律法规以及启明星辰公司章程的有关规定行使股东权利；在股东大会对涉及

本人的关联交易进行表决时，履行回避表决的义务。

２

、本人将杜绝一切非法占用启明星辰的资金、资产的行为，在任何情况下，不要求启明星辰向本人及本人

投资或控制的其他企业提供任何形式的担保。

３

、本人将尽可能地避免和减少与启明星辰的关联交易；对无法避免或者有合理原因而发生的关联交易，将

遵循市场公正、公平、公开的原则，并依法签订协议，履行合法程序，按照启明星辰公司章程、有关法律法规和

《股票上市规则》等有关规定履行信息披露义务和办理有关报批程序，保证不通过关联交易损害启明星辰及其

他股东的合法权益。

４

、如因本人未履行本承诺函所作的承诺而给启明星辰造成的一切损失和后果，本人承担赔偿责任。

第七节 本次交易的报批事项及风险提示

一、本次交易尚需呈报的批准程序

根据齐舰、刘科全与启明星辰签署的《购买资产框架协议》，该协议经启明星辰董事会和股东大会分别审议

通过，并经中国证监会核准后即生效。

本次发行股份及现金购买资产完成尚需履行如下主要批准程序：

１

、公司关于本次重组的董事会和股东大会审议通过；

２

、中国证监会核准本次发行股份及现金购买资产。

上述呈报事项能否获得相关批准或核准，以及获得相关批准或核准的时间，均存在不确定性，提请广大投

资者注意投资风险。

二、本次交易的风险提示

投资者在评价本公司此次重大资产重组时，除本预案的其他内容和与本预案同时披露的相关文件外，还应

特别认真地考虑下述各项风险因素。

１

、标的资产的估值风险

本次交易的标的资产的预估值为

３．３１

亿元， 增值率约为

４８４．８３％

［增值率

＝

（预估值

３．３１

亿元

－

网御星云

２０１０

年

１２

月

３１

日未经审计净资产

５６

，

５９７

，

７２４．５

元）

／

网御星云

２０１０

年

１２

月

３１

日未经审计净资产

５６

，

５９７

，

７２４．５

元］。

同时， 本次交易由北京中同华资产评估有限公司以

２０１０

年

１２

月

３１

日为基准日采用收益法对网御星云

１００％

股权的预估值为

３．３１

亿元（简称“本次预估值”），较

２０１０

年

１０

月

３１

日北京天健兴业资产评估有限公司采

用资产基础法评估的联想网御（网御星云前身）市场价值为

３

，

２３６．０５

万元（简称“前次评估”），本次评估结果有

较大增值。 增值较大的主要原因，一是两次评估方法不同，本次预估值采用了收益法进行预估，前次评估采用了

资产基础法进行评估；二是两次评估的基础条件发生了较大变化，前次评估，根据北京天健兴业资产评估有限

公司为 《联想控股有限公司拟转让联想网御科技 （北京） 有限公司股权项目资产评估报告书》［天兴评报字

（

２０１０

）第

４９９

号］（以下简称“原评估报告”）所载的内容，评估结论的确定是基于以下原因：“鉴于联想网御公司

使用的联想品牌即将到期和当前存在的骨干人员流失较为严重的现状； 鉴于联想网御过去几年营业利润多为

亏损，利润总额主要靠补贴收入（软件产品增值税退税），如果国家对于软件产品的该项优惠措施到期后不再持

续将严重影响联想网御的盈利状况。 鉴于上述情况，联想网御的未来收益存在较大的不确定性，因此本次评估

选用资产基础法的评估结果作为最终的评估结论。 ”而本次预估值，基础条件发生了变化，首先是联想品牌使用

权即将到期的情况，并未给网御星云的经营造成重大负面影响；其次是自网御星云实施管理层收购以来，并未

发生员工大规模异常流失现象；再次是国家加大了对软件产业的支持和扶植力度，软件产品增值税退税优惠政

策在

２０１０

年底到期后，国家明确表示继续保持对软件行业的税收优惠政策。 经交易各方协商，标的资产的购买

价格将根据具有证券业务资格的评估机构出具的资产评估报告中确认的标的资产的评估值， 在不高于评估值

的范围内协商确定。 同时，本次交易各方确认，标的资产的价格最高不超过人民币

３．３１

亿元。

同时，由于软件行业特点，利润总额对于软件增值税退税依赖较大，本次标的资产评估时，原有增值税优惠

政策已到期而新政策尚未出台，故分别做了假设：在原有增值税退税政策延续不变的假设条件下，根据网御星

云的预测及承诺利润值，

２０１１

年、

２０１２

年、

２０１３

年将分别实现净利润不低于

２５１０

万元、

２９５０

万元、

３４２０

万元，本

次交易的标的资产网御星云

１００％

股权的预估值为

３．３１

亿元；如果该政策不再延续，在增值税率为

１７％

而无退

税的假定条件下， 根据网御星云的预测及承诺利润值，

２０１１

年、

２０１２

年、

２０１３

年将分别实现净利润不低于

６６０

万元、

９４０

万元、

１２３０

万元，本次交易的标的资产网御星云

１００％

股权的预估值为

１．２５

亿元。 由于国务院于

２０１１

年

１

月

２８

日发布了《国务院关于印发进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展若干政策的通知》（国发［

２０１１

］

４

号），明确继续实施软件增值税优惠政策，因此，虽然增值税优惠政策细则尚未出台，但可按原有的政策延续不

变作出合理的假设，对本次交易标的资产预估值为

３．３１

亿元。

本公司特提醒投资者，虽然评估机构在预估过程中严格按照评估的相关规定，并履行了勤勉、尽职的义

务，但仍可能存在因目前审计、评估工作尚未完成，导致出现标的资产的最终评估值与预估值存在一定差异

的情形。

２

、业务重组风险

本次交易完成后网御星云将成为上市公司的全资子公司。 为了进一步优化资源配置，更好地服务客户，上

市公司将会进行业务重组。 业务重组成功具有不确定性，可能会对两公司的业务成长产生一定影响。

３

、人才流失风险

人力资本是决定企业发展的最根本因素， 网御星云的管理团队及员工队伍能否保持稳定是决定本次重组

的目标实现与否的重要因素。 如果公司在本次重组后不能继续保持网御星云现有的管理团队和骨干员工的稳

定，将会带来人才流失风险，对公司的经营产生不利影响。

４

、本次交易形成的商誉减值风险

本次交易完成后，在启明星辰合并资产负债表中将形成一定金额的商誉。 根据《企业会计准则》规定，本次

交易形成的商誉不作摊销处理，但需在未来每年年度终了进行减值测试。 如果网御星云未来经营状况恶化，则

存在商誉减值的风险，从而对启明星辰当期损益造成不利影响，提请投资者注意。

５

、财税优惠政策风险

（

１

）增值税税收优惠政策风险

根据国务院《鼓励软件产业和集成电路产业发展的若干政策》（国发［

２０００

］

１８

号）和《财政部、国家税务总

局、海关总署关于鼓励软件产业和集成电路产业发展有关税收政策问题的通知》（财税［

２０００

］

２５

号），对增值税

一般纳税人销售其自行开发生产的软件产品，按

１７％

的法定税率征收增值税后，对其增值税实际税负超过

３％

的部分实行即征即退政策。

２０１０

年底该项政策到期，

２０１１

年

１

月

１２

日，国务院总理温家宝主持召开国务院常务

会议，研究部署进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展的政策措施。 会议确定了政策措施之一就是“（三）实

施税收优惠。 继续实行对软件产品的增值税优惠政策， 对符合条件的企业分别给予营业税和所得税优惠。 ”

２０１１

年

１

月

２８

日，国务院发布了《国务院关于印发进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展若干政策的通知》

（国发［

２０１１

］

４

号），明确继续实施软件增值税优惠政策，目前相关部门的实施细则还尚待出台。由于优惠政策可

能会随经济发展而发生变化，如果将来增值税优惠政策取消或减弱，将对公司产生不利影响。

（

２

）所得税税收优惠政策风险

依据《财政部、国家税务总局、海关总署关于鼓励软件产业和集成电路产业发展有关税收政策问题的通知》

（财税［

２０００

］

２５

号）的规定，对软件企业所退增值税税款由企业用于研究开发软件产品和扩大再生产，不作为

企业所得税应税收入， 不予征收企业所得税； 对国家规划布局内重点软件企业， 当年未享受免税优惠的减按

１０％

的税率征收企业所得税。 新《企业所得税法》实施后，《财政部、国家税务总局关于企业所得税若干优惠政策

的通知》（财税［

２００８

］

１

号）重申了软件企业上述所得税优惠政策。 新《企业所得税法》规定，国家需要重点扶持

的高新技术企业减按

１５％

的税率征收企业所得税。

“信息安全技术类”属于《国家重点支持的高新技术领域》中的“电子信息技术”范畴内，如果《企业所得税

法》的税收优惠法律条款发生不利变更，或者公司以后年度不能被认定为 “高新技术企业”，公司须按

２５％

的税

率缴纳企业所得税。 因此，公司存在所得税税收优惠政策的风险。

６

、技术风险

公司及网御星云所处的行业具有高技术含量、高附加值，技术和产品更新快，产品生命周期短的特点，公司

及网御星云对关键技术、新产品研发和新技术发展趋势的把握是否准确具有不确定性，如果公司及网御星云不

能保持技术优势，甚至不适应新技术的发展，将对公司的生产和经营产生不利影响。

７

、股市风险

股票市场投资收益与投资风险并存。 股票价格的波动不仅受启明星辰盈利水平和发展前景的影响，而且受

国家宏观经济政策调整、金融政策的调控、股票市场的投机行为、投资者的心理预期等诸多因素的影响。 启明星

辰本次收购需要有关部门审批且需要一定的时间周期方能完成，在此期间股票市场价格可能出现波动，从而给

投资者带来一定的风险。

股票的价格波动是股票市场的正常现象。 为此，本公司提醒投资者应当具有风险意识，以便做出正确的投

资决策。 同时，本公司一方面将以股东利益最大化作为公司最终目标，提高资产利用效率和盈利水平；另一方面

将严格按照《公司法》、《证券法》等法律、法规的要求规范运作。 本次交易完成后，本公司将严格按照《上市规则》

的规定，及时、充分、准确地进行信息披露，以利于投资者做出正确的投资决策。

８

、其他风险

本公司不排除因政治、政策、经济、自然灾害等其他不可控因素带来不利影响的可能性。

第八节 保护投资者合法权益的相关安排

在本次交易设计和操作过程中主要采取了以下措施保护投资者的合法权益：

一、严格履行上市公司信息披露义务

本次交易涉及上市公司发行股份及现金购买资产，公司已切实按照《上市公司信息披露管理办法》、《关于

规范上市公司信息披露及相关各方行为的通知》、《重组管理办法》等相关法律、法规的要求对本次交易方案采

取严格的保密措施，并严格履行了信息披露义务，并将继续严格履行信息披露义务。 本次交易的发行股份及现

金购买资产报告书、独立财务顾问报告、法律意见书以及本次交易涉及的审计、评估、盈利预测报告等将不迟于

股东大会召开通知公告时公告。

上市公司筹划本次发行股份及现金购买资产时， 及时向深圳证券交易所申请停牌并披露影响股价的重大

信息。 本预案披露后，本公司将继续按照相关法规的要求，及时、准确地披露本次交易的进展情况。

二、严格执行相关程序

本次交易中标的资产将由具有相关证券业务资格的会计师事务所和资产评估公司进行审计和评估； 独立

财务顾问、法律顾问将对本次交易出具独立财务顾问报告和法律意见书。

针对本次发行股份及现金购买资产事项，启明星辰严格按照相关规定履行法定程序进行表决、披露。 董事会

审议本次发行股份及现金购买资产事项时，独立董事就该事项发表了独立意见。待相关审计、评估工作完成后，公

司将编制发行股份及现金购买资产报告书并再次提交董事会讨论，独立董事将再次就相关事项发表独立意见。

三、网络投票安排

本公司董事会将在审议本次交易方案的股东大会召开前发布提示性公告， 提醒全体股东参加审议本次交

易方案的临时股东大会会议。 公司将根据中国证监会《关于加强社会公众股股东权益保护的若干规定》等有关

规定，为给参加股东大会的股东提供便利，就本次交易方案的表决提供网络投票平台，股东可以参加现场投票，

也可以直接通过网络进行投票表决。

四、盈利预测补偿安排

根据启明星辰与交易对方签订的《关于发行股份及现金购买资产的补偿协议》，交易对方对盈利预测及补

偿的安排如下：

１

、补偿测算对象

交易对方承诺，网御星云

２０１１

年度、

２０１２

年度、

２０１３

年度扣除非经常性损益后归属于上市公司所有者的净

利润（净利润）分别不低于

２５１０

万元、

２９５０

万元和

３４２０

万元，如果经有证券业务资质的评估机构出具的《评估

报告》载明的盈利预测与前述承诺净利润金额不一致的，以两者之中的较高者为准。

２

、盈利补偿测算方法

本次补偿测算期间为本次重组实施完毕当年及其后两个会计年度， 即

２０１１

年度、

２０１２

年度及

２０１３

年度。

若本次重组未能如期在

２０１１

年度实施完毕，则上述补偿测算期间将随之相应顺延。 交易对方同意并确认，如果

经具有证券从业资格的会计师事务所审核的

２０１１

年度、

２０１２

年度及

２０１３

年度目标公司的实际净利润数低于

承诺净利润数， 实际净利润与承诺净利润之间的差额由交易对方向启明星辰按其获得现金对价及股票对价的

比例，用现金和股份进行补偿：

２．１

股份补偿

当期股份补偿数

＝

（截至当期期末累计承诺净利润

－

截至当期期末累计净利润实现数）

×

认购股份总数

×

发行

股份收购的目标公司股权比例

／

补偿期间内各期的承诺净利润数总和–已补偿股份数

补偿股份将由启明星辰以

１

元总价回购并予以注销，如启明星辰股东大会不同意回购该部分股份，则该等

补偿股份无偿赠送给启明星辰的其他股东。

２．２

现金补偿

当期现金补偿金额

＝

（截至当期期末累计承诺净利润

－

截至当期期末累计净利润实现数）

×

现金对价

×

现金收

购的目标公司的股权比例

／

补偿期间内各期的承诺净利润数总和–已补偿现金金额

３

、减值补偿测算方法

在补偿期限届满时，启明星辰对标的资产进行减值测试，如：期末减值额

／

标的资产作价

＞

补偿期限内已补偿

股份总数

／

认购股份总数，则交易对方将另行补偿股份，另需补偿的股份（“减值股份补偿”）数量为：期末减值额

／

每股发行价格

－

补偿期限内已补偿股份总数。

减值补偿股份将由启明星辰以

１

元总价回购并予以注销，如启明星辰股东大会不同意回购该部分股份，则

该等补偿股份无偿赠送给启明星辰的其他股东。

前述减值额为标的资产作价减去期末标的资产的评估值并扣除补偿期限内标的资产股东增资、减资、接受

赠与以及利润分配的影响。

上述补偿期间， 如果启明星辰以转增或送股的方式进行分配而导致交易对方持有的启明星辰的股份数发

生变化的，则前述约定之股份数量应调整为：按上述公式计算的补偿股份数量

×

（

１＋

转增或送股比例）。

４

、补偿数额的调整

本次重组实施完成后如因下列原因导致未来目标公司实际净利润数低于承诺净利润数或利润延迟实现

的，上市公司与交易对方经协商一致，以书面形式对补偿数额予以调整：

４．１

发生补偿协议签署时所不能预见、不能避免、不能克服的任何客观事实，包括但不限于地震、台风、洪

水、火灾、疫情或其他天灾等自然灾害，以及战争、骚乱、罢工等社会性事件，导致目标公司发生重大经济损失、

经营陷入停顿或市场环境严重恶化的；

４．２

如国家颁布新的宏观调控政策或者相应的产业限制等政策性的变动，对目标公司的利润造成影响的。

五、股份锁定的承诺

交易对方承诺在本次交易过程中认购的股份自本次发行结束之日起三十六个月内不进行转让； 且至网御

星云

２０１３

年度专项审核报告出具后

１０

个工作日，各承诺年度内其所持有的特殊限售股份不进行转让。 承诺期

限届满后将按照中国证监会以及深圳证券交易所的有关规定执行。 同时交易对方承诺上述股份锁定期的规定

与证券监管机构的最新监管意见不相符，将根据证券监管机构的监管意见进行相应调整，以保证相关股份锁定

及限售的安排符合相关证券监管机构的要求。

六、其他保护投资者权益的措施

公司承诺保证提供信息的真实性、准确性和完整性，保证不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并声

明承担个别和连带的法律责任。 在本次交易完成后公司将继续保持上市公司的独立性，在资产、人员、财务、机

构和业务上遵循

＂

五独立

＂

原则，遵守中国证监会有关规定，规范上市公司运作。

第九节 独立财务顾问核查意见

太平洋证券作为本次启明星辰发行股份及现金购买资产的独立财务顾问，认真核查了本报告及相关文件，

发表如下独立财务顾问核查意见：

１

、启明星辰本次交易符合《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》、《重组规定》、《准则第

２６

号》等法律法规及

规范性文件中关于上市公司重大资产重组的基本条件。 《重组预案》等信息披露文件的编制符合相关法律、法规

和规范性文件的要求，未发现存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏的情况。

２

、本次交易中，标的资产的定价原则公允；向特定对象发行股份的发行价格符合中国证监会的相关规定，

不存在损害上市公司和股东合法权益的情形。

３

、本次交易的实施将有利于提高上市公司资产质量和盈利能力、改善上市公司财务状况、增强上市公司持

续经营能力，符合上市公司及全体股东的利益。

４

、鉴于上市公司将在相关审计、评估工作完成后编制本次发行股份及现金购买资产报告书并再次提交董

事会讨论，届时太平洋证券将根据《重组管理办法》等法律法规及规范性文件的相关规定，对本次发行股份及现

金购买资产方案出具独立财务顾问报告。

第十节 其他重要事项

一、独立董事意见

本公司的独立董事，本着对公司及全体股东负责的态度，按照实事求是的原则，基于独立判断的立场，在仔

细审阅了包括《重组预案》在内的本次发行股份并现金购买资产方案的相关材料后，经审慎分析，根据《股票上

市规则》、《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》和公司章程的有关规定，发表如下独立意见：

１

、本次发行股份及现金购买资产暨重大资产重组预案以及签订的相关协议，符合《公司法》、《证券法》、《重

组管理办法》、《发行管理办法》及其他有关法律、法规和中国证监会颁布的规范性文件的规定，本次发行股份及

现金购买资产暨重大资产重组预案具备可操作性。

２

、公司本次发行股份及现金购买资产暨重大资产重组的相关议案经公司第一届董事会第十八次会议审议

通过。 董事会会议的召集召开程序、表决程序及方式符合《公司法》、公司章程以及相关规范性文件的规定。

３

、公司本次交易标的资产的最终交易价格以评估值为依据，由各方在公平、自愿的原则下协商确定，资产

定价原则具有公允性、合理性，不会损害中小投资者利益。

４

、通过本次发行股份及现金购买资产，有利于提高公司的资产质量和盈利能力，有利于增强公司的持续经

营能力和核心竞争力，从根本上符合公司全体股东的利益，特别是广大中小股东的利益。

５

、本次发行股份及现金购买资产暨重大资产重组不构成关联交易，本次董事会审议和披露发行股份及现

金购买资产暨重大资产重组事项的程序符合国家法律法规、政策性文件和本公司章程的有关规定。

６

、本次发行股份及现金购买资产暨重大资产重组行为符合国家有关法律、法规和政策的规定，遵循了公

开、公平、公正的准则，符合上市公司和全体股东的利益，对全体股东公平、合理。

综上所述，我们同意公司本次采用发行股份及现金购买资产的方式购买网御星云

１００％

股权。

二、关于本次交易相关人员买卖上市公司股票的自查情况

上市公司自

２０１０

年

１２

月

２９

日停牌后，立即进行内幕信息知情人登记及自查工作。

本次自查期间为启明星辰董事会就本次发行股份及现金购买资产事项首次作出决议前六个月至发行股份

及现金购买资产预案公告之日止。 本次自查范围包括：上市公司现任董事、监事、高级管理人员、持股

５％

以上股

东、及其他知情人；网御星云现任股东、董事、监事、高级管理人员；相关中介机构及具体业务经办人员；以及前

述自然人的关系密切的家庭成员，包括配偶、父母等。

根据各方的自查报告及中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的查询记录，在自查期间内，自然

人刘璐璐（刘科全之女）于

２０１０

年

６

月

２３

日买入

１０００

股启明星辰股票，于

２０１０

年

９

月

７

日以

３８．００

元的价格

卖出

６００

股，于

２０１０

年

９

月

１０

日以

３７．８５

元的价格卖出

４００

股启明星辰股票，截至启明星辰董事会就本次发

行股份及现金购买资产事项首次作出决议之日

２０１１

年

１

月

４

日，刘璐璐未持有启明星辰股票，为此，刘璐璐已

书面确认并承诺“本人股票账户存在的买卖启明星辰股票的行为，是本人在并未获知本次启明星辰发行股份和

现金购买资产暨重大资产重组有关信息及其他内幕信息的情况下， 基于对二级市场交易情况的自行判断而进

行的操作，与本次重大资产重组无任何关联。 若上述买卖启明星辰股票的行为被有关部门认定有不当之处，本

人愿意将获利部分全额上交启明星辰。 ”

根据各方的自查报告及中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的查询记录，除刘璐璐外，其他自

查主体在自查期间均不存在买卖上市公司股票的情形。

三、关于本次交易产生的商誉及会计处理

１

、本次交易产生的商誉

根据《企业会计准则第

２０

号———企业合并》，在非同一控制下的企业合并中，购买方对合并成本大于合并

中取得的被购买方可辨认净资产公允价值份额的差额，应当确认为商誉。 商誉代表的是合并中取得的由于不符

合确认条件未予确认的资产以及被购买方有关资产产生的协同效应或合并盈利能力。

本次交易中，本公司拟购买网御星云

１００％

股权构成非同一控制下的企业合并。 本公司于购买日对合并成

本，即本次交易支付的现金及发行股份的公允价值，大于合并中取得的网御星云

１００％

股权的可辨认净资产公

允价值的差额，确认为商誉，体现在本公司的合并财务报表中。

２

、商誉的后续会计处理

根据《企业会计准则第

８

号———资产减值》，企业合并所形成的商誉，至少应当在每年年度终了进行减值测

试。对于可收回金额低于账面价值的部分确认为资产减值损失，计入当期损益，同时计提资产减值准备。资产减

值损失一经确认，在以后会计期间不得转回。

四、上市公司停牌前股价无异常波动的说明

因筹划发行股份及现金购买资产事项，经申请，公司于

２０１０

年

１２

月

２９

日开市前停牌。

启明星辰本次停牌前一交易日收盘价格为

４２．５５

元

／

股，停牌前第

２１

个交易日（

２０１０

年

１１

月

３０

日）收盘价

格为

４８．１１

元

／

股， 本次发行股份及现金购买资产事项公告停牌前

２０

个交易日内 （即

２０１０

年

１２

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

２８

日期间）公司股票收盘价格累计涨幅

－１１．５６％

，同期深证成指数（代码：

３９９００１

）累计涨幅

－２．２１％

，同

期深圳中小板股指数（代码：

３９９００５

）的累计涨幅为

－６．８０％

，同期

ＩＴ

指数（代码：

３９９１７０

）累计涨幅

－６．５４％

。

按照《关于规范上市公司信息披露及相关各方行为的通知》第五条的相关规定，剔除大盘因素和同行业板

块因素影响，即剔除深圳成指（代码：

３９９００１

）、中小板指数（代码：

３９９００５

）和

ＩＴ

指数（代码：

３９９１７０

）因素影响后，

启明星辰股价在本次停牌前

２０

个交易日内累计涨跌幅未超过

２０％

，无异常波动情况。

第十一节 交易对方的声明与承诺

本次交易对方齐舰、刘科全承诺如下：

１

、本人系在中华人民共和国有固定居所并具有完全民事行为能力的中国公民，拥有与启明星辰签署协议

和履行协议项下权利义务的合法主体资格。

２

、本人最近五年内未受过行政处罚（与证券市场明显无关的除外）、刑事处罚或者涉及与经济纠纷有关的

重大民事诉讼或者仲裁的。

３

、本人合法持有北京网御星云信息技术有限公司（下称“网御星云”）的股权，该股权不存在信托安排、不存

在股权代持，不代表其他方的利益，且该股权未设定任何抵押、质押等他项权利，亦未被执法部门实施扣押、查

封等使其权利受到限制的任何约束；同时，本人保证此种状况持续至该股权登记至启明星辰名下。

４

、本人同意网御星云其他股东将其所持网御星云股权转让给启明星辰，本人自愿放弃对上述拟转让股权

的优先购买权。

５

、在本人与启明星辰签署的框架协议生效并执行完毕之前，本人保证不就本人所持网御星云的股权设置

抵押、质押等任何第三人权利，保证网御星云正常、有序、合法经营，保证网御星云不进行与正常生产经营无关

的资产处置、对外担保、利润分配或增加重大债务之行为，保证网御星云不进行非法转移、隐匿标的资产行为。

如确有需要，本人须经启明星辰书面同意后方可实施。

６

、本人保证网御星云或本人签署的所有协议或合同不存在阻碍本人转让网御星云股权的限制性条款。

７

、本人保证不存在任何正在进行或潜在的影响本人转让网御星云股权的诉讼、仲裁或纠纷。

８

、网御星云章程、内部管理制度文件及其签署的合同或协议中不存在阻碍本人转让所持网御星云股权的

限制性条款。

９

、 本人已向启明星辰及其聘请的相关中介机构充分披露了网御星云及本人所持股权的全部资料和信息，

包括但不限于资产、负债、历史沿革、相关权证、业务状况、人员等所有应当披露的内容；本人作为本次启明星辰

发行股份及现金购买资产的交易对方，就本人为本次发行股份及现金购买资产事宜所提供信息做出如下承诺：

“本人保证所提供信息的真实性、准确性和完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏；本人对所提供

信息的真实性、准确性和完整性承担个别和连带的法律责任。

１０

、本人与启明星辰及其股东以及董事、监事以及高级管理人员不存在任何关联关系。

１１

、除非事先得到启明星辰的书面同意，本人保证采取必要措施对本人向启明星辰转让股权事宜所涉及的

资料和信息严格保密。

另，本人承诺并保证，本次启明星辰发行股份和现金购买资产方案实施前后，启明星辰均不存在为本人提

供担保的情形，也不存在除支付现金收购对价外被本人占用资金的情形。

第十二节 上市公司及全体董事声明

本公司及董事会全体董事承诺 《北京启明星辰信息技术股份有限公司发行股份及现金购买资产暨重大资

产重组预案》的内容真实、准确、完整，并对本报告中的虚假记载、误导性陈述或重大遗漏承担个别和连带的法

律责任。

本公司在本次交易完成前后，均不存在为齐舰、刘科全提供担保的情形，也不存在除支付现金收购对价外

被齐舰、刘科全占用资金的情形。

本次交易的标的资产的审计、评估和盈利预测审核工作尚未完成，本报告中涉及相关资产的数据尚未经

过具有相关证券业务资格的审计、评估机构的审计、评估。本公司董事会全体董事保证相关数据的真实性和

合理性。

全体董事：

王佳 严立 潘重予 潘宇东

谢奇志 周炜 冯波 韩庚辰

汤敏 曹辰 蔡洪滨

北京启明星辰信息技术股份有限公司

（董事会）
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