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卡恩出丑欧股蒙羞 希腊救助或将卡住

“

卡恩门
”

事件给欧洲主权债务危机前景蒙上阴影
，

昨日亚太和欧洲股市全线低迷
证券时报记者 吴家明

国际货币基金组织 （

IMF

）

总裁卡恩意外被捕给希腊债务危

机前景蒙上阴影， 也给昨日在布

鲁塞尔召开的欧元区财长会议及

随后的欧盟财长会议增添了一丝

凝重。 在欧洲主权债务阴影的笼

罩下， 昨日亚太和欧洲股市全线

低迷。

“卡恩门”事件引发欧债忧虑

在卡恩被捕后，

IMF

第一执

行副总裁列普斯基接替卡恩成为

IMF

代执行总裁， 并由另一位副

总裁沙菲克代替卡恩出席近期召

开的欧元区及欧盟成员国财长

例会。

卡恩缺位将给欧洲债务危机带

来更多的不确定性， 导致解决当下

棘手欧债问题的有利因素减少。 不

过， 欧洲央行管理委员会委员诺沃

特尼昨日表示， 卡恩被捕不会影响

IMF

在欧洲所扮演的角色。 欧盟委

员会也表示， 卡恩被捕不会对爱尔

兰、 希腊和葡萄牙的援助计划产生

影响。 德国总理默克尔的发言人希

伯特昨日表示， 欧元区财长讨论希

腊债务问题的议程不会受卡恩事件

的影响。

在希腊成为欧元区首个获得

救助的国家之后， 众多金融市场

和媒体人士批评欧盟当局采取的

解决方法过于滞后。 有希腊政府

官员也表示， 该国的债务危机可

能会继续拖延并得不到解决。 欧

盟委员会昨日表示， 债务重组不

会是希腊的最终选择， 各国将支

持针对葡萄牙的援助协议。 德国

财长朔伊布勒表示， 只有在私人

债权者也参与的情况下， 希腊或

被允许延期偿还债务。

欧盟通胀率继续攀升

欧盟统计局昨日公布的数据显

示， 受燃油、 电力、 住房及烟草价

格上涨的影响， 欧元区今年

４

月份

按年率计算的通胀率攀升至

２．８％

，

这是欧元区通胀率自去年

１２

月以

来连续第

５

个月超过欧洲央行设定

的

２％

的警戒线。 欧元区通胀率今

年

３

月份为

２．７％

。 去年

４

月份仅

为

１．６％

。 欧盟统计局提供的数据

显示，

４

月份， 欧元区能源价格同

比上涨

１２．５％

， 仍是推动通胀率上

升的主要因素。 如果将能源、 食品

和烟酒等价格波动较大的商品排除

在外， 欧元区的

４

月份核心通胀率

为

１．６％

。

数据还显示， 欧盟

２７

国

４

月

份按年率计算的通胀率从

３

月份的

３．１％

上升至

３．２％

。 其中罗马尼亚

的通胀率最高， 为

８．４％

， 爱尔兰

的通胀率最低， 为

１．５％

。

避险情绪升温

在希腊债务问题没有明确的结

果之前， 投资者继续持谨慎态度，

令欧元短期走势扑朔迷离。 昨日欧

洲交易时段， 欧元兑美元汇率仅小

幅上涨。

卡恩被捕和希腊债务问题削

弱了投资者的风险偏好， 紧张情

绪也波及股票市场。 昨日， 亚太

地区股市多数下挫，

MSCI

亚太指

数下跌

1．4%

， 日本股市日经

225

指数下跌

０．９４％

， 报收

９５５８．３

点。

韩 国 首 尔 股 市 综 合 指 数 下 跌

０．７５％

， 报收

２１０４．１８

点。 中国香

港股市恒生指数下跌

１．３６％

， 报收

于

２２９６０．６３

点。 欧洲股市昨日低

开低走， 三大股指盘中跌幅均在

1%

以上， 希腊

ASE

综合指数盘中

跌幅接近

3%

。

穆迪：中国房地产公司

首季评级呈显著负面趋势

昨日， 国际评级机构穆迪投资者服务公司

表示， 尽管面临各种运营挑战，

2011

年一季度，

除日本地区外的其它亚太地区企业的评级维持

稳定， 预计该趋势将在年内继续。 但中国房地

产开发商和航空公司评级出现显著的负面趋势。

穆迪首席信用评级主任刘惠萍表示， 虽然

在今年一季度中， 亚太区国家面临通胀以及货

币政策逐渐收紧等种种挑战， 但是由于企业运

营表现持续提升， 以及预期收购、 合并或企业

与强大同业合作会带来益处， 亚洲地区的企业

的评级得以维持稳定。

报告同时指出， 中国房地产开发商和航空

公司的评级则出现显著的负面趋势。 这是由于

房地产企业在市场放缓和流动资金趋紧的情况

下仍然大力扩张。

报告显示， 在

2011

年一季度， 获得负面

评级的公司中， 内地房地产开发商占比超过

60%

， 反映出围绕该行业不断增长的业务及流

动性风险的担忧正在加重。

(

徐欢

)

关于

2004

年记账式（四期）国债到期兑付

有关事项的通知

各会员单位：

2004

年记账式 （四期） 国债 （以下简称 “本期债券”）

将于

2011

年

5

月

25

日到期兑付。 为做好本期债券的本息

兑付工作， 现将有关事项通知如下：

一、 本期债券 （证券代码为 “

100404

”， 证券简称为

“国债

0404

”）， 是

2004

年

5

月发行的

7

年期债券， 票面利

率为

4.89％

， 每年支付

1

次利息， 每百元面值债券兑付可获

本息

104.89

元。

二、 本所从

2011

年

5

月

17

日起停办本期债券的转托管及

调账业务。

三、 本期债券兑付债权登记日为

2011

年

5

月

20

日，

凡于当日收市后持有本期债券的投资者， 享有获得本次兑

付款项的权利。

2011

年

5

月

23

日本期债券摘牌。

四、 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司在收

到财政部拨付的本期债券兑付款项后， 将其划入各证券商

的清算备付金账户， 并由证券商将兑付资金及时划入各投

资者的资金账户。

深圳证券交易所

2011

年

5

月

16

日

关于支付

2009

年记账式附息（三十期）国债

利息有关事项的通知

各

会员单位：

2009

年记账式附息 （三十期） 国债 （以下简称 “本期债

券”） 将于

2011

年

5

月

30

日支付利息。 为做好本期债券的利

息支付工作， 现将有关事项通知如下：

一、 本期债券证券代码为 “

100930

”， 证券简称为 “国债

0930

”， 是

2009

年

11

月发行的

50

年期债券， 票面利率为

4.30％

， 每年支付

2

次利息， 每百元面值债券本次可获利息

2.15

元。

二、 本所从

2011

年

5

月

20

日至

2011

年

5

月

30

日停办本

期债券的转托管及调账业务。

三、 本期债券付息债权登记日为

2011

年

5

月

27

日， 凡于

当日收市后持有本期债券的投资者， 享有获得本次利息款项的

权利，

2011

年

5

月

30

日除息交易。

四、 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司在收到财

政部拨付的本期债券利息款项后， 将其划入各证券商的清算备

付金账户， 并由证券商将付息资金及时划入各投资者的资金账

户。

深圳证券交易所

2011

年

5

月

16

日

中国外储骤增主要是热钱惹的祸

据新华社电

高盛资产管理公司主席吉姆
·

奥尼尔是英超联赛曼彻斯特联队的
死忠球迷

，

曼联上周末提前加冕终
于让他松了口气

。

当然
，

另外一件
事情几乎也像

“

红魔
”

争冠一样让
他关注

，

这就是中国的外汇储备
。

中国外储一个多月前突破
３

万
亿美元

，

不但蝉联外汇储备榜冠军
，

而且把第二名远远甩在了身后
。

奥尼尔这位
１０

年前最早提出
“

金砖国家
”

概念的高盛前首席经
济学家是全球顶尖外汇专家之一

，

他认为目前中国的外汇规模远超实
际需求

。

中国的外汇储备规模两倍
于每年的进口总额

，

而传统经济理
论认为

，

一个国家的外汇储备能够
支付

３

个月的进口就足够了
。

其实
，

外汇储备规模到底多大
才是最佳

，

这一问题有很多答案
。

但伦敦金融城里的很多经济学家都
同意中国央行行长周小川所说中国
外汇储备超过中国需要的合理水平
这一论断

。

蓝橡资本分析师詹姆
斯
·

斯图尔特就认为中国合理的外
汇储备水平在

８０００

亿美元到
１．２５

万亿美元之间
。

中国外汇储备不仅规模过大
，

而且增势迅猛
。

２０１０

年
６

月突破
２

万亿美元后
，

在不到一年的时间里
又上涨了

１

万亿美元
。

奥尼尔认
为

，

中国外汇储备之所以短期迅速
增加

，

并不是贸易导致的
，

而是与
人民币的汇率直接相关

。

中国在
２０１１

年第一季度外汇
储备同比增加

２４．４％

。

这一快速的
增长率值得关注

。

由于中国外贸第

一季度出现了小额逆差
，

因此新增外
汇储备的主要原因应该是在人民币升
值预期带动下

，

大量的外国直接投资
和投机性

“

热钱
”

加速流进中国
。

当全球最主要储备货币美元在美
国政府政策影响下人为贬值后

，

全
球投资者转向更为坚挺的人民币是
自然而然的事

。

但拥有
３

万亿美元
外储的中国

，

肯定不会坐等财富缩
水

，

这就要求寻找资产管理多样化
的途径

，

比如说加大主权投资基金
的投资范围等

。

另外
，

过于庞大的外汇储备加大
了通胀压力

，

降低了央行使用货币政
策工具解决流动性过剩的效果

。

奥尼
尔提出的解决方式是加快人民币的升
值步伐和浮动空间

，

他认为这样做能
使人民币的走向趋势更不容易预测

，

这对人民币是一件好事
。

美债务困局火烧眉毛

或威胁全球金融体系

证券时报记者 吴家明

就在全世界的目光都聚焦在希

腊身上的时候， 美国的债务大限也

渐行渐近。 昨日， 美国债务达到

14.29

万亿美元的法定上限。 有分

析人士担心， 美国出现债务违约也

许只是时间问题。

目前， 美国每支出

1

美元， 就

有大约

40

美分是借的。 美国众议

院预算委员会新任主席、 共和党人

瑞安曾表示， 如果美国不理顺其财

政状况， 就会重蹈欧洲的覆辙。

由于经济衰退和多年赤字财政

使美国公共债务总额不断增加， 政

府原预计本月

１６

日这一额度将被

用尽。 美国财长盖特纳曾表示可以采

取一些临时措施， 但也仅能拖延到

８

月初。 盖特纳表示， 未能上调债务上

限所导致的违约将对美国经济造成无

可挽回的损失， 使经济陷入双底衰退

并推高失业率。

到了

8

月初， 美国政府若不提高

债务上限或削减开支， 就会开始债务

违约， 无法偿还美国债券本金和利

息， 这种情况可能让全球金融市场陷

入混乱。 然而， 对于上调债务上限，

美国民主党和共和党在此问题上观点

对立。

美国总统奥巴马表示， 如果国会

不在

８

月初之前提高美国债务上限，

全球金融体系将可能受到严重冲击，

美国也可能会陷入比早前更严重的经

济衰退。 奥巴马还呼吁共和党和民主

党议员支持提高美国债务上限， 并已

经指定副总统拜登与国会领导人谈判，

以期达成削减债务和赤字的协议。

不过， 美国国会众议院议长博纳

表示， 提高债务上限是政府的责任，

但只提高债务上限而不解决根本问题

是完全不负责的。 有分析人士认为，

仅依靠不断地发新债还旧债来支撑经

济发展的美国债务体制， 提高债务上

限对于美国而言只是暂时的 “喘息”，

随着债务规模越来越大， 美国出现债

务违约也许只是时间问题。 不过， 如

果美国提高债务上限， 或有助于美联

储收紧货币政策。

纳斯达克和洲际交易所

退出“抢婚”大战

据国外媒体报道， 纳斯达克和洲际交易所

昨日宣布， 已撤回收购纽约泛欧交易所的提案。

纳斯达克与洲际交易所表示， 双方是在与

美国司法部的反垄断部门进行讨论后， 认为无

法成功取得监管单位批准而撤回提案， 双方对

反垄断部门的评估结论感到失望。

上月， 纽约泛欧交易所曾宣布拒绝纳斯达

克与洲际交易所提出的

１１３

亿美元并购报价。

纽约泛欧交易所认为， 其与德意志交易所联姻

的决定优于纳斯达克和洲际交易所提出的并购

要约。 德意志交易所昨日表示， 将继续推进与

纽约泛欧交易所之间的交易。 有分析人士开始

担心， 纽约泛欧交易所与德意志交易所的潜在

交易可能会面临欧洲严格的监管审查。

与此同时， 伦敦证交所与多伦多证交所集

团的合并过程也不太顺利。 一个由加拿大多家

银行与养老基金组成的财团日前向多伦多证交

所的母公司

TMX

集团提出

36

亿加元 （约合

37

亿美元） 的竞购要约， 以防该国最大的交

易所落入外国人之手。 （吴家明）

希腊读者关注卡恩事件
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