
基金公司名称
一季度末含联接基金资产管
理规模

（

亿元
）

公司成立时间

博时基金
１１３５．７７ １９９８－７－１３

工银瑞信
５５４．６３ ２００５－６－２１

海富通基金
４１６．７６ ２００３－４－１８

华宝兴业基金
４２３．４０ ２００３－３－７

嘉实基金
１５０６．３０ １９９９－３－２５

南方基金
１１７１．３６ １９９８－３－６

上投摩根基金
５５６．２６ ２００４－５－１２

易方达基金
１５８９．１３ ２００１－４－１７

银华基金
７８６．４４ ２００１－５－２８

招商基金
３９０．４０ ２００２－１２－２７

Point

观点

华泰柏瑞汪晖：

估值已处历史低位

证券时报记者 程俊琳

华泰柏瑞投资总监汪晖认为，

决定二季度大盘走向的因素， 主要

有四点： 一是通货膨胀， 二是经济

运行的趋势， 三是政策， 四是估值。

从当前分析来看， 目前市场整体估

值已经处于历史地位， 但不会出现

趋势性机会， 精选个股更为关键。

汪晖表示， 二季度通货膨胀仍

然没有得到实质性控制， 经济开始

回落， 但回落的幅度还不能导致政

策放松， 但是也不会出台更紧的政

策。 在这样的背景下， 市场不会有

趋势性的上涨机会。 他判断， 由于

估值已处于历史的底部， 市场不会有

系统性风险。 所以， 选股变得非常重

要。 下半年通胀得到实质性的控制，

实体经济已大幅度回落， 政策有可能

出现转折， 市场将有望迎来非常好的

投资机会。

在上市公司一季度的表现， 汪晖

认为业绩增长超出预期的是银行业和

是食品饮料业， 其他行业个股的业绩

分化比较大。

南方基金杨德龙：

市场下跌空间有限

证券时报记者 方丽

近期市场继续震荡调整， 房地

产、 煤炭等板块跌幅较大， 同时政策

面依然偏紧。 南方基金首席策略分析

师杨德龙表示， 整体来看， 通胀仍在

高位运行， 经济增速小幅回落， 政策

仍然偏紧， 未来市场将继续呈现震荡

格局。

对于通货膨胀情况， 杨德龙表示，

4

月份蔬菜价格大幅回落， 带动

CPI

同比回落， 但是非食品价格涨幅超出

市场预期。 受到海外大宗商品价格的

大幅回落影响，

PPI

回落幅度较大， 输

入性通胀压力有所缓解。 随着货币从

紧对总需求和通胀预期的影响逐渐显

现， 对

CPI

上涨的抑制作用有望在三

季度体现， 通胀见顶， 政策紧缩的压

力也将缓解。

央行再次提高存款准备金率， 对

此杨德隆表示， 此举短期内降低了加

息的预期， 且

4

月出口增速超预期，

顺差

114

亿美元， 一定程度上加大了

基础货币对冲压力， 流动性相对过剩

的局面难以根本扭转。

整体来看， 近期

A

股市场依然

运行在

3

个月以来的箱体震荡格局

中， 成交量的连续萎缩， 杀跌盘已经

明显减少。 短期看， 市场仍将弱势震

荡， 当前市场整体估值水平处于历史

底部， 下跌空间有限， 重点挖掘二线

蓝筹股的投资机会。
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博时裕祥债券基金获批

博时基金旗下首只分级基金———博时裕祥

分级债券基金， 已于近日获得证监会批准， 将

于近期正式发售， 该基金包括

A/B

两类份额。

博时基金拥有比较完整的产品线， 在债券

等固定投资领域积累了丰富的经验。 目前旗下

已经拥有

4

只债券型基金产品。

展望未来债券市场， 博时基金固定收益部

陈芳菲表示， 鉴于通胀压力在二季度末会有下

降的可能， 加息的边际效应开始递减， 未来债

券市场的市场收益率水平值得期待。

(

杨磊

)

银华永祥保本基金获批

记者日前从银华基金了解到， 公司旗下第

二只保本基金———银华永祥已获证监会批准，

将于近日开始发行。

银华永祥保本基金采用双重保障机制， 除

了采取常规的恒定比例组合保险策略外， 还引

入基于期权的组合保险策略， 调整保本资产与

收益资产投资比例， 以确保保本到期时基金资

产不低于某一目标价值， 并构建风险资产组合，

在锁定风险的同时， 享受市场上涨带来的收益。

该基金由银华固定收益部总监姜永康和于

海颖共同管理。 晨星数据显示， 由姜永康管理

的银华保本增值在前两个保本期内分别取得了

23.61%

和

42.78%

的累计净值增长率。

(

贾壮

)

东方保本混合基金打开申购

东方基金公告称， 旗下东方保本混合基金

于

5

月

16

日正式开放， 打开申购、 赎回业务。

据悉， 东方保本基金于今年

4

月中旬结束

发行， 首募

18.68

亿， 实行双基金经理制， 由

张岗、 杨林耘两位基金经理共同执掌运作。

该基金根据固定比例投资组合保险策略，

将投资对象分为保本资产和收益资产两类， 并

动态调整两类资产的投资比例， 从而达到防御

下跌、 实现增值的目的。

(

鑫水

)

富国天盈

B

提前收官

富国基金

5

月

17

日公告称， 昨日首发的

债券基金杠杆份额富国天盈

B

于

5

月

17

日结

束募集。 保守型份额天盈

A

将于

5

月

18

日起

在各大银行、 券商渠道发售。 分级债基富国天

盈按照

7

：

3

的配比原则分成

A

、

B

两类份额，

各自独立发售， 募集完成后将合并运作。

据悉，

5

月

16

日发行当日， 天盈

B

认购

规模已近

10

亿元。 富国基金称， 考虑到债市

环境以及投资人利益等综合因素， 于

5

月

17

日起结束天盈

B

认购。 （海秦）

鹏华公益巡讲将启动

记者近日从鹏华基金获悉， 第八届 “鹏华

基金杯” 科学教育公益巡讲将于

5

月

28

日开

始。 该系列巡讲活动是鹏华基金 “鹏友多” 心

灵公益计划和 “鹏友会” 客户服务活动的融合

之作， 使鹏华基金 “鹏友会” 成员在获得专业

的投资理财服务之余， 从容应对工作与生活中

的心灵压力。

据悉， 鹏华旗下的 “鹏友会” 是国内最早

成立的投资者俱乐部之一， 本次公益巡讲是鹏

华基金客户增值服务的一部分。 （朱景锋）

平安大华家庭理财调查：

23%

的家庭拒绝理财

“近

60%

的中国家庭有理财经历， 但仍有

23%

的家庭拒绝理财……” 平安大华基金公司

日前联合全球著名市场调查机构益普索发布了

首份 《中国家庭理财调查报告》。

这份调查以我国中等收入家庭为主要研究

对象， 针对家庭理财中所涉及的各类金融产

品， 对其家庭收入、 投资目标、 投资品种、 理

财观念和行为习惯等方面进行了多维度的深入

分析。 调查样本覆盖了中国大陆的主要区域。

报告显示， 近

60%

的家庭有理财经历，

但有约

23%

的家庭拒绝理财。 在有理财经历

的家庭中，

45%

的家庭未有明确的目标， 随

机性较强，

21%

家庭有比较明确的理财目

标， 更有

15%

的家庭已将理财视为生活乐趣。

理财动机方面， 提高生活质量、 抵御物价

上涨、 筹划养老三方面。 投资品种的选择， 以

股票、 基金和投资型保险为首选。 即使投资目

的不同， 超过

40%

的家庭会选择投资基金。

调查发现， 收入越低， 越少进行投资理财， 而且

伴随年龄的增长， 投资理财的意愿也逐步增长。

平安大华表示， 满足投资者需求是金融服

务机构的使命。 未来， 平安大华还将通过继续

调查累积数据， 跟踪分析中国家庭理财观念、

投资行为的变化趋势， 逐步建立中国家庭理财

数据库， 不断提升基金行业乃至金融行业在投

资者需求分析中的深度与广度， 并将相关调研

发现和成果与广大投资者共享。 （余子君）

封闭债基今年

32

次上大宗平台 交易量超

10

亿

证券时报记者 方丽

封闭式债券基金在证券市场

上属于小众交易品种， 但今年以

来却经常现身大宗交易平台之上。

数据显示， 今年以来在大宗交易

平台出现封闭式债券基金达到

32

次， 合计交易量超过了

10

亿元，

其中涉及

10

只封闭式债券基金，

分别为华富强债、 汇利

A

、 汇利

B

、 景丰

A

、 景丰

B

、 添利

B

、 易

基岁丰、 银华信用、 招商信用、

中欧强债。

来自深圳证券交易所网站的

信息显示，

5

月

9

日， 汇利

A

和

景丰

A

双双现身大宗交易平台，

分别成交

2500

万份、

5300

万份，

成交金额达

2450

万元、

5188.70

万元， 成交价均为每份

0.98

元。

而当日景丰

A

和汇利

A

场内成交

均价分别为

0.982

元、

0.983

元，

这两次交易价微微折价。 证券时

报记者对比年内大宗交易平台封

闭式基金交易价格， 发现前期普

遍有溢价。 值得注意的是， 本次

交易双方均为机构专用席位。

实际上， 景丰

A

和汇利

A

是

大宗交易平台上最热门的封闭式债

券基金， 景丰

A

今年以来已经

7

次登上大宗交易平台， 全部的成交

金额接近

2.5

亿元。 而且， 景丰

A

在今年

4

月份

4

次现身了大宗交易

平台， 成交价格均为

0.98

元

/

份，

合计成交金额达到

6142.5

万元。

同样， 汇利

A

也是受欢迎的品种，

6

次登上大宗交易平台， 合计成交

额超过

1

亿元。 此外， 华富强债

也受到欢迎，

5

次现身大宗交易平

台， 交易额超过

2.45

亿元。

除了封闭式债券基金受到大

宗交易平台的喜爱外， 封闭式基

金中基金景福今年也

3

次登上了

大宗交易平台。 近期深交所公告显

示， 在

4

月

21

日 ， 基金景福以

1.21

元成交

712.80

万份， 交易金额

达到

862.49

万元， 交易双方均为宏

源证券股份有限公司北京东四环中

路证券营业部。 值得的的是， 这次

交易基金景福出现了较大幅度的溢

价， 当日基金景福的成交均价为

1.144

元， 溢价率在

5%

左右。

深圳一位基金业内人士表示，

现身大宗交易平台交易方多数为机

构专用席位， 能够成交说明机构态

度有分歧， 如果该基金连续大额成

交则对投资者有借鉴意义。

QDII

队伍壮大 上半年有望达到

40

只

证券时报记者 余子君

今年合格境内机构投资者

（

QDII

） 发行提速， 截至昨日， 已

经成立了

10

只

QDII

， 算上正在发

行和即将发行的

QDII

， 上半年

QDII

有望冲击

40

只大关。

天相投顾数据显示， 截至昨

日， 今年已经成立的

QDII

达到

37

只， 华安大中华升级基金也于

4

月

18

日开始募集， 按一个月的募集

期限计算， 该基金将于近期结束募

集。 除此之外， 日前获批的广发标

普全球农业指数基金也将于近期发

行。 而富国基金于去年

11

月

15

日

上报了全球顶级消费品股票型基

金， 按照

6

个月的审批流程计算，

如果该基金获批后立即投入发行，

上半年，

QDII

基金只数将达到

40

只。 事实上， 从证监会公布的基金

募集申请核准进度公示表来看， 除

了广发标普全球农业指数基金和富

国全球顶级消费品股票型基金之

外， 还有

7

只

QDII

已经递交了申

请材料， 正在等待获批。

2009

年底

QDII

审批重启之

后， 基金公司发行热情高涨， 今年

发行更加火爆。 截至昨日， 今年以

来已经成立了

10

只

QDII

产品， 还

有

1

只正在发行，

1

只即将发行，

8

只

QDII

已经递交募集申请， 等

待获批。 而去年全年共计成立了

18

只

QDII

， 其中上半年成立

7

只，

下半年成立

11

只。

从基金公司角度来看， 目前已

经拥有

QDII

产品的基金公司达到

27

家， 占比近半。 其中， 博时、

南方、 易方达和嘉实等大型基金公

司已经拥有

2

只

QDII

产品。 如果

算上即将发行和已经递交了募集申

请材料的基金公司， 那么嘉实和南

方

2

家基金公司即将迎来旗下第

3

只

QDII

产品， 诺安、 广发、 汇添

富、 富国、 国泰

4

家基金公司也将

拥有

2

只

QDII

产品， 而景顺长城

和国海富兰克林基金公司也将迎来

旗下首只

QDII

产品。

从产品特点来看， 与首批出海

的

QDII

相比， 近两年， 基金公司

更注重产品创新。 如专注黄金投资

的诺安黄金以及易方达黄金基金、 专

注全球债券市场的富国全球债券基

金、 专注指数化投资的国泰纳斯达克

100

指数基金、 嘉实恒生

H

股、 大成

标普

500

、 长信标普

100

、 广发标普

全球农业指数基金等。 除此之外， 诺

安基金今年还上报了国内首只油气能

源基金。

基金业内人士指出，

2008

年下

半年

QDII

审批一度被暂停，

2009

年

底审批放开后， 基金公司为了完善

产品线， 发行

QDII

产品热情大增，

目前大型基金公司基本拥有

2

只

QDII

产品， 少数仅拥有

1

只

QDII

产

品的大型基金公司也在加紧筹备第

2

只产品。

上海一家基金公司人士表示， 虽

然

QDII

发行如火如荼， 但是， 由于

QDII

业务运作成本比较高， 目前不

少基金公司都是亏本运作， 对于中小

型基金公司来说， 如果不是为了完善

产品线， 发行动力并不足。

往日牛基今不在 价值派打了翻身仗

目前表现靠前的
14

只基金中
，

有
12

只去年排名在
100

名之外
证券时报记者 朱景锋

今年股市风格逆转令去年牛气

冲天的领跑基金纷纷落马， 而一直

坚守价值投资理念的基金公司和基

金守得云开见月明， 借助价值股的

回归打了一场漂亮的 “翻身仗”。

去年新兴产业和中小盘股表

现抢眼， 令不少基金在大盘下跌

超过

10％

的情况下依然取得不菲

正收益。 但今年中小盘行情急转

直下， 跌势不止。 曾经风光一时

的牛基纷纷打回原形， 排名直线

下滑。

据天相投顾统计显示， 去年

收益率超过

20％

、 占据排行榜最

前列的

15

只股票型基金今年以来

（截至

5

月

13

日） 单位净值平均

跌幅达

9.26％

， 超过股票型基金平

均

5.28％

的跌幅。 而且， 这

15

只

基金今年以来排名全部在股票基

金 （共

237

只） 的后二分之一，

其中有

11

只排名更是落到

170

名

之外， 表现最差的

1

只基金排名

倒数第七。 具体来看， 去年风光

无限的股票型基金前三甲今年以

来 单 位 净 值 分 别 下 跌

7.04％

、

9.7％

和

7.21％

。

在成长派遭遇 “成长的烦恼”

的同时， 随着低市盈率价值股的

估值修复行情， 坚守了一年的

“价值派” 终于迎来曙光， 在多数

基金业绩亏损的同时， 这些价值

型基金不仅取得了正收益， 排名

也从去年的末位一下子跃升到了

“队伍” 前列。

据天相投顾统计， 今年排名前

列的股票基金在去年的表现多数不

理想。 目前表现靠前的

14

只基金

中， 除了

1

只为去年成立的新基金

之外， 有

12

只去年排名在

100

名

之外。 这些基金大多持有金融、 家

电等低市盈率股票， 这些股票在今

年表现抢眼。

对于今年股市行情和业绩的逆

转， 鹏华基金程世杰表示， 去年很

多基金都把组合调整成中小盘和成

长股票， 组合已经跟沪深

300

指数

完全不相关。 今年大部分基金还没

有调整过来， 去年那些中小盘股和

成长股上涨得比较多， 由于估值比

较贵了或者较高的预期没有实现，

多数股票出现了一些幅度的下降，

相对来说没有大盘蓝筹股涨得好。

因此， 多数基金今年表现远远落后

于大盘。

显然， 没能预见到风格转换

是大多数去年表现优异的基金在

今年落败的主要原因， 但这当中也

有 “幸存者”， 王亚伟就是 “仅存的

硕果”。 去年， 王亚伟管理的华夏策

略精选和华夏大盘精选基金分别取

得

29.5％

和

24.24％

的收益率， 排名

混合型基金第一名和第四名。 今年

虽然股市风格发生逆转， 但这两只

基金依然保持了良好的业绩回报。

数据显示， 截至上周五， 华夏策略和

华夏大盘精选单位净值增长率分别达

7.67％

和

7.154％

， 是少数几只收益率

超过

7％

的混合基金。

聪明反被聪明误 增强指基业绩不如纯指基

证券时报记者 刘明

“欲速则不达”， 用在当前增

强型指数基金身上或不为过。 据统

计， 多只已完成建仓的增强型指数

基金今年以来的业绩输于同样仓位

的普通纯指数基金。

以被跟踪最多的沪深

300

指数

为例， 天相投顾数据显示， 今年以

来， 截至

5

月

13

日，

13

只去年就

完成建仓的沪深

300

的纯指数基金

的业绩介于

-0.63%

至

0.12%

之间，

净值增长最多的博时沪深

300

指数

基金今年以来净值上涨了

0.12%

，

增长最少的银华沪深

300

指数基金

的净值增长率为

-0.63%

。

3

只去年

就完成建仓的增强型沪深

300

指数

基金， 除长盛沪深

300

指数基金今

年以来微跌

0.24%

以外， 国富沪深

300

与中欧沪深

300

跌幅分别高达

1.66%

、

1.82%

， 远高于普通指数

基金的跌幅。

无独有偶， 被跟踪较多的中证

100

的增强型指数基金也输给了普通

纯指数基金。 长盛中证

100

等

6

只

纯指数的中证

100

指数基金今年以

来的业绩由

0.93%

到

1.72%

不等， 增

强型指数基金中银中证

100

与宝盈

中证

100

今年以来的净值增长率分

别为

1.29%

、

0.11%

， 中银中证

100

输给了

3

只纯指数基金， 宝盈中证

100

大幅低于所有纯指数基金。 虽然

具有可比的增强型指数基金输于纯

指数基金， 不过， 也有

1

只增强型

的深证

100

指数基金业绩较普通纯

指数的深证

100

指数基金业绩好。

深圳一位指数基金经理表示， 同

样为普通开放式基金， 增强型指数基

金与纯指数基金仓位都可以达到

95%

， 增强型指数基金之所以输于纯

指数基金主要是由于本以为可以 “增

强” 的部分没有发挥增强的作用， 反

倒不如普通的纯指数成分股表现好。

他还告诉记者， 投资者如果是为了跟

踪指数投资， 纯指数基金比增强型指

数基金更为合适。 以

100%

仓位跟踪

指数的

(

开放式交易型指数基金）

ETF

是跟踪指数的最佳选择。

数据来源： 天相投顾 余子君
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