
关于调整旗下部分基金单笔申购金额下限的公告

为更好保护基金份额持有人的利益，万家基金管理有限公司（以下简称

＂

本公司

＂

）决定自

２０１１

年

５

月

２０

日起，调整旗下部分基金的单笔申购金额下限（不含定期定额申购业务），具体情

况如下：

基金代码 基金简称

原单笔最低申购

金额

调整后单笔最低申

购金额

１６１９０２

万家增强收益债券

０

元

５００

元

５１９１８３

万家双引擎灵活配置混合

０

元

５００

元

５１９１８１

（前 端 ）

／

５１９１８２

（后端）

万家和谐增长混合

０

元

１０００

元

本公司将根据此调整对上述基金的招募说明书进行相应修改。

各代销机构可以根据自己的业务情况设置高于或等于本公司设定的上述最低申购限

额，投资人在销售机构办理上述基金业务时，除需满足本公司上述最低申购限额外，还需遵

循相关销售机构的设定。 对于低于本公司规定下限的申购申请， 注册登记公司将做失败处

理， 敬请投资人务必自办理业务申请之日起三个工作日内及时到销售机构查询申购业务是

否被确认成功。 对于申购业务是否被确认成功，投资人未及时查询的，本公司不承担任何责

任。

投资者欲了解其它有关信息，可以登录本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｗｊａｓｓｅｔ．ｃｏｍ

）或拨打客户

服务中心电话：

４００－８８８－０８００

（免长途话费）查询。

风险提示：

本公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，

也不保证最低收益。 敬请投资者于投资前认真阅读各基金的《基金合同》和《招募说明书》等法

律文件，提请投资者注意投资风险。

特此公告。

万家基金管理有限公司

２０１１

年

５

月

１７

日

证券代码：

００２４９３

证券简称：荣盛石化 公告编号：

２０１１－０２２

关于控股子公司大连逸盛投资有限公司

对外投资的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实
、

准确和完整
，

没有虚假记载
、

误
导性陈述或重大遗漏

。

一、对外投资概述

１

、对外投资的基本情况

公司拟通过控股子公司大连逸盛投资有限公司（以下简称“逸盛投资”）对间接参股公

司海南逸盛石化有限公司（以下简称“海南逸盛”）进行增资。

本次增资前，海南逸盛注册资本为

３８

，

０００

万元，其中杭州英良贸易有限公司（以下简

称“英良贸易”）出资

１７

，

０００

万元，占其注册资本的

４４．７４％

；逸盛投资出资

１５

，

３００

万元，占其

注册资本的

４０．２６％

；锦兴（福建）化纤纺织实业有限公司（以下简称“锦兴化纤”）出资

５

，

７００

万元，占其注册资本的

１５．００％

。

本次增资将增加海南逸盛注册资本人民币

１００

，

０００

万元，其中浙江逸盛石化有限公司

（以下简称“浙江逸盛”）拟认缴增资

５１

，

７５０

万元，逸盛投资拟认缴增资

３６

，

４５０

万元，锦兴化

纤拟认缴增资

１５

，

０００

万元，英良贸易拟认缴增资

３

，

８００

万元，各方均分期缴付出资；同时英

良贸易将其原对海南逸盛的

１７

，

０００

万元出资中的

７

，

０００

万元出资转让给锦兴化纤。

本次增资及股权转让完成后，海南逸盛注册资本变更为

１３８

，

０００

万元，其中浙江逸盛

出资

５１

，

７５０

万元，占海南逸盛注册资本的

３７．５０％

；大连逸盛出资

５１

，

７５０

万元，占海南逸盛

注册资本的

３７．５０％

；锦兴化纤出资

２０

，

７００

万元，占海南逸盛注册资本的

１５％

；英良贸易出

资

１３

，

８００

万元，占海南逸盛注册资本的

１０．００％

。

２

、对外投资的审议情况

上述增资事项尚需获得荣盛石化董事会和股东大会、 逸盛投资股东会和海南逸盛股

东会审议通过。如未获得以上任一机构的审议通过，公司将另行公告。公司独立董事、保荐

机构国信证券股份有限公司也将对大连逸盛此次对外投资的事项出具意见，并另行公告。

３

、由于浙江逸盛与海南逸盛均为本公司重要参股公司，因此本次投资属于公司于关

联企业（浙江逸盛）共同对关联企业（海南逸盛）进行增资，构成关联交易。

二、交易对手方介绍

１

、杭州英良贸易有限公司

英良贸易系由自然人沈素英投资设立， 于

２００７

年

９

月

１７

日注册登记的有限责任公司

（自然人独资），住所为萧山区衙前镇浙江纺织采购博览城

１４

幢

９－１０

号，法定代表人为沈素

英，注册资本为

１

，

０００

万元，实收资本为

１

，

０００

万元，经营范围：经销：纺织原料、针纺织品、

轻纺产品、化工产品及原料（除化学危险品及易制毒化学品）；货物及技术进出口业务（法

律禁止的除外，法律法规限制的取得许可方可经营）；其他无需报经审批的一切合法项目。

英良贸易与公司不存在关联关系。

２

、锦兴（福建）化纤纺织实业有限公司

锦兴化纤系由香港凯诚集团有限公司投资设立，于

１９９７

年

６

月

２０

日注册登记的有限责

任公司（台港澳法人独资），住所为晋江市英林镇锦江工业区，法定代表人为柯文贵，注册

资本为

２８

，

８８８

港元，实收资本为

２８

，

８８８

港元，经营范围：生产针织布、捻丝、复合超细丝及

高纺真化学纤维（不含潔染及限制品种）。

锦兴化纤与公司不存在关联关系。

３

、浙江逸盛石化有限公司

浙江逸盛石化有限公司成立于

２００３

年

３

月

３

日，住所：浙江省宁波市北仑区港口路

８

号，

法定代表人为邱建林，注册资本为

１７

，

５５２．１４

万美元，实收资本为

１７

，

５５２．１４

万美元，经营范

围：精对苯二甲酸的生产与销售。

浙江逸盛为公司的重要参股公司。

三、投资标的的基本情况

１

、出资方式

逸盛投资、浙江逸盛、锦兴化纤、英良贸易分别对海南逸盛分期增资

３６

，

４５０

万元、

５１

，

７５０

万元、

１５

，

０００

万元及

３

，

８００

万元，出资方式为货币资金，逸盛投资的出资资金来源为其

自有资金。

２

、标的公司基本情况

（

１

）基本情况

海南逸盛系由英良贸易、锦兴化纤共同投资设立，于

２０１０

年

５

月

３１

日在海南省洋浦经

济开发区工商行政管理局注册登记的有限责任公司（外商投资企业与内资合资），注册号

为

４６０３００００００２２４６５

，住所为洋浦经济开发区远洋路工行大厦主楼

１１０１

房，法定代表人为

黄浩，注册资本为

３８

，

０００

万元，实收资本为

３８

，

０００

万元，经营范围：精对苯二甲酸化工产品

的生产与销售，进出口业务。

（

２

）增资前后的股权结构

本次增资前后，海南逸盛的股权结构如下：

股东名称

增资前 增资后

出资额（万元） 出资比例 出资额（万元） 出资比例

英良贸易

１７

，

０００ ４４．７４％ １３

，

８００ １０．００％

锦兴化纤

５

，

７００ １５．００％ ２０

，

７００ １５．００％

逸盛投资

１５

，

３００ ４０．２６％ ５１

，

７５０ ３７．５０％

浙江逸盛

－ － ５１

，

７５０ ３７．５０％

合 计

３８

，

０００ １００．００％ １３８

，

０００ １００．００％

（

３

）最近一期主要财务数据

主要项目

２０１１

年

３

月

３１

日

资产总额（万元）

４８．０９１．０５

负债总额（万元）

１０

，

０９１．０５

所有者权益（万元）

３８

，

０００．００

主要项目

２０１１

年

１～３

月

营业收入（万元）

０

利润总额（万元）

０

净利润（万元）

０

三、对外投资的主要合同

截至目前，大连逸盛投资有限公司尚未与有关各方签署增资合同。

四、对外投资的目的、存在的风险和对公司的影响

１

、投资目的

海南逸盛目前处于筹建阶段，尚未实际从事生产经营活动。 公司本次参股海南逸盛是

为了参与海南逸盛

ＰＴＡ

项目的建设，完善公司在

ＰＴＡ

产业的布局。我国

ＰＴＡ

行业的进口依存

度仍保持在

３０％

左右，市场前景较好，且公司拥有领先的

ＰＴＡ

技术，丰富的

ＰＴＡ

项目运营经

验，如海南逸盛

ＰＴＡ

项目成功实施，将为公司带来新的利润增长点。

２

、存在风险

海南逸盛拟在海南省洋浦经济开发区化工园区内实施

ＰＴＡ

工程项目，该项目目前尚未

得到国家相关主管部门的批准， 项目能否得到相关主管部门的批复并最终成功实施存在

较大的不确定性。

３

、对公司的影响

公司本次通过控股子公司对海南逸盛增资的金额占公司净资产的比例较小， 不会对

公司的财务状况、生产经营产生重大影响。 由于目前海南逸盛尚处于筹建期，故在短期内

不会对公司的经营业绩产生较大影响。

特此公告。

荣盛石化股份有限公司董事会

２０１１

年

５

月

１６

日

信息披露
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证券代码 ：
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证券简称：大通燃气 公告编号：
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四川大通燃气开发股份有限公司

2010

年年度股东大会决议公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实
、

准确
、

完整
，

没有虚假记载
、

误导性
陈述或重大遗漏

。

特别提示：

1

、本次股东大会未出现否决提案的情形；

2

、本次股东大会不涉及变更前次股东大会决议。

一、会议召开和出席情况

（一）会议召开情况：

1

、会议召开时间：

2011

年

5

月

16

日上午

9

：

30

；

2

、会议召开地点：成都市建设路

55

号华联宾馆

6

楼会议室；

3

、会议召开方式：现场投票；

4

、召集人：四川大通燃气开发股份有限公司董事会；

5

、主持人：董事、总经理刘强先生；

董事长李占通先生因工作原因不能主持本次股东大会，受半数以上董事推举，由公司董

事、总经理刘强先生主持本次会议。

6

、本次会议的召开符合《公司法》、《深圳证券交易所股票上市规则》及本公司《章程》等相

关规定。

（二）会议出席情况：

1

、出席本次会议的股东及股东授权委托代表共

7

人，代表股份数量

58,112,449

股，占公司

有表决权股份总数的

26.02%

。

2

、公司部分董事、监事、高级管理人员及公司聘请的律师出席或列席了本次会议。

二、提案审议表决情况

（一）经大会审议并采用记名方式投票逐项表决，通过了以下普通决议：

1

、审议通过了公司《

2010

年度董事会工作报告》；

表决情况：

赞成

:58,112,449

股，占出席会议股东有表决权股份数的

100%

；

弃权

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

；

反对

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

。

2

、审议通过了公司《

2010

年度监事会工作报告》；

表决情况：

赞成

:58,112,449

股，占出席会议股东有表决权股份数的

100%

；

弃权

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

；

反对

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

。

3

、审议通过了公司《

2010

年度财务决算报告》；

表决情况：

赞成

:58,112,449

股，占出席会议股东有表决权股份数的

100%

；

弃权

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

；

反对

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

。

4

、审议通过了公司《

2010

年度利润分配方案》；

2010

年度公司经审计确认的净利润为

6,053,418.63

元， 母公司实现净利润

7,733,544.31

元，加年初未分配利润

-2,250,964.04

元，减本期提取

10%

的盈余公积

548,258.03

元，截止

2010

年

末，可供股东分配的利润为

4,934,322.24

元。 同意为利于公司发展，本年度不进行利润分配，亦

不实施资本公积金转增股本，未分配利润将用于满足公司扩大生产经营规模对资金的需求。

表决情况：

赞成

:58,112,449

股，占出席会议股东有表决权股份数的

100%

；

弃权

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

；

反对

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

。

5

、审议通过了公司《

2010

年年度报告》；

表决情况：

赞成

:58,112,449

股，占出席会议股东有表决权股份数的

100%

；

弃权

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

；

反对

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

。

6

、审议通过了公司《关于续聘会计师事务所的提案》；

同意续聘四川华信（集团）会计师事务所有限责任公司为本公司

2011

年度财务会计报表

审查验证机构，聘请期限为壹年，年度审计费用为

42

万元，与本公司年报审计相关的差旅费用

据实报销。

表决情况：

赞成

:58,112,449

股，占出席会议股东有表决权股份数的

100%

；

弃权

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

；

反对

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

。

7

、审议通过了《关于授权公司管理层竞买商业地块的提案》；

同意授权公司管理层在总费用不超过人民币

1.4

亿元的额度内，参与成都市商业用地的公

开竞买，并授权公司管理层办理相关手续，授权有效期自本次股东大会审议批准后一年内有

效，并及时履行相关的信息披露义务。

表决情况：

赞成

:58,112,449

股，占出席会议股东有表决权股份数的

100%

；

弃权

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

；

反对

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

。

（二）经大会审议并采用记名方式投票逐项表决，通过了以下特别决议：

1

、审议通过了《关于修订公司〈章程〉的提案》；

表决情况：

赞成

:58,112,449

股，占出席会议股东有表决权股份数的

100%

；

弃权

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

；

反对

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

。

2

、审议通过了《关于修订公司〈股东大会议事规则〉的提案》；

表决情况：

赞成

:58,112,449

股，占出席会议股东有表决权股份数的

100%

；

弃权

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

；

反对

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

。

3

、审议通过了《关于修订公司〈董事会议事规则〉的提案》；

表决情况：

赞成

:58,112,449

股，占出席会议股东有表决权股份数的

100%

；

弃权

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

；

反对

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

。

4

、审议通过了《关于修订公司〈监事会议事规则〉的提案》；

表决结果：

赞成

:58,112,449

股，占出席会议股东有表决权股份数的

100%

；

弃权

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

；

反对

: 0

股，占出席会议股东有表决权股份数的

0 %

。

三、律师出具的法律意见

1

、律师事务所名称：北京市金杜律师事务所；

2

、律师姓名：刘浒 律师 胡静贤 律师；

3

、结论性意见：公司本次股东大会的召集、召开程序符合《公司法》、《证券法》、《股东大会

规则》等法律、行政法规、规范性文件以及公司章程的规定；出席本次股东大会的人员资格、召

集人资格合法有效；本次股东大会表决程序和表决结果合法、有效。

四、备查文件

1

、本次股东大会决议；

2

、北京市金杜律师事务所出具的法律意见书。

特此公告

四川大通燃气开发股份有限公司

董事会

二

○

一一年五月十七日

诺安基金管理有限公司

关于增加烟台银行为旗下基金代销机构及开通定投、转换业务的公告

根据诺安基金管理有限公司（以下简称

"

本公司

"

）与烟台银行股份有限公司（以下简

称

"

烟台银行

"

）签署的基金销售代理协议，本公司新增烟台银行为旗下诺安平衡证券投资

基金（基金简称：诺安平衡混合，基金代码：

320001

）、诺安货币市场基金（基金简称：诺安货

币，基金代码：

320002

）、诺安股票证券投资基金（基金简称：诺安股票，基金代码：

320003

）、

诺安优化收益债券型证券投资基金（基金简称：诺安优化收益债券，基金代码：

320004

）、诺

安价值增长股票证券投资基金（基金简称：诺安价值增长股票，基金代码：

320005

）、诺安灵

活配置混合型证券投资基金（基金简称：诺安灵活配置混合，基金代码：

320006

）、诺安成长

股票型证券投资基金（基金简称：诺安成长股票，基金代码：

320007

）、诺安增利债券型证券

投资基金（

A

级基金份额简称：诺安增利债券

A

，代码：

320008

；

B

级基金份额简称：诺安增利

债券

B

，代码：

320009

）、诺安中证

100

指数证券投资基金（基金简称：诺安中证

100

指数，基金

代码：

320010

）、诺安中小盘精选股票型证券投资基金（基金简称：诺安中小盘精选股票，基

金代码：

320011

）、诺安主题精选股票型证券投资基金（基金简称：诺安主题精选股票，基金

代码：

320012

）、诺安全球黄金证券投资基金（基金简称：诺安全球黄金（

QDII-FOF

），基金代

码：

320013

）、诺安上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金联接基金（基金简称：诺

安上证新兴产业

ETF

联接，基金代码：

320014

）及诺安保本混合型证券投资基金（基金简称：

诺安保本混合，基金代码：

320015

）的代销机构。

自

2011

年

5

月

18

日起，投资者可在烟台银行各营业网点办理上述基金的开户、申购、赎

回等业务，进行相关信息查询并享受相应的售后服务。 具体办理程序请遵循烟台银行的规

定。

本公司旗下基金将同时在烟台银行开通基金定期定额投资业务及转换业务， 具体如

下：

一、基金定期定额投资业务

自

2011

年

5

月

18

日起， 投资者可在烟台银行各营业网点办理本公司旗下诺安平衡混

合、诺安货币、诺安股票、诺安优化收益债券、诺安价值增长股票、诺安灵活配置混合、诺安

成长股票、诺安增利债券

A/B

、诺安中证

100

指数、诺安中小盘精选股票、诺安主题精选股

票、诺安全球黄金及诺安上证新兴产业

ETF

联接的定期定额投资业务。

基金定期定额投资业务的申购费率同普通申购费率， 投资者在烟台银行办理上述基

金的定期定额投资业务，每期最低申购金额为人民币

100

元

(

含

)

。 具体办理的业务规则和程

序请遵循烟台银行的规定。

二、基金转换业务

自

2011

年

5

月

18

日起， 投资者可在烟台银行各营业网点办理本公司旗下诺安平衡混

合、诺安货币、诺安股票、诺安优化收益债券、诺安价值增长股票、诺安灵活配置混合、诺安

成长股票、诺安增利债券

A/B

、诺安中证

100

指数、诺安中小盘精选股票、诺安主题精选股

票、及诺安上证新兴产业

ETF

联接的转换业务（注：诺安增利债券

A

和诺安增利债券

B

之间

不能直接进行转换）。

基金转换业务的规则、 费用及计算方法请参见各基金最新的招募说明书及本公司已

刊登的各基金办理转换业务的相关公告。

投资者可以通过以下途径咨询有关情况：

1

、烟台银行股份有限公司

客户服务电话：

4008-311-777

，或前往烟台银行各营业网点进行咨询

网址：

www.yantaibank.net

2

、诺安基金管理有限公司

客户服务电话：

400-888－8998

，

0755-83026888

网址：

www.lionfund.com.cn

特此公告。

诺安基金管理有限公司

二

○

一一年五月十七日

３、

合并现金流量表
单位

：

元
项 目

２０１０

年度
２００９

年度
２００８

年度
一

、

经营活动产生的现金流量
：

销售商品
、

提供劳务收到的现金
１

，

３５３

，

７７５

，

２５３．８９ ９９３

，

５２６

，

２８１．８５ ８９１

，

２１０

，

５０２．９１

收到的税费返还
－ － －

收到其他与经营活动有关的现金
１１

，

０１７

，

６０９．０１ ９

，

１４４

，

１８３．３２ ３

，

９２８

，

０８０．５４

经营活动现金流入小计
１

，

３６４

，

７９２

，

８６２．９０ １

，

００２

，

６７０

，

４６５．１７ ８９５

，

１３８

，

５８３．４５

购买商品
、

接受劳务支付的现金
１

，

１３９

，

８４３

，

６７４．８９ ８２２

，

７６６

，

６４６．３９ ７３２

，

４１８

，

２３６．８９

支付给职工以及为职工支付的现金
４９

，

８３９

，

４７３．４３ ３８

，

８２６

，

５６６．９２ ３０

，

３２２

，

２９８．７９

支付的各项税费
５８

，

２２５

，

１６２．０３ ３６

，

１３０

，

９７２．５５ ４１

，

８４４

，

９７５．８３

支付其他与经营活动有关的现金
７６

，

７２８

，

７３３．８８ ５５

，

４０２

，

５１２．４５ ５５

，

３０７

，

４０１．１１

经营活动现金流出小计
１

，

３２４

，

６３７

，

０４４．２３ ９５３

，

１２６

，

６９８．３１ ８５９

，

８９２

，

９１２．６２

经营活动产生的现金流量净额
４０

，

１５５

，

８１８．６７ ４９

，

５４３

，

７６６．８６ ３５

，

２４５

，

６７０．８３

二
、

投资活动产生的现金流量
：

收回投资收到的现金
３９

，

４４１．１４ ２９

，

１７３．４０

取得投资收益收到的现金
－ －

处置固定资产
、

无形资产和其他长期资产收回的现金净
额 １８８

，

１５１．２９ １０２

，

９１７．３７ ５２４

，

９９８．６３

处置子公司及其他营业单位收到的现金净额
－ －

收到其他与投资活动有关的现金
－ －

资活动现金流入小计
１８８

，

１５１．２９ １４２

，

３５８．５１ ５５４

，

１７２．０３

购建固定资产
、

无形资产和其他长期资产支付的现金
４８

，

７１４

，

１５９．７３ ５７

，

９１２

，

３８３．９７ ５４

，

６２４

，

８２０．７３

投资支付的现金
－ ５

，

０３５

，

０００．００

取得子公司及其他营业单位支付的现金净额
－ ７６５

，

０００．００

支付其他与投资活动有关的现金
－ －

投资活动现金流出小计
４８

，

７１４

，

１５９．７３ ５７

，

９１２

，

３８３．９７ ６０

，

４２４

，

８２０．７３

投资活动产生的现金流量净额
－４８

，

５２６

，

００８．４４ －５７

，

７７０

，

０２５．４６ －５９

，

８７０

，

６４８．７０

三
、

筹资活动产生的现金流量
：

吸收投资收到的现金
－ － １１１

，

７５１

，

２００．００

其中
：

子公司吸收少数股东投资收到的现金
－ － －

取得借款收到的现金
２７２

，

１４１

，

７９２．８９ １９４

，

７９８

，

５０６．２１ １６７

，

７８９

，

９２９．９０

发行债券收到的现金
－ －

收到其他与筹资活动有关的现金
４７

，

１１３

，

６７６．７５ － １４

，

２７５

，

６８５．１０

筹资活动现金流入小计
３１９

，

２５５

，

４６９．６４ １９４

，

７９８

，

５０６．２１ ２９３

，

８１６

，

８１５．００

偿还债务支付的现金
２６０

，

８４７

，

１０６．４８ １３９

，

８５４

，

４９４．９７ １１４

，

２６４

，

４６０．０５

分配股利
、

利润或偿付利息支付的现金
１７

，

２１３

，

５９４．２７ １２

，

８４６

，

８２４．２４ １６

，

１００

，

５８４．２５

其中
：

子公司支付给少数股东的股利
、

利润
－ － －

支付其他与筹资活动有关的现金
－ ７５

，

７７４

，

８３３．７７ ７３

，

０３４

，

６４５．６４

筹资活动现金流出小计
２７８

，

０６０

，

７００．７５ ２２８

，

４７６

，

１５２．９８ ２０３

，

３９９

，

６８９．９４

筹资活动产生的现金流量净额
４１

，

１９４

，

７６８．８９ －３３

，

６７７

，

６４６．７７ ９０

，

４１７

，

１２５．０６

四
、

汇率变动对现金及现金等价物的影响
－７１７

，

１６８．７１ －７５

，

６５４．１１ －７５８

，

０１４．６８

五
、

现金及现金等价物净增加额
３２

，

１０７

，

４１０．４１ －４１

，

９７９

，

５５９．４８ ６５

，

０３４

，

１３２．５１

加
：

期初现金及现金等价物余额
４０

，

６８２

，

５５４．９２ ８２

，

６６２

，

１１４．４０ １７

，

６２７

，

９８１．８９

六
、

期末现金及现金等价物余额
７２

，

７８９

，

９６５．３３ ４０

，

６８２

，

５５４．９２ ８２

，

６６２

，

１１４．４０

（

二
）

非经常性损益
依据深圳鹏城核验的非经常性损益明细表

，

本公司最近三年非经常性损益情况如下
：

单位
：

元
项 目

２０１０

年度
２００９

年度
２００８

年度
非流动资产处置损益

－２

，

１１６

，

３１５．２９ －４４

，

６０８．４３ ７８

，

７９１．４１

计入当期损益的政府补助
（

与企业业务密切相关
，

按照国家统
一标准定额或定量享受的政府补助除外

）

６

，

２８４

，

３９１．３０ ４

，

７５６

，

８１８．１８ ２

，

５８８

，

１８１．８２

债务重组损益
－ －１５１

，

０１１．２２ －

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外
，

持有交易
性金融资产

、

交易性金融负债产生的公允价值变动损益
，

以及
处置交易性金融资产

、

交易性金融负债和可供出售金融资产取
得的投资收益

－ １３

，

８５６．９３ －１

，

１６１．３９

除上述各项之外的其他营业外收入和支出
－８２

，

７１２．８３ ３３１

，

７９４．３９ －１

，

２１５

，

１３６．１０

其他符合非经常性损益定义的损益项目
－ － －

非经常性损益合计
４

，

０８５

，

３６３．１８ ４

，

９０６

，

８４９．８５ １

，

４５０

，

６７５．７４

所得税影响额
－５９０

，

５３５．８３ －７１０

，

１２２．４２ －４９４

，

８９７．８８

少数股东权益影响额
（

税后
）

－ － －

非经常性损益影响母公司的净利润
３

，

４９４

，

８２７．３５ ４

，

１９６

，

７２７．４３ ９５５

，

７７７．８６

归属于母公司股东的净利润
７２

，

８９４

，

３９７．９８ ５７

，

２７８

，

７５８．９０ ４６

，

７０３

，

４３０．６１

扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润
６９

，

３９９

，

５７０．６３ ５３

，

０８２

，

０３１．４７ ４５

，

７４７

，

６５２．７５

（

三
）

主要财务指标
财务指标

２０１０

年度或
２０１０．１２．３１ ２００９

年度或
２００９．１２．３１ ２００８

年度或
２００８．１２．３１

１

、

流动比率
１．６７ １．６３ １．９３

２

、

速动比率
１．１４ １．１５ １．４０

３

、

资产负债率
（

母公司
）

４４．１０％ ５３．１７％ ４１．５６％

４

、

应收账款周转率
（

次
／

年
）

９．１１ ７．８４ ７．４３

５

、

存货周转率
（

次
／

年
）

６．９４ ６．３２ ６．８８

６

、

息税折旧摊销前利润
（

万元
）

１０

，

３６１．７８ ７

，

９３６．９７ ６

，

５２９．７９

７

、

利息保障倍数
１４．２２ １３．６５ １０．０１

８

、

每股经营活动的现金流量
（

元
）

０．２７ ０．３３ ０．２９

９

、

每股净现金流量
（

元
）

０．２１ －０．２８ ０．５４

１０

、

基本每股收益
（

元
／

股
）

０．４９ ０．３８ ０．３８

１１

、

净资产收益率
（

全面摊薄
）

１９．２３％ １８．１３％ １７．６０％

１２

、

扣除土地使用权后的无形资产占净资产的比例
０．０９％ ０．０４％ ０．１０％

（

四
）

发行人盈利预测情况
本公司未编制盈利预测

。

（

五
）

管理层讨论与分析
１、

财务状况分析
本公司管理层认为

：

最近三年公司财务状况和资产质量良好
，

公司制定了稳健的会计估计政策
，

主要资产的减值准备充分合理
，

公司未来
不会因为资产突发减值导致财务风险

。

公司资产整体营运效率逐年提高
，

应收帐款
、

存货周转率均与同行业平均水平相近
。

经营现金流充足
，

偿债能力较强
。

但是公司随着业务规模的扩大
，

产能的瓶颈和资金的匮乏已制约了公司的发展速度
，

因此充分利用直接融资渠道是公司未来
发展的必然选择

。

２、

盈利能力分析
报告期内

，

本公司充分利用在化学试剂的技术积累和市场基础
，

实现了公司营业收入
、

营业利润和净利润的稳定增长
。

（１）

营业收入来源及增长情况
本公司的营业收入主要来自化学试剂

、

原料药及食品添加剂
、

化工原料的销售
。

报告期内各期的化学试剂销售收入占营业收入的比重均
在
７０％

以上
，

而化工原料
、

原料药及食品添加剂等产品的收入的占比则低于
３０％。

报告期内
，

本公司营业收入增长情况如下
：

单位
：

万元
产品 ２０１０

年
２００９

年
２００８

年
收入 增长率 收入 增长率 收入

化学
试剂

超净高纯化学试剂
３

，

８９８．４９ ２４．３３％ ３

，

１３５．７２ ２８．５８％ ２

，

４３８．６７

ＰＣＢ

用化学试剂
２９

，

４２９．７３ ２１．１０％ ２４

，

３０１．６５ １２．２８％ ２１

，

６４４．４６

通用化学试剂
５０

，

８１１．９５ ４０．６４％ ３６

，

１２９．３５ １３．０３％ ３１

，

９６５．３１

小计
８４

，

１４０．１７ ３２．３７％ ６３

，

５６６．７２ １３．４１％ ５６

，

０４８．４４

原料药及食品添加剂
４

，

２３８．８３ ３８．７７％ ３

，

０５４．５２ ２０．４３％ ２

，

５３６．３１

化工原料
２８

，

００６．６８ ３０．２０％ ２１

，

５１０．０９ １９．１７％ １８

，

０５０．６５

主营业务收入合计
１１６

，

３８５．６８ ３２．０６％ ８８

，

１３１．３３ １５．００％ ７６

，

６３５．４０

２０１０

年
、２００９

年分别比上年增长
３１．９９％、１５．０３％，

营业收入呈逐年增长趋势
，

主要原因在于
：

①

化学试剂行业持续景气为本公司带来较大发展机遇
随着国民经济快速发展

，

公司产品主要应用领域
，

如工业生产
、

电子
、

医疗
、

精细化工行业及科研快速发展
，

为公司产品提供广阔的市场空
间

。

根据中国化工信息中心预测
，

未来五年内
（２０１０－２０１４

年
），

国内化学试剂行业的市场规模将保持年均
１１％

的增长速度
，２０１４

年国内化学试
剂行业的市场规模将超过

１３０

亿元
。

国内化学试剂行业的发展
，

为公司带来较大的发展机遇
，

为本公司销售规模的逐年扩大提供了有利的外
部环境

。

②

良好的品牌形象及逐步完善营销网络有助于本公司的业务扩张
公司

“ ”

牌被评为中国驰名商标
、

广东省著名商标
，

行业市场认知度较高
，

有助于公司业务的扩张
。

报告期内
，

公司加大全国营销网络
建设力度

，

根据业务发展布局在全国空白市场增设办事处
（

驻点
），

推广
“ ”

品牌
，

保持市场份额稳步持续上升
。

③

优势产品产量增加带动其他产品的销量增长
为了适应化学试剂行业质量要求日益提高的特点

，

公司不断进行设备更新及生产工艺流程的改造
。

报告期内
，

本公司研发投入从
２００８

年
的
１，５２７．６２

万元增加至
２０１０

年的
２，６５３．３６

万元
，

增幅为
７３．６９％。

报告期内
，

公司专注于研发生产中高端化学试剂品种
，

如超净高纯化学试剂及
ＰＣＢ

用化学试剂中级次较高的产品
，

而对级次较低的产品则通过外购解决市场需求
。

报告期内的设备技术改造及研发投入
，

使公司自制高品质产品的产量快速增长
，

同期销量也相应增加
。 ２０１０

年
、２００９

年及
２００８

年
，

本公司
销售的化学试剂中级别较高的超净高纯

、

优级分析纯销量合计为
２１，７９２．２２

吨
、１７，５４４．８９

吨及
１５，２２３．１３

吨
。

高级别的化学试剂产品销量的增
长

，

带动其他化学试剂销量也逐步增加
，

从而使公司产品结构更为优化
，

各类试剂在报告期内均获较大幅度的增长
。

（２）

营业利润来源及增长情况
报告期内

，

化学试剂毛利占主营业务毛利比重为
８０％

左右
，

是公司的主要利润来源
，

化工原料
、

原料药及食品添加剂占
２０％

左右
，

且报告
期这两大类产品毛利占主营业务毛利的比例保持基本稳定

。

作为公司的核心产品及未来发展方向
，

超净高纯化学试剂和
ＰＣＢ

用化学试剂在报告期内毛利均逐年增加
，

具有较好的成长性及盈利水
平

。

由于通用化学试剂适用范围广
、

市场需求较大
，

在报告期内为公司实现了超过
３５％

的毛利贡献
，

销售规模的扩大使其毛利总额也逐年增
长

。

报告期内
，

化工原料销售业务作为公司化学试剂业务的重要补充
，

主要利用公司的营销渠道进行配套销售
，

每年实现的毛利占主营业务毛
利的

１５％

左右
。

报告期内
，

本公司各产品毛利率如下
：

产品 ２０１０

年
２００９

年
２００８

年
毛利率 增减 毛利率 增减 毛利率

化学试剂
超净高纯化学试剂

３３．０１％ １．３０％ ３１．７１％ ２．０６％ ２９．６５％

ＰＣＢ

用化学试剂
２６．３１％ ０．５４％ ２５．７７％ ０．２７％ ２５．５０％

通用化学试剂
１５．８７％ ０．０１％ １５．８６％ ０．００％ １５．８６％

化学试剂产品毛利率
２０．３１％ －０．１２％ ２０．４３％ ０．２５％ ２０．１８％

原料药及食品添加剂
２１．７０％ ０．１５％ ２１．５５％ ２．０１％ １９．５４％

化工原料
１１．５６％ ０．３４％ １１．２２％ －０．３１％ １１．５３％

主营业务综合毛利率
１８．２６％ ０．０４％ １８．２２％ ０．１０％ １８．１２％

２０１０

年
、２００９

年及
２００８

年
，

本公司主营业务综合毛利率分别为
１８．２６％、１８．２２％

及
１８．１２％，

报告期内毛利率基本保持稳定
。

由于本公司在行业内处于领先地位
，

试剂类产品作为公司的核心产品具有较强的竞争力
，

本公司对试剂类产品具有较强的市场议价能力和
良好的成本转嫁能力

。

因此
，

在
２００８

年底至
２００９

年上半年
，

虽受经济危机影响
，

原材料价格出现一定幅度的波动
，

但公司通过适时调整产品销售
价格

，

使公司试剂类产品保持稳定的毛利率水平
，

反映公司产品具有稳定的获利能力
。

（３）

期间费用变动情况
本公司最近三年的期间费用情况如下表所示

：

单位
：

万元
项目 ２０１０

年
２００９

年
２００８

年
金额 增减 金额 增减 金额

销售费用
６

，

６７３．１０ ３４．７３％ ４

，

９５２．９６ ２６．２５％ ３

，

９２３．２６

销售费用率
５．７３％ ０．１２％ ５．６２％ ０．５０％ ５．１２％

管理费用
５

，

２３９．４３ ３６．８４％ ３

，

８２８．９８ １．９８％ ３

，

７５４．７１

管理费用率
４．５０％ ０．１６％ ４．３４％ －０．５６％ ４．９０％

财务费用
３５０．６７ －３６．４３％ ５５１．６４ ７５．１６％ ３１４．９４

财务费用率
０．３０％ －０．３２％ ０．６３％ ０．２１％ ０．４１％

期间费用合计
１２

，

２６３．１９ ３１．３９％ ９

，

３３３．５７ １６．７７％ ７

，

９９２．９１

期间费用率
１０．５３％ －０．０５％ １０．５８％ ０．１６％ １０．４３％

注
：

期间费用率
＝

期间费用
／

营业收入
随着本公司业务规模的扩大

，

期间费用总额逐年增加
，

但期间费用率基本保持稳定水平
，

显示期间费用的增长与营业收入基本保持一致
。

（４）

公允价值变动收益
、

投资收益
、

营业外收支
、

财政补贴等的情况
报告期内

，

本公司公允价值变动收益
、

投资收益
、

营业外收入及财政补贴情况如下
：

单位
：

万元
项目

２０１０

年
２００９

年
２００８

年
公允价值变动收益

－ ０．０３ －０．０３

投资收益
－ １．３５ －０．０８

营业外收入
６９３．１６ ５２２．３４ ３０５．０６

其中
：

政府补助
６２８．４４ ４７５．６８ ２５８．８２

营业外支出
２８４．６３ ３３．０４ １５９．８８

公司的投资收益金额较小
，

对公司的盈利能力不构成重大影响
。

２００９

年营业外收入与
２００８

年相比增长较大
，

主要原因是四川西陇获取科技局创新基金和创新优秀企业奖和西陇股份和汕头西陇获取科技
专项资金等政府补助项目共计

４７５．６８

万元
。

２０１０

年
、２００９

年及
２００８

年
，

公司享受的政府补助金额占同期利润总额的比例分别
７．０８％、７．０３％

及
４．７１％。

（５）

非经常性损益对公司盈利的影响
单位

：

万元
项目

２０１０

年
２００９

年
２００８

年
非经常性损益总额

４０８．５４ ４９０．６８ １４５．０７

扣除所得税的非经常性损益额
３４９．４８ ４１９．６７ ９５．５８

非经常性损益占净利润的比例
４．７９％ ７．３３％ ２．０５％

２０１０

年
、２００９

年及
２００８

年
，

本公司扣除所得税影响及少数股东损益后的非经常性损益分别占公司同期净利润的
４．７９％、７．３３％

及
２．０５％，

非经
常性损益对公司净利润的影响较小

。

（６）

净资产收益率及其变动趋势
２０１０

年
、２００９

年及
２００８

年
，

公司加权平均净资产收益率分别为
２１．０３％、１９．５４％

及
２４．７８％。

其中
２００８－２０１０

年三年平均净资产收益率为
２１．７９％，

净资产回报率相对较高
。

受本公司
２００８

年增资扩股的影响
，

本公司
２００９

年的加权平均净资产收益率比
２００８

年有所下降
。

由于盈利能力增
强

，２０１０

年本公司加权平均净资产收益率比
２００９

年有所提高
。

未来公司将通过技术创新和工艺改良
，

使产品品质进一步提升
，

保持较高的毛利率
水平

，

从而使净资产收益率保持在较高水平
。

综上所述
，

报告期内
，

公司绝大部分利润来源于主营业务的贡献
，

并且增长较为稳定
。

报告期内
，

公司大力发展主营业务产品
，

同时积极开发
新产品

，

使各项主营业务均呈现出逐年增长的态势
，

为公司未来保持盈利能力的持续性和稳定性奠定了良好的基础
。

３、

公司现金流量分析
项 目

２０１０

年
２００９

年
２００８

年
经营活动产生的现金流量净额

（

万元
）

４

，

０１５．５８ ４

，

９５４．３８ ３

，

５２４．５７

投资活动产生的现金流量净额
（

万元
）

－４

，

８５２．６０ －５

，

７７７．００ －５

，

９８７．０６

筹资活动产生的现金流量净额
（

万元
）

４

，

１１９．４８ －３

，

３６７．７６ ９

，

０４１．７１

现金及现金等价物净增加额
（

万元
）

３

，

２１０．７４ －４

，

１９７．９６ ６

，

５０３．４１

每股经营活动现金流量
（

元
／

股
）

０．２７ ０．３３ ０．２９

每股净现金流量
（

元
／

股
）

０．２１ －０．２８ ０．５４

净利润
（

万元
）

７

，

２８９．４４ ５

，

７２７．８８ ４

，

６７０．３４

经营活动产生的现金流量净额占净利润的比值
０．５５ ０．８６ ０．７５

报告期内
，

公司经营活动现金流量均为正数且保持在较高水平
，

表明公司收益质量良好
，

现金流较为稳健
。

报告期内
，

除
２００９

年净现金流量为净流出外
，２００８

年及
２０１０

年均为净流入
。 ２００８

年度现金及现金等价物净增加额较大的主要原因是公司
２００８

年度增加银行借款以及实施增资扩股
，

使得当年筹资活动产生的现金流净额较大所致
。 ２００９

年度净现金流量为负
，

主要是由于投资活动及
筹资活动现金净流出较多

。 ２０１０

年
，

公司由于经营情况较好
，

净现金流量增加是由于盈利增加所致
。

公司近三年投资活动现金流量净额均为负数
，

主要系公司目前处于成长期
，

在固定资产购买及其他资本性投入等方面现金支出较多所致
。

２０１０

年筹资活动产生的现金净流入主要为银行借款增加所致
。 ２００９

年筹资活动现金净流出主要是为因押汇借款
、

银行票据等支付了较多的
保证金

，

从而导致筹资活动现金为净流出
。

公司
２００８

年度筹资活动产生的现金流量净额为
９，０４１．７１

万元
，

主要是
２００８

年度本公司进行增资扩股
及增加银行借款所致

。

（

六
）

公司股利分配政策
１、

股利分配政策
公司依据国家有关法律法规和

《

公司章程
》

所载明的股利分配原则进行股利分配
，

股利分配可采取派发现金和股票两种形式
。

２、

发行人近三年股利分配情况
２００７

年度
，

根据西陇有限
２００８

年度临时股东会批准的利润分配方案
，

西陇有限按
２００７

年度实现净利润提取法定盈余公积金后
，

向
２００７

年
１２

月
３１

日登记在册的股东分配利润
１，０００

万元
。

上述股利已于
２００８

年
１２

月支付完毕
。

２００８

年度公司未进行利润分配
。

２００９

年上半年
，

根据
２００９

年第四次临时股东大会批准的利润分配方案
，

公司按
２００９

年上半年实现净利润提取法定盈余公积金后以公司
２００９

年
６

月
３０

日总股本
１５，０００

万股为基数
，

向全体股东每
１０

股派发现金红利
０．５

元
（

含税
），

总计派发现金红利
７５０

万元
，

上述股利已于
２００９

年
１０

月支付
完毕

。

２００９

年度
，

根据
２００９

年度股东大会批准的利润分配方案
，

公司按
２００９

年度实现净利润提取法定盈余公积金后以公司
２００９

年末总股本
１５，０００

万股为基数
，

向全体股东每
１０

股派发现金红利
０．７

元
（

含税
），

总计派发现金红利
１，０５０

万元
，

上述股利已于
２０１０

年
５

月支付完毕
。

（

七
）

发行人控股子公司情况
本公司拥有下属企业共

１０

家
，

其中全资子公司
９

家
，

控股子公司
１

家
，

其最近一年经审计的财务数据如下表所示
。

单位
：

万元
公司成立时间注册资

本
实收资
本

法定代
表人 注册地 主要生产

经营地 主营业务 股权结构 报告期 总资产 净资产 净利润
汕头
西陇 １９９２．５．３０ ４００ ４００

黄伟波汕头市潮汕路西陇中街
１

号 汕头市化工产品生
产销售 本公司

１００％ ２０１０．１２．３１ ５，９１１．４５ ４，０１３．８４ ３０．６１

北京
西陇 ２０００．３．２７ ２００ ２００

黄伟鹏北京市朝阳区百子湾西里
４０２

号楼
１４

层
１４０１

室 北京市化工产品销
售 本公司

１００％ ２０１０．１２．３１ ５３６．６７ １４９．１３ １０．８９

湖北
西陇 ２０００．７．１１ ２００ ２００

黄伟鹏武汉市江汉区新华下路
６３

号
４

号楼
（

南达大楼
）１００８

房 武汉市化工产品销
售 本公司

１００％ ２０１０．１２．３１ ５９４．９２ ５９．５１ ８．３２

南宁
西陇 ２００２．４．３ ５０ ５０

黄伟鹏南宁市新民路
３

号永嘉大厦
Ｃ

座
１２０２

房 南宁市化工产品销
售 本公司

１００％ ２０１０．１２．３１ ２８５．８８ ８０．５２ ３．７３

上海
西陇 ２００４．４．２０ ２００ ２００

黄伟鹏上海市普陀区中山北路
２２９９

号
１１６８

室 上海市化工产品销
售 本公司

１００％ ２０１０．１２．３１ ８，６９２．５３ １，４８６．１２ ５２５．４３

四川
西陇 ２００４．９．１６ １０００ １０００

黄伟鹏成都海峡两岸科技产业开发
园温泉大道三段 成都市

化工产品研
发生产及销

售
本公司

１００％ ２０１０．１２．３１ ４，０４８．４７ １，０１３．３７ ４５．５３

广州
西陇 ２００６．３．１４ １１００ １１００

黄伟鹏广州市越秀区德政北路
５３８

号
２１０５

室 广州市化工产品销
售 本公司

１００％ ２０１０．１２．３１ １２，５７２．７１ ３，５７４．１１ １，３８９．６５

厦门
西陇 ２００８．６．１３ １００ １００

黄伟鹏厦门市思明区湖滨北路
５９

号
１５Ｄ

室 厦门市化工产品销
售 本公司

１００％ ２０１０．１２．３１ ３９０．８２ ３０．４７ －２．０８

佛山
西陇 ２００８．９．１２ ２０００ ２０００

黄侦杰佛山市三水区大塘镇东风街
２２

号 佛山市
化工产品研
发生产及销

售
本公司

１００％ ２０１０．１２．３１ ２，３３９．９６ １，８８０．６６ －６５．６５

广州
精细 ２００７．８．１５ ５０００ ５０００

黄伟鹏广州经济技术开发区锦绣路
１００

号之综合楼
Ａ

座
Ａ４０７

广州市化工产品研
发销售

本公司
９０％；

广
州西陇

１０％

２０１０．１２．３１ ５，２４０．００ ４，８９２．８２ －３７．５１

第四节 募集资金运用

公司本次募集资金运用围绕主营业务进行
，

用以巩固公司在化学试剂领域的领先地位
，

进一步增强公司的竞争实力
。

一
、

募集资金运用概况
（

一
）

本次募集资金投资项目
本次募集资金在扣除发行费用后

，

将投资于以下项目
：

单位
：

万元
序号 项目名称 总投资额 备案单位 备案项目编号
１ ５

万吨
／

年
ＰＣＢ

用化学试剂项目
１４

，

６７６．３１ 广东省发展和
改革委员会

１００６００２６６２２９０１１

２ １

万吨
／

年超净高纯试剂技术产业化生产项目
１０

，

６８３．０６ １００６００２６６１２９０１２

３

高端化学试剂工程技术研究开发中心建设项目
５

，

２００．００ ０９０１００７５２０２９０１０

４

其他与主营业务相关的营运资金项目
－ － －

本次发行的募集资金到位后
，

本公司将按照上述项目顺序
，

根据所投资项目的建设进度
，

计划在发行当年及未来二年内使用完毕
。

公司将严格按照相关管理制度合理使用募集资金
，

如本次募集资金不能满足投资项目的需要
，

不足部分本公司将通过向银行申请贷款或其
它途径解决

。

（

二
）

项目投入的时间进度
１、５

万吨
／

年
ＰＣＢ

用化学试剂项目
本项目建设工期为

１２

个月
，

工程计划从募集资金到位后的
１２

个月内建设完成
。

项目产品达产计划
：

生产第一年达产
５０％，

生产第二年达产
８０％，

生产第三年达产
１００％。

项目由佛山西陇负责实施
，

具体的项目实施进度如下所示
：

项目 Ｔ

年
１

月
２

月
３

月
４

月
５

月
６

月
７

月
８

月
９

月
１０

月
１１

月
１２

月
设备采购

、

加工
建筑工程建设
完成设备安装
生产准备和试车投产
设备调试
试产

，

竣工验收

注
：Ｔ

表示建设期
。 ２、１

万吨
／

年超净高纯试剂技术产业化生产项目
本项目建设工期为

１２

个月
，

工程计划从募集资金到位后的
１２

个月内建设完成
。

项目产品达产计划
：

生产第一年达产
４０％，

生产第二年达产
６０％，

生产第三年达产
１００％。

项目由佛山西陇负责实施
，

具体的项目实施进度如下所示
：

项目 Ｔ

年
１

月
２

月
３

月
４

月
５

月
６

月
７

月
８

月
９

月
１０

月
１１

月
１２

月
设备采购

、

加工
建筑工程建设
完成设备安装
生产准备和试车投产
设备调试
试产

，

竣工验收
注

：Ｔ

表示建设期
３、

高端化学试剂工程技术研究开发中心建设项目
本项目将于资金到位后即行筹建

，

建设期为
２４

个月
。

项目实施具体的进度安排为
：

第
１－８

个月
：

研发中心建设启动期
，

进行研发中心建设总体方案设计
、

建设方案报批和场地准备等
，

开工建设
。

第
９－１６

个月
：

功能区布局规划
、

装修设计
；

分析测试仪器选型
、

订购
，

专用试验平台设计
；

集中式系统设计
；

专用试验装置研制
，

建筑物建设完
工

，

装修完成
；

设备安装完成
。

第
１７－２４

个月
：

分析测试系统及试验装置安装调试完成
；

试验平台安装调试完成
，

研发中心整体试运行
，

项目建设验收完成
。

二
、

拟投资项目市场前景分析
（

一
）５

万吨
／

年
ＰＣＢ

用化学试剂项目的市场前景
１、

产品用途及应用领域
印制电路板

（ｐｒｉｎｔｅｄ ｃｉｒｃｕｉｔ ｂｏａｒｄ，

简称
ＰＣＢ），

又称印刷电路板
，

印刷线路板
，

英文简称
ＰＣＢ，

由覆铜箔层压板
（

即基板
，

亦称覆铜板
）

加工而
成

，

需要多道工序
，

需使用化学品进行加工处理
。

印制电路板是重要的电子部件
，

是电子元器件的支撑体
，

是电子元器件电气连接的提供者
。

公司
５

万吨
／

年
ＰＣＢ

用化学试剂项目主要用于
ＰＣＢ

行业生产显影
、

蚀刻
、

黑化
、

除胶
、

清洗
、

保护
、

助焊等工艺环节
，

主要产品包括
ＰＣＢ

生产用各
种优质试剂酸和相关固体试剂化学品

，

清洗用有机溶剂类试剂以及各类酸性
、

碱性蚀刻液
。

２、

产品的国内外生产现状
本项目产品主要应用于印刷电路板

（ＰＣＢ）

行业
，ＰＣＢ

是电子元件工业中的最大产业之一
，

随着电子工业
，

尤其是通信和计算机工业的迅速发
展

，

对电子元器件的设计越来越趋向采用精细
、

超高密度等封装技术
，

促使印制电路板向高密度
、

多层化和低成本的方向发展
。

近几年包括柔性
板

、

刚柔结合板
、

多层板
、

微孔板
、

厚铜板等在内的各种
ＰＣＢ

都有较大成长
。

但与我国前几年飞速发展的
ＰＣＢ

产业的要求相比
，

我国
ＰＣＢ

产业用化
学试剂行业的发展就略显薄弱

，

与国外的先进水平相比
，

还有较大的差距
。

如产品的品种较少
，

缺少系列化
；

高品质的较少
，

大部分依赖进口
，

中
、

低档的较多
；

企业的生产规模都比较小等
。

根据中国化工信息中心
《２００９

年中国化学试剂行业研究报告
》

的统计
，２００９

年我国国产
ＰＣＢ

用化学试
剂的生产总值约为

１８

亿元
。

３、

产品的市场需求预测
随着上世纪

９０

年代以来电子工业的持续快速发展
，

作为电子工业中的重要的电子元件
，

我国
ＰＣＢ

工业发展速度持续增长
。

根据世界电子电
路理事长会

（ＷＥＣＣ）

报告显示
，２００９

年全球
ＰＣＢ

产值约
４４４

亿美元
，

其中中国
ＰＣＢ

产业
２００９

年产值为
１６３．５

亿美元
，

占世界总产值的比例上升到
３６％。

根据中国化工信息中心
《２００９

年中国化学试剂行业研究报告
》，

按
ＰＣＢ

用化学试剂占
ＰＣＢ

生产成本约
２．５％

的比例测算
，２００９

年化学试剂在国
内
ＰＣＢ

行业的市场需求约为
２７

亿元
，

而
２００９

年我国国产
ＰＣＢ

用化学试剂生产总值仅约
１８

亿元
，

市场缺口较大
。

预计随着我国
ＰＣＢ

工业的持续发
展

，

未来
ＰＣＢ

行业对化学试剂的需求量仍将以每年约
１１％

的速度递增
，

同时随着
ＰＣＢ

及各类电子元器件制造技术的飞速进步
，

对
ＰＣＢ

用化学试剂
的质量要求也越来越高

，

且中高端
ＰＣＢ

试剂用量增长也极为迅速
。

根据中国化工信息中心
《２００９

年中国化学试剂行业研究报告
》

的预测
，

到
２０１４

年
，

化学试剂在国内
ＰＣＢ

行业的市场需求将达到
４５

亿元
，２００９－

２０１４

年化学试剂在国内
ＰＣＢ

行业的市场需求年均增长率为
１１％，

需求仍有较大的发展空间
。

目前公司在整个
ＰＣＢ

用化学试剂行业中市场份额占有领先地位
，

约占整个行业的
９％，

行业地位比较明显
，

市场前景十分广阔
。

（

二
）１

万吨
／

年超净高纯试剂技术产业化生产项目的市场前景
１、

产品用途及应用领域
超净高纯试剂

（Ｕｌｔｒａ－ｃｌｅａｎ ａｎｄ Ｈｉｇｈ－ｐｕｒｉｔｙ Ｒｅａｇｅｎｔｓ）

是指有机产品含量超过
９９．９％

以上和无机液体产品含量在某一特定的范围内
，

且杂
质含量极低

，

能适应不同行业特定要求的一系列化学品
。

在国际上也称为工艺化学品
（Ｐｒｏｃｅｓｓ Ｃｈｅｍｉｃａｌｓ），

是集成电路
（ＩＣ）

和超大规模集成电路
（ＶＬＳＩ）

制作过程中的关键性基础化工材料之一
，

主要用于芯片的清洗和腐蚀
，

另外还用于硅圆片表面的清洗
，

具有品种多
、

用量大
、

技术要求高
、

贮存有效期短
、

强腐蚀性等特点
。

超净高纯试剂的纯度和洁净度对集成电路的成品率
、

电性能及可靠性均有十分重要的影响
。

依照超净高纯试剂
的用途

，

可以将其划分为光刻胶配套试剂
、

湿法蚀刻剂和湿法工艺试剂
。

如果依其性质可以分为
：

无机酸类
、

无机碱类
、

有机溶剂类和其他超净高
纯试剂

。

除为大规模和超大规模集成电路产业服务之外
，

超净高纯试剂在高能电池电解液
、

太阳能电池
、

电子元器件
、

分立器
、

平板显示器
、

光电
玻璃

、

芯片等制造领域均有重要的用途
。

目前国际半导体设备和材料协会
（ＳＥＭＩ

标准化组织
）

将超净高纯试剂按应用范围分为四个等级
：①ＳＥＭＩ－Ｃ１

标准
，

适用于
＞１．２μｍ（

微米
，

即线
宽尺寸

）

集成电路工艺技术的制作
；②ＳＥＭＩ－Ｃ７

标准
，

适用于
０．８～１．２μｍ

集成电路工艺技术的制作
；③ＳＥＭＩ－Ｃ８

标准
，

适用于
０．２～０．６μｍ

集成电路工
艺技术的制作

；④ＳＥＭＩ－Ｃ１２

标准
，

适用于
０．０９～０．２μｍ

集成电路工艺技术的制作
。 ＳＥＭＩ－Ｃ７

标准以上的试剂属于中高端超净高纯试剂
。

１

万吨
／

年超净高纯试剂技术产业化生产项目生产的超净高纯化学试剂主要包括适应大规模
、

超大规模集成电路使用的化学试剂
、

液相色谱
仪器分析使用的

ＨＰＬＣ

试剂
、

色谱仪器分析使用的色标试剂
、

各行业用作分析基准或工业高标准需求的其它高端化学试剂
。

从产品标准上看
，

超
净高纯试剂技术产业化项目生产的试剂以

ＳＥＭＩ－Ｃ７

标准的高纯试剂为主
，

部分产品可达到
Ｃ８～Ｃ１２

标准
。

２、

产品的国内外生产现状
超净高纯试剂基于微电子技术的发展而产生

，

一代
ＩＣ

产品需要一代超净高纯试剂与之配套
。

它随着微电子技术的发展而同步或超前发展
，

同时又对微电子技术的发展起着制约作用
。

因此
，

超净高纯试剂的研究开发及应用必须与微电子技术的发展及应用紧密地结合才具有现实意
义

。

集成电路
（ＩＣ）

技术作为微电子技术的核心
，

是电子工业重要的基础
，

发展迅速
。

从集成电路制作技术的发展历史可以看出
，

到目前为止乃至
今后的相当一段时间内

，

国际上集成电路芯片的发展基本上还是遵循
ＧｏｒｄｏｎＥ． Ｍｏｏｒｅ

预言的摩尔定律
，

即每隔
３

年集成度增加
４

倍
，

其特征尺寸则
相应缩小

３０％。

这意味着微电子技术仍将保持飞速发展
，

同时对超净高纯试剂的要求也越来越高
，

更高技术水平的
ＩＣ

势必要求与微电子技术配
套使用的超净高纯试剂有更高的标准

。

所以
，

超净高纯试剂的技术水平必须适应
ＩＣ

的高速发展
，

加快自身行业的发展速度
。

我国从
“

六五
”

计划开始
，

就长期将超净高纯试剂列入国家资助研发的重大项目
。

在
“

十五
”

期间还被列入国家
“８６３”

计划项目
。

在国家化学工
业

“

十一五
”

发展规划中
，

超净高纯试剂继续成为重点研究项目
，

至
２０１０

年仍是国家火炬计划优先发展技术领域
。

尽管我国在上世纪八十年代就
开始组织对超净高纯试剂的联合攻关

，

但国内在此方面的技术进步并不大
，

与国外大型化工企业相比
，

技术水平的差距非常大
。

中
、

高端用户需
要的超净高纯化学试剂则大部分依赖进口

，

进口产品的来源主要有日本
、

韩国
、

美国等国家及我国的台湾地区
。

目前国内主要的超净高纯试剂生产单位除了本公司外
，

主要有上海华谊微电子化学品有限公司
、

上海哈勃化学技术有限公司
、

江苏达诺尔
半导体超纯科技有限公司

、

苏州电子材料集团
、

北京科华微电子材料有限公司等
。

根据中国化工信息中心
《２００９

年中国化学试剂行业研究报告
》

的统计
，２００９

年我国国内超净高纯化学试剂总产值约为
６

亿元
。

３、

产品的市场需求预测
近几年

，

我国集成电路工业的快速发展带动了超净高纯试剂的消费量保持较快速度发展
。

随着我国
“

十一五
”

期间深亚微米集成电路生产线
的相继建成

，

特别是
０．１８～０．１３μｍ

及
０．１μｍ

技术生产线的相继建成
，“

十一五
”

期末
，

我国集成电路行业对于超净高纯试剂的总需求量超过
１５

万吨
／

年的规模
，

其中国产试剂将达约到
５

万吨
／

年的生产量
，

其余超净高纯试剂特别是
ＳＥＭＩ－Ｃ７

标准以上的超净高纯试剂大部分仍将依赖进口
。

目前国
内从事半导体用超净高纯化学试剂的企业有

１０

多家
，

但大多数产能仍主要在中低端产品上
，

只有少量中高端产品
，

总产能约在
５

万吨左右
。 （

数据
来源

：

中国电子材料行业协会经济技术管理部
）

根据中国化工信息中心
《２００９

年中国化学试剂行业研究报告
》

的统计
，２００９

年国内超净高纯化学试剂的市场规模为
１５

亿元
，

占整个国内化学
试剂市场规模的

１９％；

到
２０１４

年
，

国内超净高纯化学试剂的市场规模将达到
３０

亿元
，

占整个国内化学试剂市场规模的
２３％；

预计
２００９－２０１４

年国
内超净高纯化学试剂市场的年均增长率为

１６％。

而
２００９

年我国国内超净高纯化学试剂总产值仅约
６

亿元
，

市场供需矛盾较为突出
。

根据以上对超净高纯化学试剂产品的市场预测
，

公司根据自身的优势
，

提出新建年产
１０，０００

吨超净高纯试剂的生产装置
，

形成规模化系列
化的生产

，

项目市场前景广阔
。

（

三
）

高端化学试剂工程技术研究开发中心建设项目
１、

项目概况
本募投项目将在广州科学城研发基地进行建设

，

具有新规划的优良建筑条件和比较完善的实验室配套条件
，

项目总投资
５，２００

万元
，

其中基
建投资

２，７８０

万元
，

建设期两年
。

项目将建设高端化学试剂性能分析测试平台
、

合成试验平台
、

精馏试验平台
、

新产品创制与模拟生产中间试验平
台以及部分关键设备部件创制试验平台等

５

个先进的试验平台
；

此外
，

还将建设技术人才培训基地和化工信息中心
。

目前公司的研究开发中心已经具备了较强的科研实力
。

公司拥有
“

广东省企业技术中心
”、“

广东省精细化学品工程技术研发中心
”。

公司在
部分高端化学试剂生产技术和设备关键部件创新方面处于国内领先位置

，

但与国外大型企业相比
，

公司的整体研发能力还有一定差距
。

因此
，

在
目前公司研究开发中心的基础上对原有条件进行优化

，

将研究开发中心部分主要仪器设备和部分高级技术人员作为实验室的一部分
，

整合到高
端化学试剂工程技术研究开发中心建设项目中

，

可以使得总体建设方案投入少
，

效果明显
，

可行性强
。

高端化学试剂工程技术研究开发中心建设项目的完成将为公司建设完善的高端化学试剂生产技术工程化应用研发平台
，

并形成具有国际
先进水平的技术创新团队

，

获得一批拥有自主知识产权的重大技术成果
，

为高端化学试剂的生产提供有效的技术
、

信息和人才支撑
，

开发新的高
端化学试剂品种

，

成为国内高端化学试剂及工程技术研发的重要基地
。

２、

项目市场前景分析
化学试剂与科学技术的发展密切相关

，

随着各学科的纵深交叉及新兴学科的出现
，

必将对化学试剂的品种和质量提出新的要求
。

它不仅是
科学创新和科学研究必备的物质条件

，

也是新兴技术不可缺少的功能材料和基础材料
。

因此
，

化学试剂行业已成为当今世界经济和科学飞速发
展的不可缺少的先行行业

，

它的发展在一定程度上标志着一个国家的经济和科技发展水平
。

（１）

技术研究开发中心的建设为
ＰＣＢ

试剂生产线建设及超净高纯试剂技术产业化募投项目提供强大的技术支持
ＰＣＢ

试剂生产线建设及超净高纯试剂技术产业化募投项目的实施都是为了满足日益增加的市场需求
，

随着下游各行各业的发展
，

势必会对
化学试剂行业提出更高的技术要求

，

在前两个募投项目进行产业化的同时
，

技术研究中心为产业化项目不断的提供最新的化学试剂的产品
，

使
公司在新产品

、

新技术方面的竞争优势高于同行业
，

处于市场的不败之地
。

（２）

增加化学试剂的品类
，

增加企业竞争力
，

使产品多方面符合市场需求
目前化学试剂

，

尤其是高端化学试剂与科学技术的发展密切相关
，

随着各学科的纵深交叉
、

高新技术产业的发展
、

新兴学科的出现
，

特别
是电子信息

、

生物医药
、

新材料以及大型分析仪器等产业的发展
，

需要大量的各类新型试剂
，

因而试剂品种的增加将十分迅速
。

公司现生产经营
１，０００

多种化学试剂
，

与国际上经营上万种试剂的大型精细化工企业相比还有较大的差距
。

公司本次募集资金用于建设研
发中心

，

以提高公司的研发能力
，

加强新试剂品种的研发
。

加速发展化学试剂生产技术
，

是企业提高竞争力的必要手段之一
，

加大与其竞争企业产品的差异化
，

并使产品在降低能源消耗
，

提高生产效
率

，

减少污染物排放等多方面更符合市场的需求
。

（３）

加强技术研发建设是维持公司持续竞争力的必要手段
由于化学试剂下游行业的迅猛发展

，

使得化学试剂行业不断的发展
，

研发出适合下游各行业适用的新产品
。

因此
，

企业用技术手段提高产品
的性价比已经成为提高产品市场竞争力的主要途径

。

本募投项目的实施
，

将使公司持续保持和发展已有的关键技术
，

开发出具有先进技术水平
的产品

，

满足客户不断增长的需求
。

（

四
）

其他与主营业务相关的营运资金项目
本次募集资金补充营运资金后

，

公司的资产负债率进一步降低
，

提高了公司的偿债能力
，

公司资产的流动性进一步提高
，

降低了资金流动性
及营业风险

；

本次募集资金补充营运资金后
，

不可能在短期内产生经济效益
，

因此补充营运资金后公司在短期内面临净资产收益率下降的风险
。

但随着公司募投项目的达产以及公司经营规模的扩大
，

公司的盈利能力将不断得到增强
。

本次募集资金补充与主营业务相关的营运资金后
，

为公司实现业务发展目标提供了必要的资金来源
，

保证了公司生产经营和业务拓展的顺
利开展

，

将有利于公司扩大业务规模
，

优化公司财务结构
，

从而提高公司的市场竞争力
。

第五节 风险因素和其他重要事项

投资者在考虑投资公司本次发行的股票时
，

除本招股意向书提供的其他资料外
，

应特别认真考虑下述各项风险因素
。

下述风险因素归类描
述

，

并根据重要性原则排序
。

本公司提请投资者仔细阅读本章全文
。

一
、

风险因素
（

一
）

市场和经营风险
１、

市场竞争的风险
本公司所处行业为化学试剂行业

，

我国的化学试剂行业处于较为充分的竞争环境当中
，

且化学试剂品种繁多
、

生产企业数量较多
，

市场集中
度较低

。

随着国内化学试剂行业的发展
，

国内化学试剂企业之间的竞争将日趋激烈
，

技术力量薄弱
、

产品质量缺乏竞争力的企业将被市场逐步淘
汰

，

具有核心竞争能力的企业将逐步成长为占有相对垄断地位的市场领导者
。

同时
，

在中高端试剂领域本公司面临国际知名化学试剂企业如
Ｓｉｇｍａ－Ａｌｄｒｉｃｈ、Ｍｅｒｃｋ、Ｊｏｈｎｓｏｎ Ｍａｔｔｈｅｙ、ＴＣＩ

等的直接竞争
。

报告期内
，

本公司以新产品工业化见长的研发能力
，

以及良好的产品质量及品牌优势
，

使公司在国内同行业中保持领先优势
；

同时本公司以
完善的营销网络及客户体系

，

在与国际企业的国内竞争中取得相对优势
。

若公司不能持续保持与该等竞争对手的竞争优势
，

公司的经营业绩可
能会受到不利影响

。

２、

原材料价格波动的风险
本公司生产产品的主要原材料为硫酸

、

盐酸
、

硝酸
、

液氨
、

磷酸
、

冰乙酸
、

氢氧化钠等
３００

余种基础化工原料
。

这些原材料通常在国内市场上都
有充足的供应

，

但部分原材料在过去几年中曾有一定幅度的价格波动
。

由于化学试剂成本在下游行业用户的生产成本中占比较小
，

因此客户对
价格的敏感度不高

，

公司通常可以将全部或大部分原材料涨价成本向下游客户同步转移
。

虽然如此
，

但如果多种主要原材料价格发生大幅不利
变化

，

仍将影响公司的经营业绩
。

此外
，

公司所从事的部分化工原料业务受石油价格波动影响较大
，

存在因原料价格波动剧烈而导致的不利影
响

。

（

二
）

公司快速发展引致的管理风险
本公司经过

２０

多年的不断发展
，

已经设立了汕头和四川两个主要生产基地以及覆盖全国的营销网络
，

公司在汕头
、

北京
、

上海
、

广州
、

厦门
、

武汉
、

成都
、

南宁等地均成立了子公司
，

并在全国
２０

多个大中城市设立了办事处
（

驻点
），

由于这些分支机构分布各地
，

都有可能因人员或地域差
异

，

导致管理难度加大
。

未来随着本公司主营业务的不断拓展和产品系列的不断完善
，

尤其是本次股票发行募集资金到位后
，

公司净资产规模和经营规模将迅速扩
大

，

在市场开拓
、

生产管理
、

供应链整合
、

产品研发
、

人力资源管理
、

资本运作等方面对公司管理层提出更高的要求
，

增大了公司管理与运作的难
度

。

如果公司管理层的业务能力不能适应公司规模迅速扩张的需要
，

组织模式和管理制度未能随着公司规模的扩大而及时调整
、

完善
，

将给公司
带来较大的管理风险

。

（

三
）

技术失密的风险
通过长期的生产

、

研发的积累
，

公司掌握了许多行业核心技术
，

其中多项技术处于国内领先水平
。

由于目前公司的核心技术主要由公司的核
心技术人员和关键生产管理人员掌握和管理

，

可能存在上述核心技术人员和关键生产管理人员流失
、

核心技术失密的风险
，

对公司的正常生产
和持续发展造成重大影响

。

为杜绝和减少技术失密情况发生
，

公司一方面通过申请专利的方式对关键技术进行保护
；

另一方面加强核心技术的保密工作
，

和涉及核心
技术的员工签订保密协议

；

同时
，

公司积极运用人力资源规划
，

给公司广大员工提供良好和富有竞争力的生活
、

工作环境
，

制定合理的薪酬绩效
激励制度

，

并对有特殊贡献的员工给予特别奖励
。

（

四
）

财务风险
１、

应收账款发生坏账的风险
２０１０

年末
、２００９

年末及
２００８

年末
，

公司应收账款净额分别为
１３，５３４．６３

万元
、１２，０１１．９２

万元及
１０，４７５．８７

万元
，

占当期营业收入的比例分别为
１１．６３％、１３．６２％

及
１３．６６％。

截至
２０１０

年末
，

公司账龄一年以内应收账款所占比例为
９７．９３％。

公司账龄构成合理
，

但最近一年末应收账款余额较
大

，

如果出现部分应收账款不能按期收回或者无法收回的情况
，

将对公司经营产生不利影响
。

公司一贯重视应收账款的管理工作
，

引进并建立了客户信用管理体系
，

设立客户信用管理专员专责管理
，

以及时了解客户的生产经营状况
和财务状况

，

针对不同客户采取相应的销售政策
，

定期对欠款客户逐户进行对账确认清理和催收
；

将货款的回笼作为考核销售部门及相关销售
人员的关键指标

，

严格控制应收账款的额度
；

严格按照会计制度的有关规定
，

谨慎提取坏账准备
。

截至本招股意向书签署日
，

公司未发生重大的
坏账情况

。

２、

存货跌价风险
２０１０

年末
、２００９

年末及
２００８

年末
，

公司存货净值分别为
１４，１１７．６８

万元
、１３，２９７．６８

万元及
９，５４０．６５

万元
，

占当期期末流动资产的比例为
３１．６１％、２９．９２％

及
２７．８４％。

存货的主要构成为原材料
、

产成品及库存商品
。

由于本公司业务发展迅速
，

为了维持正常运转
，

公司必须保持一定数量的存货储备
。 ２０１０

年
、２００９

年及
２００８

年公司的存货周转率分别为
６．９４、６．３２

及
６．８８，

保持了较快的存货周转速度
。

本公司于每年中期期末及年终在对存货进行全面盘点的基础上
，

对遭受损失
，

全部或部分陈旧过时或销售价格低于成本的存货
，

根据存货
成本与可变现净值孰低原则

，

按单个存货项目计提存货跌价准备
。

报告期内本公司已足额计提了存货跌价准备
，

但由于存货绝对数额较大
，

且化
学品市场价格波动较大

，

公司仍面临遭受存货跌价损失的风险
。

３、

汇兑损失的风险
本公司海外进口业务较多

，

主要进口来源为欧洲
、

美国
、

日本
、

韩国
、

台湾等国家和地区
，

主要用美元结算
，２０１０

年
、２００９

年及
２００８

年
，

本公司
进口额分别为

２９，４８９．６７

万元
、２１，４２６．０２

万元和
１７，５９８．３１

万元
；

此外公司也有少量产品销售到海外市场
，

主要销售区域为东南亚地区
，

主要用美
元结算

。

２００５

年
７

月
２１

日汇率制度改革以来
，

人民币对美元汇率出现了较大幅度波动
。

汇率波动会对公司的进出口业务产生不同的影响
，

如果汇兑损
失大于汇兑收益

，

则会给公司经营业绩带来不利影响
。 ２０１０

年
、２００９

年及
２００８

年
，

本公司产生的汇兑净损益分别为
３３６．７８

万元
、－６．０７

万元及
３６３．１６

万元
，

报告期内本公司汇兑损益以收益为主
。

虽然公司目前进口金额大于出口金额
，

且在可预见的一段时间内人民币对美元总体上也呈上升趋势
，

但随着公司国外市场的拓展
，

以及人
民币汇率的上下波动

，

公司还面临一定的汇兑损失风险
。

（

五
）

募集资金投向风险
本次发行募集资金投资项目

５

万吨
／

年
ＰＣＢ

用化学试剂项目和
１

万吨
／

年超净高纯试剂技术产业化生产项目均在广东省佛山市三水区大塘工业
园区实施

，

高端化学试剂工程技术研究开发中心建设项目在广州高新技术产业开发区科学城实施
。

由于项目均在异地实施
，

如果公司的管理水
平跟不上

，

将可能带来实施不利的风险
，

进而对公司未来的发展产生不利影响
。

本次发行募集资金投资项目尽管经过了深入的可行性分析
，

但可行性分析是基于目前的国家产业政策和国内外市场条件作出的
。

在实施过
程中

，

可能会遇到诸如国家宏观政策
、

市场
、

技术
、

环保
、

财务变化以及资金投入延迟等原因导致各项目所依赖的条件发生变化
，

同时也可能会受
企业自身管理水平和技术力量等内在因素的影响

，

导致项目不能如期完成或不能实现预期收益
，

从而影响公司的经营业绩
。

（

六
）

净资产收益率下降的风险
本次发行后公司的净资产将大幅度增加

，

而募集资金投资项目需要一段时间的建设期和市场培育期
，

难以在短时期内取得效益
。

因此本次
发行后短期内公司净资产增长幅度可能高于净利润增长幅度

，

公司短期内存在净资产收益率出现下降的风险
。

（

七
）

其他风险
１、

监管风险
从行业管理情况来看

，

化学试剂行业部分产品受到严格监管
，

需要取得生产经营相关的资质或许可证
。

公司虽然取得了生产监管产品的必
需资质证书或许可证

，

由于上述证书及许可证具有有效期
，

为使生产得以持续进行
，

公司需在所有证书及许可证的有效期届满前向监管部门申
请重续

。

在重续该等证书和许可证时
，

颁发和许可机构需按当时实行的相关规定及标准重新评估
，

如果未能重续该等证书或许可证
，

公司的生产
经营将受到一定影响

。

２、

税收优惠政策变动的风险
本公司

、

汕头西陇及四川西陇于
２００８

年
１２

月被认定为高新技术企业
，

有效期三年
。

根据
《

中华人民共和国企业所得税法
》

第
２８

条规定
，

国家需
要重点扶持的高新技术企业

，

减按
１５％

的税率征收企业所得税
。

北京西陇
、

南宁西陇
２００８

年度属于小型微利企业
，

湖北西陇
２００８

年度
、２００９

年度属于小型微利企业
，

根据
《

中华人民共和国企业所得税法
》

第
２８

条规定
，

符合条件的小型微利企业
，

减按
２０％

的税率征收企业所得税
。

报告期内公司享受的税收优惠对公司的损益影响如下表
：

单位
：

万元
项目

２０１０

年
２００９

年
２００８

年
税收优惠的损益影响

５９４．８２ ３７４．８２ ３５７．５７

当期净利润
７

，

２８９．４４ ５

，

７２７．８８ ４

，

６７０．３４

占当年净利润的比例
８．１６％ ６．５４％ ７．６６％

本公司的经营成果不存在对税收优惠的依赖
，

但如果上述税收优惠政策发生变化
，

将可能影响公司的经营业绩
。

二
、

其他重要事项
（

一
）

重要合同
本公司及合并报表范围内的公司至

２０１０

年
１２

月
３１

日已签署
、

正在履行的
《

借款合同
》、《

担保合同
》

及对公司生产经营活动
、

未来发展或财务
状况具有重要影响的商务合同

。

１、

借款合同
①２００９

年
６

月
２４

日
，

本公司与中国银行汕头分行签订编号为
ＧＤＫ４７６４５０１２００９０２８３

号的
《

人民币借款合同
（

中
／

长期
）》，

向中国银行股份有限公
司汕头分行借款

２，０００

万元
。

借款期限自实际提款日起
３０

个月
。

②２００９

年
７

月
８

日
，

本公司与中国银行汕头分行签订编号为
ＧＤＫ４７６４５０１２００９０２９８

号的
《

人民币借款合同
（

中
／

长期
）》，

向中国银行股份有限公
司汕头分行借款

２，０００

万元
。

借款期限借款期限自实际提款日起
３０

个月
。

③２０１０

年
３

月
１０

日
，

本公司与南洋商业银行
（

中国
）

有限公司汕头分行签订编号为
０４３９０７０９０００３００Ｃ０００

的
《

贷款合同
》，

南洋商业银行
（

中国
）

有限公司汕头分行给予本公司最高人民币
２５００

万元额度的定期质押放款
，

借款期限自贷款人通知贷款额度放出之日起两年止
。

④２０１０

年
６

月
３０

日
，

本公司与中国农业银行汕头分行签订编号为
ＮＯ４４１０１２０１０００００６００９

的
《

借款合同
》，

向中国农业银行汕头分行借款人民
币
９００

万元
，

借款期限自
２０１０

年
６

月
３０

日至
２０１１

年
６

月
２９

日
。

⑤２０１０

年
９

月
２５

日
，

广州西陇与深圳发展银行股份有限公司广州中华广场支行签订编号为深发穗中华贷字第
２０１００８１９００１００１

号的
《

贷款合
同

》，

向深圳发展银行广州中华广场支行借款人民币
１，０００

万元
，

借款期限自
２０１０

年
９

月
２５

日至
２０１１

年
９

月
２５

日
。

⑥２０１０

年
１２

月
１４

日
，

本公司与中国民生银行股份有限公司汕头分行签订编号为公借贷字第
１７０１２０１０ＸＬ００１

号的
《

流动资金贷款借款合同
》，

向民生银行汕头分行借款人民币
２３９

万元
，

借款期限自
２０１０

年
１２

月
１４

日至
２０１１

年
６

月
１４

日
。

⑦２０１０

年
１２

月
２３

日
，

本公司与中国民生银行股份有限公司汕头分行签订编号为公借贷字第
１７０１２０１０ＸＬ００２

号的
《

流动资金贷款借款合同
》，

向民生银行汕头分行借款人民币
２３９

万元
，

借款期限自
２０１０

年
１２

月
２３

日至
２０１１

年
６

月
２３

日
。

２、

担保合同
①２００８

年
１０

月
９

日至
２００９

年
６

月
２

日
，

广州西陇
、

上海西陇
、

氨基酸公司分别与中国工商银行汕头分行签订
《

最高额保证合同
》，

为本公司与中
国工商银行汕头分行签订的借款合同

、

外汇转贷款合同
、

银行承兑协议
、

信用证开证协议
／

合同
、

开立担保协议
、

国际国内贸易融资协议等合同项
下发生的最高额人民币

５，０００

万元的债务提供连带责任保证
。

②２００９

年
７

月
２

日
，

本公司
、

黄伟鹏分别与深圳发展银行广州中华广场支行签订
《

最高额保证担保合同
》，

为广州西陇自
２００９

年
７

月
２

日起至
２０１２

年
７

月
２

日期间在深圳发展银行广州中华广场支行办理贷款
、

拆借
、

贸易融资
、

票据承兑和贴现
、

透支
、

保理
、

担保
、

贷款承诺
、

开立信用证等业
务形成的最高限额人民币

８，０００

万元
（

敞口
３，０００

万元
）

的债务提供担保
，

担保方式为连带责任保证
。

③２００９

年
７

月
１７

日及
２００９

年
１２

月
１８

日
，

汕头三伟及汕头鸿展分别与中国工商银行汕头分行签订
《

最高额保证合同
》，

为本公司与中国工商银
行汕头分行签订的借款合同

、

外汇转贷款合同
、

银行承兑协议
、

信用证开证协议
／

合同
、

开立担保协议
、

国际国内贸易融资协议等合同项下发生的
最高额人民币

４，０００

万元的债务提供连带责任保证
。

④２００９

年
１２

月
２８

日
，

本公司
、

广州西陇
、

上海西陇与汇丰银行
（

中国
）

有限公司广州分行签署交叉保证书
，

为汇丰银行
（

中国
）

有限公司广州分
行向发行人

、

广州西陇
、

上海西陇提供金额为人民币
３８５０

万元贷款提供共同连带交叉保证
。

最短保证期间为自本保证书签署之日起
６０

个月
。

同
日

，

黄伟波
、

黄伟鹏
、

黄少群与汇丰银行
（

中国
）

有限公司广州分行签署共同连带保证书
，

为汇丰银行
（

中国
）

有限公司广州分行向本公司
、

广州西
陇

、

上海西陇提供金额为人民币
３８５０

万元贷款提供共同连带保证
。

⑤２０１０

年
１

月
１８

日
，

黄伟波
、

黄伟鹏
、

黄少群
、

黄侦凯
、

黄侦杰分别与中国工商银行汕头分行签订
《

最高额保证合同
》，

为本公司自
２０１０

年
１

月
１８

日至
２０１３

年
１

月
１７

日止与中国工商银行汕头分行签订的借款合同
、

外汇转贷款合同
、

银行承兑协议
、

信用证开证协议
／

合同
、

开立担保协议
、

国际国
内贸易融资协议等合同项下发生的最高额人民币

５，０００

万元的债务提供连带责任保证
。

⑥２０１０

年
３

月
２４

日
，

黄伟波
、

黄伟鹏
、

黄少群
、

汕头西陇
、

广州西陇
、

上海西陇分别与花旗银行
（

中国
）

有限公司广州分行签订保证函
，

为本公司
与花旗银行

（

中国
）

有限公司广州分行同日签署的非承诺性短期循环融资协议项下发生的最高融资额
３８４．５

万美元的债务提供连带责任担保
。

⑦２０１０

年
４

月
８

日
，

黄伟波
、

黄伟鹏
、

黄少群
、

黄侦凯
、

黄侦杰
、

四川西陇与中国银行汕头分行签订
《

最高额保证合同
》，

为本公司自
２０１０

年
４

月
８

日至
２０１３

年
４

月
７

日止与中国银行汕头分行签署的借款
、

贸易融资
、

保函
、

资金业务及其他授信业务合同项下发生的最高限额人民币
２３，０００

万元
的债务提供连带责任担保

。

⑧２０１０

年
８

月
１９

日
，

黄伟波
、

黄伟鹏
、

黄少群
、

广州西陇
、

广州精细分别于深圳发展银行股份有限公司广州中华广场支行签订
《

最高额保证担
保合同

》，

为本公司与深圳发展银行股份有限公司广州中华广场支行在深发穗中华综字第
２０１００８１９００１

号综合授信额度合同项下发生的最高限
额人民币

１２，０００

万元的债务提供连带责任担保
。

⑨２０１０

年
１０

月
９

日
，

汕头西陇与中国工商银行汕头分行签订
《

最高额保证合同
》，

为本公司自
２０１０

年
１０

月
９

日至
２０１３

年
１０

月
８

日止与中国工商
银行汕头分行签订的借款合同

、

外汇转贷款合同
、

银行承兑协议
、

信用证开证协议
／

合同
、

开立担保协议
、

国际国内贸易融资协议
、

远期结售汇协议
等合同项下发生的最高额人民币

５，０００

万元的债务提供连带责任保证
。

⑩２０１０

年
８

月
３０

日
，

黄伟波
、

黄伟鹏
、

黄少群分别与中国民生银行股份有限公司汕头分行签订
《

个人最高额保证合同
》，

为本公司在公授信字
第
１７０１２０１０ＸＬ００１

号
《

综合授信合同
》

项下的全部或部分债务提供最高额不超过
６，０００

万元的连带责任保证
。

３、

抵押合同
①２００９

年
５

月
６

日
，

佛山西陇与中国银行股份有限公司汕头分行签订编号为
ＧＤＹ４７６４５０１２００９００３２

最高额度为
２，７００

万元的
《

最高额抵押合
同

》，

为本公司自
２００９

年
５

月
６

日起至
２０１２

年
５

月
５

日期间在中国银行股份有限公司汕头分行办理借款
、

贸易融资
、

保函
、

资金业务及其他授信业务
中所形成的债务提供抵押担保

，

用以抵押的土地使用权证号为
：

佛三国用
（２００９）

字第
２００９５１０００５５

号
。

②２０１０

年
３

月
１０

日
，

广州精细与南洋商业银行
（

中国
）

有限公司汕头分行签订编号为
０４３９０７０９０００３００Ｄ１００

房地产抵押合同
，

为本公司向南洋
商业银行

（

中国
）

有限公司汕头分行借款
２５，０００，０００．００

元
（

贷款合同号
：０４３９０７０９０００３００Ｃ０００）

提供抵押担保
，

抵押期限
２０１０

年
３

月
２２

日起至
２０１２

年
３

月
２２

日
。

用以抵押的土地使用权证号为
：０９

国用
（０５）

第
００００２８

号
。

③２０１０

年
１１

月
１８

日
，

四川西陇与中国银行股份有限公司汕头分行签订编号为
ＧＤＹ４７６４５０１２０１０００８３

最高额度为
８５０

万元的
《

最高额抵押合
同

》，

为本公司自
２０１０

年
１１

月
１８

日起至
２０１３

年
１１

月
１８

日期间在中国银行股份有限公司汕头分行办理借款
、

贸易融资
、

保函
、

资金业务及其他授信
业务中所形成的债务提供抵押担保

，

抵押物为四川西陇土地使用权
（

温国用
（２００５）

第
４９７

号
）

以及四川西陇
７

栋房屋建筑物
。

４、

房屋租赁合同
①２００５

年
９

月
１４

日
，

广州西陇与广州建利地产有限公司签订了
《

房地产租赁合同
》。

其中从
２００９

年
９

月
１５

日到
２０１２

年
９

月
１４

日租赁广州达信大
厦
２１

楼为办公地址
，

租赁的办公用房面积为
１２６７．３２

平方米
，

租约为
７６０３８．９８

元
／

月
。

②２００９

年
９

月
１７

日
，

北京西陇分别与黄某
、

李某签订了
《

写字楼
、

商铺租赁合同
》。

从
２００９

年
１１

月
１７

日到
２０１６

年
１１

月
１６

日租赁金海富中信
２

号楼
１４０１、１４０２

和
１４１５

室作为办公地址
，

租赁的办公用房面积均为
１０５．９５

平方米
，

租约均为
４７５５．００

元
／

月
，

共计
１４２６５

元
／

月
。

③２０１０

年
３

月
１８

日
，

上海西陇与上海中山化工市场经营管理有限公司签订了
《

租赁协议
》。

从
２０１０

年
３

月
１８

日到
２０１１

年
３

月
１７

日租赁南上海市
中山北路

２２９９

号
３３９

室为办公地址
，

年租金为
１００００．００

元
。

５、

重大商务合同
①２００８

年
６

月
，

汕头西陇与广东核电合营有限公司及岭澳核电有限公司签订
《

关于联胺供货框架合同
》（

合同编号
：ＧＮＰＳ－ＳＰ８８００７），

约定自
２００８

年
６

月
１６

日起至
２０１２

年
７

月
３１

日期间
，

由汕头西陇向广东核电合营有限公司及岭澳核电有限公司提供水合联胺
，

预计年供货量为
３０

吨
，

每吨
单价人民币

３６０００

元整
，

预计四年供货总价
４３２

万元
。

②２００８

年
６

月
，

汕头西陇与广东核电合营有限公司及岭澳核电有限公司签订
《

关于氨水供货框架合同
》（

合同编号
：ＧＮＰＳ－ＳＰ８８００９），

约定自
２００８

年
６

月
１６

日起至
２０１２

年
７

月
３１

日期间
，

由汕头西陇向广东核电合营有限公司及岭澳核电有限公司提供氨水
，

预计年供货量为
１６５

吨
，

每吨单价
人民币

４２００

元整
，

预计四年供货总价
２２７．２

万元
。

③２０１１

年
２

月
１

日
，

本公司与汕头市京汕化学试剂经营部签订
《２０１１

年度购销框架
》（

合同编号
ＸＬ２０１１００２３Ｊ），

约定
２０１１

年度由本公司向汕头
市京汕化学试剂经营部提供盐酸

、

氨水
、

过硫酸钠
、

无水乙醇等化学试剂产品
。

汕头市京汕化学试剂经营部向本公司购买的具体质量标准
、

数量
、

金额
、

供货时间等依据购货时双方另行确认的订单或个别合同确定执行
。

④２０１１

年
１

月
５

日
，

本公司与石家庄杰克化工有限公司签订了关于乙二胺四乙酸二钠的供应合作合同
，

合同约定
２０１１

年度由石家庄杰克化工
有限公司向本公司供应

１，５００

吨乙二胺四乙酸二钠
，

每次供货数量
、

规格
、

技术标准
、

交货日期由具体订单确定
。

石家庄杰克化工有限公司保证供
应本公司产品的价格不高于其同类企业所能提供的最低价格

，

且双方约定
，

当某一产品市场价格发生重大波动且其市场平均价格低于双方约定
价格的

５％

时
，

双方协商调整该产品价格
。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间

一
、

发行各方当事人
发行各方 名称 住所 联系电话 传真 经办人或联系

人
发行人 西陇化工股份有限公司 汕头市潮汕路西陇中街

１－３

号
０７５４－８２４８１５０３ ０７５４－８２４９３１２８

谢俊源
保荐人

（

主承销
商

）

招商证券股份有限公司 深圳市益田路江苏大厦
Ａ

座
３８－４５

楼 ０７５５－８２９４３６６６ ０７５５－８２９４３１２１

朱权炼
程红搏
欧阳祖军

发行人律师 北京市金杜律师事务所 北京市朝阳区东三环中路
７

号北京
财富中心写字楼

Ａ

座
４０

层 ０７５５－２２１６３３３３ ０７５５－２２１６３３８０

曹余辉
黄晓莉

审计机构 深圳市鹏城会计师事务所有
限公司

深圳市福田区滨河路与彩田路交汇
处联合广场

Ａ

座
７

楼 ０７５５－８３７３２８８８ ０７５５－８２２３７５４９

杨克晶
侯立勋

股票登记机构中国证券中央登记结算有限
责任公司深圳分公司

广东省深圳市深南中路
１０９３

号中
信大厦

１８

楼 ０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２

拟上市证券交
易所 深圳证券交易所 深圳市深南东路

５０４５

号
０７５５－８２０８３３３３ ０７５５－８２０８３１９０

二
、

本次发行上市的重要日期
１．

询价推介时间
：

５

月
１８

日
－５

月
２０

日
２．

发行公告刊登时间
：

５

月
２４

日
３．

网下申购
、

缴款时间
：

５

月
２５

日
４．

网上申购
、

缴款时间
：

５

月
２５

日
５．

预计上市日期
：

本次发行结束后尽快在深圳交易所挂牌交易
第七节 备查文件

本次股票发行期间
，

投资者可在公司或保荐人
（

主承销商
）

办公地址查阅招股意向书全文及备查文件
，

查阅时间为每个工作日上午
９：００－１１：

３０

和下午
１３：３０－１６：３０。

投资者也可通过深圳证券交易所指定网站
（ｈｔｔｐ：／／ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．ｃｎ）

查阅招股意向书全文以及发行保荐书
、

审计报告和财务报表全文
、

法律意见书
以及律师工作报告等备查文件

。

西陇化工股份有限公司

2011

年

5

月

16

日

(上接A9版)


