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5

月

17

日证券时报网 （

www.

stcn.com

） 《专家在线》 栏目与投

资者交流的嘉宾有华泰联合证券分

析师赵杨、 五矿证券分析师何志

锟、 恒泰证券分析师于兆君、 国金

证券分析师张永锋。 以下是几段精

彩问答回放。

时报网友：

兖州煤业
(600188)

成本
36.50

元
，

如何操作
?

何志锟： 公司不断向外购买煤

炭资源， 近期收购

120

万吨安源煤

矿。 公司持有昊盛公司股权将由

51%

提高到

61%

。 昊盛拥有

1000

万吨产能规划和

16.44

亿吨资源

量。 同时公司澳洲的煤炭

1100

万

吨开始贡献利润， 值得中长期关

注。 技术面上， 近日放量反弹，

KDJ

为金叉， 盘中放量上涨后稳站

分时图均线上方， 短期压力位

34

元， 建议短期继续持有。

时报网友：

许继电气
(000400)

、

江淮动力
(000816)

如何操作
？

何志锟： 许继电气致力于发展

智能电网， 仍有资产注入题材。 技

术面上， 小阴小阳整体向上修复前

期调整空间， 但是始终被

60

日均线

所压制， 建议继续持有。 江淮动力

短期业绩难以支撑目前股价， 在

9

元开始有所放量， 建议逢高减持。

时报网友：

林州重机
(002535)

涨停了
,

是走是留
？

何志锟： 公司是国内领先的以

“三机一架” 为核心产品的煤炭综

采设备供应商。 技术面上， 股价没

有随大盘调整跌破

15

元， 除权后

个股今日出现涨停， 突破

5

日和

60

日均线， 表明个股强势， 建议

投资者短期顺应趋势继续持有， 小

心前期

19.44

元的高点压力。

时报网友：

巨化股份
(600160)

、

辽通化工
(000059)

如何操作
？

赵杨： 巨化股份没有止跌迹

象， 依然有下行的空间， 建议谨慎

持有。 辽通化工震荡整理走势， 建

议继续持股等待走势明朗。

时报网友：

民丰特纸
(600235)

如何操作
？

张永锋： 该股属于造纸类板

块， 主要受益于人民币升值带来的

机会， 目前美元反弹， 该股票短线

处于弱势， 建议减仓观望。

时报网友：

全仓持有同方股份
(600100)

，

成本
13

元
，

如何操作
？

于兆君： 该股除权后量能并没

有放出， 而展开了横盘的走势。 对

于此类个股的操作， 后市如果出现

快速下跌， 则应及时止损， 否则以

持有观望为主。

时报网友：

中昌海运
(600242)

如何操作
？

于兆君： 该股前几天的大阳线

只是脉冲式的上涨， 近日下跌已将

其吞没一半， 同时量能也在萎缩，

后市仍会趋弱。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登陆证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

民生银行

(600016)

评级：增持

评级机构：宏源证券

杭州经济的块状特点为商贷通发展提供了

天然的环境。 浙江拥有

312

个块状经济， 且年

销售收入百亿以上企业

72

个， 数量占比

23%

。 杭州民间借贷市场活跃， 利率趋高， 为

商贷通利率上浮提供基础。 截至

2010

年底，

杭州分行商贷通余额

149

亿元， 不良率

0.7‰

，

加权利率上浮水平

23.32%

———即年利率

7.16%

，

2011

年一季度， 新发放贷款利率已超

过

8.8%

以上 （上浮

42%

）。 在两年多的实践

中， 民生银行商贷通业务逐步走向正轨， 提升

版

2.0

系统很快会上线， 将大大提升民生银行

商贷通的服务水平和客户管理能力。

民生银行坚持做小微金融是抓住了中国经

济中生命力最强的一部分群体， 也是与政策紧

密结合的， 是市场的先行者。 预计民生银行

2011

年净利润增长

33.6%

， 每股收益

0.88

元，

2012

年净利润增长

25.1%

， 每股收益

1.10

元，

维持 “增持” 评级。

天音控股

(000829)

评级：强烈推荐

评级机构：申银万国证券

手机分销行业稳健增长，

3G

手机爆发式

增长， 景气度持续向好。 在一季度调整库存结

构， 提升智能手机占比之后，

4

月公司分销额

环比

3

月提升了

34%

左右； 其中手机分销台

数增长了约

5%

， 而手机均价提升了近

30%

，

预计二季度公司手机均价将提高到

900

元左

右， 手机均价的提高成为手机分销额增长的最

重要驱动因素。 我们认为这一趋势将持续， 今

年后续季度的收入增速将超越行业增速。

I－

phone

系列手机

4

月下半月共分销

5

万台， 保

守预计全年分销额将在

85

万台， 考虑到每台

约

4000

元的分销成本， 新增分销额

34

亿元左

右。 以苹果产品

8%

的分销毛利率计算， 苹果

产品净利润将达到

2

亿元左右。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别

为

0.60

元、

0.82

元和

0.98

元， 其中， 传统手

机分销业务贡献每股收益

0.46

元、

20

倍

PE

；

苹果手机分销业务贡献的每股收益

0.14

元、

50

倍

PE

， 公司合理价值

16.2

元， 给予 “强烈

推荐” 评级。

双鹭药业

(002038)

评级：买入

评级机构：东方证券

公司股权激励计划中的所有期权已全部行

权完毕。 我们认为压制股价的因素有望得到彻

底解除， 预期未来公司大股东将与普通流通股

东利益紧密联系在一起。 行权后董事长徐明波

成为第一大股东。 但由于徐明波曾承诺所获授

的股票期权或实现的收益， 不少于

51%

的部分

将用于公司的奖励计划， 预计该奖励计划的实

施进度有可能影响公司未来第一大股东的变化。

新医保实施有望推动公司收入逐月环比上

升。

2011

年

1

月

~3

月公司销售收入增速实现

近两年内新高， 净利润同比增长

34%

， 同时

预计上半年实现净利润同比增长

50%

到

80%

之间。 以贝科能为例， 随着今年下半年北京及

其他地区医保的实施， 贝科能的销量预计将逐

月环比上升显著。 由于贝科能占公司整体销售

收入的近

50%

， 同时其毛利率在公司产品线

中居于前列， 预期对公司净利润增长贡献将非

常显著。

本次行权结束后公司总股本为

3.81

亿股，

按最新股本计算， 预计公司

2011

年

~2013

年

每股收益分别为

1.24

元，

1.74

元、

2.23

元，

维持 “买入” 评级， 目标价

49.6

元， 对应

2011

年

40

倍市盈率。

庞大集团

(601258)

评级：推荐

评级机构：平安证券

公司公告拟向

SAAB

购买萨博品牌的汽

车， 购车总价款为

4500

万欧元。 庞大的广泛

销售网络和世爵的顶级豪车品牌有可能给双方

带来各取所需的利益。 庞大集团为我国最大汽

车经销商， 公司拥有可销售欧洲、 美洲、 日

本、 韩国及国产共

83

个品牌的汽车， 全国共

计

1197

家销售网点。 经销网络集中于华北，

尤其在京津冀地区。 庞大的广泛销售网络和世

爵的顶级豪车品牌有可能给双方带来各取所需

的利益。 销售萨博有助于提升庞大品牌形象，

为未来向豪车销售进军做了有力宣传。

我们认为本次合作以提升品牌形象为主，

由此将带来的对庞大集团的利润影响尚待观

察， 维持对公司

2011

年、

2012

年每股收益

1.83

元、

2.26

元的盈利预测及 “推荐” 评级。

（罗力 整理）

苏常柴

AB

股齐飞

游资借利好推升

� � � �异动表现：

苏常柴
A (000570)

周
二放量涨停

，

一改近期小幅震荡下行
的沉闷走势

。

在其
A

股强势带领下
，

苏常柴
B (200570)

也放量大涨
8%

。

点评： 苏常柴

A

主营柴油机及其

配件的生产。 昨日公告称， 公司获得

中央财政经费

2861

万元， 将在

2011

年、

2012

年、

2013

年分批到位。 公

司将在收到该笔款项时计为递延收

益， 对当期损益不会产生重大影响。

在该利好消息刺激下， 昨天该股

大幅拉升至涨停， 一举收复近半月跌

幅。 公开交易信息显示， 财通证券温

岭东辉路营业部、 西藏同信证券成都

营业部等活跃游资是推升该股的主

力。 考虑到公司基本面目前没有明显

改善， 此消息短期刺激作用有限， 建

议保持谨慎。

多个利空重击股价

沃森生物再下台阶

� � � � 异动表现：

沃森生物
(300142)

昨天公布三大疫苗项目突然停止及第
三大股东玉溪地产的股份质押情况

。

在多重利空打击下
，

该股跳空低开最
终跌停

，

股价呈加速下跌之势
。

点评： 周二公司连发三大利空公

告： 公司与广州申益于近日签署了

《协商解除合同协议书》， 公司将停止

PIKA

鼻粘膜免疫流行性感冒裂解疫

苗的研发； 公司与长春华普于近日签

署了合作协议的 《修订协议》， 停止

人工合成的单链寡核苷酸增效狂犬疫

苗的研发， 人工合成的单链寡核苷酸

增效乙肝疫苗双方继续合作研发； 葛

兰素史克终止与全资子公司沃森葛兰

就麻腮风疫苗项目合作事宜。 此外，

公司还披露第三大股东玉溪地产的股

份质押情况。

受此影响， 本已处于下降通道的

股价大幅跳空低开， 并在午盘前即封

于跌停板上， 跌破短期盘整平台。 周

二尽管有一机构增持， 但难阻其跌

势， 建议看好的投资者在尚未止跌前

保持谨慎。 （恒泰证券 李向勇）

四新股今上市 深沪两市齐添丁

� � � � 今天三只创业板新股挂牌交

易。 东方电热

(300217)

本次上市

1840

万股， 该股发行价格为

25.88

元

/

股， 对应市盈率为

31.19

倍。

公司是我国最大的空调辅助电

加热器制造商、 最大的冷藏陈列柜

除霜电加热器制造商， 也是我国多

晶硅生产中四氯化硅冷氢化用电加

热产品唯一实现规模化和成功批量

应用的供应商。 本次发行募集资金

将投向以下四个项目： 工业电加热

器制造项目、 家用电器用电加热器

（管） 生产项目、 年产

600

万支陶

瓷

PTC

电加热器项目等。 预计该

股上市后定位在

28

元左右。

安利股份

(300218)

本次上市

2112

万股， 该股发行价格为

18

元

/

股， 对应市盈率为

32.73

倍。

公司在高分子复合材料领域

专业从事中高档聚氨酯合成革的

研发、 生产、 销售与服务， 现有

9

条湿法生产线和

6

条干法生产线，

具有年产聚氨酯合成革

3500

万米

的生产经营能力。 本次发行募集

资金将投向生态功能性聚氨酯合

成革扩产项目、 年产

3

万吨聚氨

酯树脂建设项目、 技术中心创新

能力建设项目， 拟使用募集资金

3.31

亿元。 预计该股上市后定位

在

21

元左右。

鸿利光电

(300219)

本次上市

2500

万股， 该股发行发行价格为

16

元

/

股， 对应市盈率为

32.04

倍。

公司是国内领先的中高档白光

LED

封装企业， 位列封装企业前三

名。 公司白光

LED

封装技术先进，

目前拥有

4

项发明专利， 另有

11

项

发明专利正在申请中， 主要集中在未

来最具市场空间的白光

LED

、 大功

率

LED

等行业重点技术攻关领域。

本次发行募集资金拟投向新型表面贴

装

LED

建设项目、 技术研发中心建

设项目、

LED

照明技术及产业化项

目， 拟投入募集资金

3.83

亿元。 预

计该股上市后定位在

20

元左右。

同日还有一只新股登陆上交所。

桐昆股份

(601233)

本次上市

9600

万股， 该股发行价为

27

元

/

股， 对应

市盈率

12.22

倍。

公司为我国涤纶长丝制造行业的

龙头企业， 连续十年在我国涤纶长丝

行业中销量排名第一。 公司产品覆盖

POY

、

DTY

、

FDY

等多个系列近百个

品种。 本次发行募集资金总额

32.4

亿元， 募集资金用于建设嘉兴石化

80

万吨

PTA

项目， 是公司向产业链

上游进行整合的重要举措。 项目建成

后， 公司

PTA

自给率将达到

66.84%

。

预计该股上市后定位在

27

元

~30

元

左右。 （金戈）

新股定位IPO Pricing

异动股扫描Ups and Downs

森源电气 新产品将是业绩最大亮点

颜彪

森源电气

(002358)

主要产品

包括

40.5kV

和

12kV

高压成套开

关设备、

40.5kV

和

12kV

高压真空

断路器 、

12kV

高压隔离开关 、

0.4kV

低压成套设备等。

2010

年业

绩增长源于

12KV

开关成套设备在

非电网领域的旺盛需求、 省外销售

的强劲增长以及

SAPF

收入占比的

提升。 电网领域受到产品价格下降

的一定影响， 但没有想象的那么

大， 而且电网领域收入占比在

2010

年仅为

30%

左右；

2010

年煤

矿、 水泥领域需求旺盛， 对

12KV

开关成套设备收入有较大贡献。

2010

年电能质量治理产品收入

5623.67

万元， 同比增长

217.88%

，

超市场预期。

2011

年一季度的

SAPF

收入和

毛利率同比均大幅提升； 一季度在

省网的累计招标中， 公司中压开关

中标量可观， 合计达

5000

多万元，

从而对一季度营收有显著贡献。

传统产品在电网领域大有可

为。 国网统一招标对

40.5KV

开关

设备影响较小，

12KV

开关设备暂时

还没有进入统一招标。 另外传统产品

还需关注以下需求的变化： 一是城农

网改造正逢其时； 二是智能电网建设

大规模建设时期； 三是煤炭等领域需

求仍向好。 总的来看，

2011

年传统

业务中， 电网领域将大放异彩， 收入

占比有可能提升到

50%

左右； 煤炭

等领域需求仍然看好。 我们预计传统

产品全年能增长

20%~30%

。

新产品

SAPF

则未来业绩增长的

亮点。 随着国家对用户端电能质量管

理的日趋严格， 以及节能降耗的深入

进行， 我们认为需求将进一步开启。

目前公司

SAPF

有

200

多台订单， 我

们认为公司的

SAPF

将面临快速增

长，

2011

年开始将成为业绩的主要

贡献点。

预计公司

2011

年、

2012

年每股

收益为

1.18

元、

1.66

元， 考虑到公司

SAPF

即将进入需求旺盛阶段， 而传统

业务没有预期的悲观， 给予 “增持”

评级。 风险提示：

SAPF

市场推广未达

预期； 传统业务需求下滑超预期。

（作者单位： 世纪证券 执业证

书号：

S1030210070005

）

精功科技高位跌停

机构甩卖

1.18

亿

� � � �异动表现：

周一因股东大会停
牌一天的精功科技

(002006)

昨天复
牌

。

该股低开后迅速下挫
，

多次触
及跌停

，

并在下午开盘后不久封死
跌停板

，

全天量能有所放大
。

技术
上看股价继续下行的可能性较大

。

点评： 精功科技是去年四季度

以来的大牛股， 至今最大涨幅近四

倍。

4

月

29

日， 公司收到证监会

核准非公开股票发行的批复后， 该

股再上台阶，

5

月

3

日即封涨停

板， 但其后连续多个交易日在高位

横盘小幅震荡， 虽然一度创出新

高， 但上涨乏力的迹象越发明显，

昨天在股东大会复牌后没有明显利

空的情况下放量跌停。

自

2008

年公司转型光伏多晶

硅片的生产后， 经济效益大幅增

长， 成为公司核心产业。 公司已预

计

2011

年

1

月

~6

月净利润为

21000

万元

~21500

万元， 同比增

长

1907%～1954%

。

4

月

29

日公司

拟以不低于

12.94

元

/

股发行不超过

4,650

万股新股的定向增发方案已

获得证监会批准， 该批复自核准发

行之日起

6

个月内有效。

由此公司股价自去年四季度出

现连续大幅上涨。 但今年

3

月份以

来， 该股在高位连续横盘震荡， 近

期股价再次反弹却未能放量突破，

上行动力已明显不足。 我们认为，

在公司股价不足一年上涨近四倍的

情况下， 未来业绩已经被透支， 市

场继续寻找新的亮点难度加大。

公开交易信息显示机构也开始

加大撤离力度。 该股卖出前五席位

中有两家机构， 其中， 处于卖一席

位的机构抛售了

1.18

亿元。 而买

入前五家席位中仅一家机构， 仅小

幅买入

769

万元， 买入最多的银河

证券宁波大沙泥街营业部也净买入

不足

2000

万元。

在技术上看， 该股周二跌停，

股价一举跌破短期盘整的平台， 如

不能快速拉起， 将对上升通道构成

较大的压力， 风险正在加大， 投资

者应谨慎对待。

福建南纸 重组触礁“一”字跌停

见习记者 唐立

昨日早盘一度下挫的上证指

数被半路杀出的煤炭、 有色板块

股生生托起， 截至收盘终于报涨

0.13%

。 其中造纸印刷板块内的个

股跌多涨少， 迎来复牌的福建南

纸 （

600163

） 因重组触礁而跌停，

银鸽投资 、 陕西金叶分别大跌

5.19%

、

7.04%

， 青山纸业和冠豪

高新跌幅也超过

4%

。

4

月

25

日， 因涉及公司控股

股东拟与相关投资者筹划与公司

相关的重大事项， 福建南纸开始

停牌。 昨日公司复牌， 并公告称，

控股股东福建省轻纺 （控股） 有

限责任公司原计划以其持有的

“福建南纸” 股份为出资， 按国资

监管程序通过公开市场方式引进

战略投资者， 筹措竹木纤维项目

建设资金。 但其在与相关的战略

投资者多次商谈后， 一些重要事

项无法在规定时间内达成一致意

见， 遂决定终止本次重大事项运

作。 控股股东同时承诺三个月内

不再筹划该事项。

受此重组破灭的影响， 福建

南纸昨日早盘开盘便报出

6.13

元

的跌停价， 且股价全天被钉牢跌

停板。 福建南纸

25

日起停牌重

组， 而重组消息似乎预先被市场

感知， 在停牌前最后一交易日即

4

月

22

日， 福建南纸在开盘一小时

后便触及涨停， 尽管中间涨停曾

被打开， 但最后半小时又封住涨

停。 目前来看， 当天追涨的资金

已悉数被套。

相关资料显示， 福建南纸的主要

产品有新闻纸、 硫酸盐商品本浆、 人

纤浆粕。 “星光” 牌低定量胶印新闻

纸定量供应全国

200

多家报社和新闻

出版单位， 部分出口东南亚国家。 在

人民币不断升值以及通胀高企的形势

下， 福建南纸本应抓住难得机遇实现

历史性的发展， 无奈其不仅受缚于设

备的老旧， 而且管理的落后也让其与

国内其他纸业企业相比， 完全失去了

竞争的优势。 根据数据显示， 福建南

纸

2008

年、

2009

年和

2010

年的净利

润分别为

426.13

万元、

-4.48

亿元和

1090.71

万元，

2010

年扣除非经常性

损益后的净利润为

-1.1

亿元。

在

A

股市场， 如此糟糕的业绩

表现， 本应遭到投资者用脚投票，

但福建南纸仍然获得投资者追捧， 究

其原因实属基于重组的预期。 福建南

纸的控股股东福建省轻纺控股为福建

国资委旗下全资子公司， 其通过旗下

全资子公司福建盐业公司和福建金皇

贸易持有青山纸业

4.81%

和

2.71%

的

股权， 同时福建南纸持有青山纸业

4900

万股， 占总股本的

4.61%

。 基

于上述交叉持股结构， 以及福建南纸

濒临困境的状况， 市场预期公司的重

组势在必行。

尽管事实上公司也停牌停牌筹划

重组， 但热衷于重组炒作的投资者比

较容易忽视的是， 重组的过程通常会

一波三折甚至可能失败， 一旦重组受

挫就会让追涨者竹篮打水一场。 可

见， 投资者在参与重组题材股时， 应

保持足够的谨慎。


