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5

月

18

日证券时报网 （

www.

stcn.com

） 《专家在线》 栏目与投

资者交流的嘉宾有海通证券分析师

陈洁彬、 三元顾问分析师喻荣、 九

鼎德盛分析师肖玉航、 大同证券分

析师王志宏。 以下是几段精彩问答

回放。

时报网友：

铜陵有色
(000630)

如何操作
？

肖玉航：

2011

年铜价将维持

高位震荡格局。 公司具有矿山注入

预期。 公司在

2010

年年报中提及，

集团曾承诺在内蒙古赤峰国维及安

徽铜冠矿业 （庐江） 具备正式生产

条件后注入上市公司。 该股近期有

所反弹， 但量能不足， 同时

KDJ

指

标已运行至高位， 建议谨慎持股。

时报网友：

上海九百
(600838)

前期有传闻称将被上海国资委重
组

，

消息是否可靠
？

肖玉航： 从港澳资讯相关报道

中得知， 上海国资委为打造超级商

业航母， 今年将推动百联集团吸收

合并上海九百及新世界的预期。 不

过， 又有证券媒体报道说不存在以

上资产整合预期。 重组消息需要投

资者分辨， 见仁见智。

时报网友：

周二刚进的辽通化
工

(000059)

成本
13

元
，

可以长期
持有吗

?

喻荣： 公司为国内大型尿素生

产商之一， 具有突出的成长性。 从

技术上看， 复牌后股性活跃， 虽先

扬后抑， 但做多动能仍存， 震荡走

高是后市主旋律， 在

12

元有强支

持， 中线将上破

13.59

元上摸至

15

元一带， 时间约两个月。

时报网友：

请帮忙分析一下鹏
博士

(600804)

。

陈洁彬： 公司主要专注于发展

电信增值和网络监控业务， 在高端

商业客户互联网专线接入的市场份

额达到

50%

， 网吧专线接入市场

份额接近

100%

， 互联网数据中心

业务也占有较高的市场份额。 二级

市场上， 公司自去年

11

月

11

日快

速下调， 今年

1

月开始企稳， 并呈

稳步盘升态势， 建议继续持有。

时报网友：

西山煤电
(000983)

如何操作
？

陈洁彬： 江浙一带严重电荒使

柴油机一度脱销可能带动煤炭资源

重受市场追捧。 近日煤炭板块资金

大量流入， 煤炭板块涨幅在

3%

左

右。 从技术面来看， 该股已补前期

缺口， 对于未来走势我们持乐观态

度， 可以积极参与。

时报网友：

东方电子
(000682)

近期如何操作
？

王志宏： 受传闻国务院办公厅

转发发改委关于实施新一轮农村电

网改造升级工程意见的通知影响，

公司股价近两个交易日接近涨停

板， 但是短期风险还是比较大， 建

议投资者回避。 （唐维 整理）

与更多专家交流， 请登陆证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

海宁皮城

(002344)

评级：买入

评级机构：宏源证券

商铺可租面积上升， 租金大幅上涨， 带动

营业收入和营业利润大幅增长。 公司

2010

年

商铺及配套物业租赁收入同比增长

95.18%

，

主要是皮革城三期、 四期市场及灯塔佟二堡皮

革城一期市场新增了出租面积， 原有出租物业

租金水平上涨。

2011

年一季度公司营业收入

高速增长， 一方面是商铺租金收入增加， 另一

方面是东方艺墅房产项目部分交房实现了收

入， 这块地产将在未来两年贡献收入。 海宁皮

革城五期项目需要东西两块地块， 其中西侧地

块公司已于

3

月竞得， 东侧地块也已于

5

月上

旬竞得， 这两块地的成功竞得使海宁五期项目

得以顺利进行。

公司

2011

年开拓异地市场计划包括佟二

堡皮革城二期工程项目、 成都海宁皮革城项目

和沭阳皮革城加工区项目， 新乡皮革城有望在

10

月开业， 成都项目静候土地获批公告。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别为

1.7

元、

2.15

元、

2.58

元， 给予 “买入” 评级。

峨眉山

A(000888)

评级：增持

评级机构：国泰君安证券

峨眉乐山景区在四川省内的综合优势明

显。 公司的综合竞争优势在于集佛教文化景

观、 自然景观及休闲养生于一体。 交通改善、

广告宣传费用弹性、 大额资本支出告一段落。

2012

年即将开通的高铁将加速峨眉山的客流

量增速； 从峨眉雪芽推广需求和景区间 “争

抢” 客流角度来看， 未来两年该费用有一定弹

性， 但不会大幅压缩；

2010

年前公司陆续完

成了索道及配套改造、 宾馆大修， 目前尚无大

额资本开支计划。

三主业均有亮点， 新业务需看长期发展。

景区交通改善将大幅提升客流， 票价提升的预

期强烈； 索道盈利能力强， 后续发展有赖于景

区客流增长； 未来三年酒店没有大修必要， 红

珠山宾馆盈利提升空间大； 峨眉雪芽未来两年

处于市场推广期， 收入规模将快速提升， 盈利

较弱； 地产暂不大力发展。

预计公司

2011

年、

2012

年每股收益为

0.59

元、

0.74

元。 业绩预测的假设前提较为保

守， 且尚未考虑市场预期的、 可能的资产注

入； 给予 “增持” 评级。 风险： 区域性自然灾

害； 广告宣传费、 资本支出超预期； 高铁开

通、 门票提价晚于

2012

年。

聚龙股份

(300202)

评级：买入

评级机构：广发证券

公司主营业务为金融机具， 包括清分机、

捆钞机、 点钞机等， 其中技术含量最高的钞票

清分机占

2010

年收入的

67%

。 在人民币反假

压力加大的背景下， 鉴伪和清分能力更加突出

的清分机有望取代传统点钞机铺向商业银行网

点柜台。

2011

年

5

月

1

日新国标的实施将提

升清分机行业市场集中度， 由于等待此国标的

出台， 国内主要银行部分延迟了

2010

年金融

机具的采购计划， 因此清分机和点钞机行业需

求在

2011

年受多重因素累加影响将保持

30%

~50%

的高增长。

同时， 公司于同行业最先推出了替代点钞

机的新产品智能终端

JL302

清分机， 销售价格

在

2

万元左右， 相比行业同类产品具有极强的

性价比优势。 预计

2011

年新产品智能终端

JL302

清分机有望取得爆发式增长， 很可能取

得

6000

台以上的销量 （

2010

年是

200

多台）。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益为

0.78

元、

1.18

元、

1.4

元。 给予 “买入” 评级。

风险提示： 营业外收入未达预期的风险； 产能

出现瓶颈的风险。

中兴通讯

(000063)

评级：推荐

评级机构：银河证券

公司近日公告拟抛售国民技术股份。 我

们认为，

2011

年公司以出售国民技术剩余股

份兑现的投资收益， 调节全年利润的可能性

趋于明朗。 截至国民技术一季报， 中兴通讯

共持有其

2176

万股股权， 按每

10

股送

5

股

后， 股权增加到

3264

万股。 如果全部出售，

按

25%

的所得税率扣税后， 可贡献每股收益

约

0.12

元。

不考虑

2011

年分配预案中的股本转增，

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别为

1.44

元、

1.90

元、

2.41

元。 综合各方面因素，

我们认为目前股价已到估值底部， 维持 “推

荐” 评级， 估值区间

36

元

~41.20

元。

（罗力 整理）

西藏旅游尾盘涨停

机构纷纷逢高减持

� � � �异动表现：

昨天西藏旅游
(600749)

早盘表现平静
，

但午后开盘半小时
该股突然发力

，

并在盘中快速拉升
，

临近收盘该股快速涨停
。

股价的强
势也带动旅游板块其他个股走强

。

点评： 公司以西藏旅游为主业，

拥有包括巴松措旅游区、 雅鲁藏布

大峡谷入口段旅游区等西藏著名旅

游资源的开发经营权。

2010

年公司

取得了较好的经营业绩， 还于今年

4

月完成了非公开发行股票的增发。

随着西藏解放

60

周年的临近， 公司

作为西藏旅游企业中的领先者， 未来

将在政策的扶持下实现快速发展。

公司股票总体呈现慢牛运行格局

明显， 主力资金长期运作其中。 昨日

该股以放量长阳强势收复了各短期均

线。 技术上， 目前该股并未显露出头

部之意， 不过， 公开交易信息显示，

昨天平安证券上海零陵路营业部、 银

河证券厦门美湖路营业部等游资在抢

筹， 而四家机构席位与中金公司深圳

福华一路营业部则纷纷逢高减持。 考

虑到机构开始撤退， 建议谨慎为上。

巨力索具定增遭质疑

股价应声大跌

� � � � 异动表现：

巨力索具
(002342)

在刊登定向增发进军光伏产业公告后
次日即低开低走

，

最低曾至跌停
，

显
示公司的增发方案未获投资者认同

。

点评： 周二公司宣布将以定向增

发募集现金收购

189

名股东持有的巨

力新能源

100%

股权， 进军光伏产业。

当天相对高位的股价再涨

1.43%

。 券

商报告也纷纷予以积极评价。

不过， 昨天有媒体对公司此次定

向增发收购巨力新能源的方案予以质

疑。 其中称， 巨力索具

IPO

即募集

12

亿元的资金， 此次计划募集资金

也为

12

亿元， 仿佛再一次发行上市。

不到一年半的时间里， 巨力集团旗下

的巨力索具和巨力新能源实现了上

市。 受此影响， 昨天该股低开低走，

盘中一度触及跌停， 收跌

9.73%

， 包

括机构等投资者出逃明显。

考虑到投资者 “用脚投票”， 后

市建议保持谨慎。

（恒泰证券 鲁晓君）

异动股扫描Ups and Downs

市盈率“瘦身” 四新股无一破发

一机构至少动用
2

亿元网上申购最便宜的桐昆股份
钱伟海

昨 天 主 板 新 股 桐 昆 股 份

(601233)

以及三只创业板新股东

方 电 热

( 300217)

、 安 利 股 份

(300218)

、 鸿利光电

(300219)

分

别在沪深交易所上市。 虽然近阶段

市场的弱势特征并没有太大改观，

且创业板指数更是在当日创出

888

点的年内新低， 但四新股收盘却全

线上涨， 无一破发。 这显然得益于

近期新股发行市盈率的成功 “瘦

身”。 主板新股桐昆股份此次发行

市盈率仅为

12.22

倍， 创

IPO

重启

后的纪录新低， 而三只创业板新股

的发行市盈率也介于

31.19

倍

~

32.73

倍之间， 同样也是创业板新

股发行的最低纪录。

不过， 新股发行市盈率大幅下

降， 也难以激起市场曾经炒新的狂

热 。 涨幅最大的东方热电上涨

17.12%

， 涨幅最小的安利股份则

仅涨

3.72%

。 除了安利股份的换手

率不到

70%

外， 其余三只新股的

换手均超过

77%

， 中签者兑现愿

望强烈。

涨幅第一的东方电热是国内电

加热行业领军企业， 行业景气度高，

发展前景被市场普遍看好。 该股当

日以

28.99

元高开后， 股价稳步走

高， 最高至

31.38

元， 尾盘稍有回

落， 报

30.31

元， 换手达

82.77%

。

从事

LED

封装的鸿利光电

开盘后最大涨幅一度超过

30%

，

但呈高开低走态势， 并以接近当

日最低的

18.31

元收盘， 仅上涨

14.44%

， 较

21

元的开盘价下跌

超过

10%

， 当日买入的资金当

日几乎全部被套。

在主板上市的桐昆股份首日涨

10.04%

， 仅排第三， 但无疑是当日

最受市场关注的新股。 因为该股

12.22

倍的发行市盈率创出新低。 该

股仅以略高于发行价开盘， 随后股价

在

28

元附近横盘换手， 下午股价被

进一步拉高， 收报

29.71

元， 换手达

到

79.62%

。

涨幅最小的安利股份是国内较早

介入聚氨酯合成革行业的企业， 行业

和概念来看似乎略逊色于另两只创业

板公司。 该股当日也低开低走， 但由

于涨幅不大， 股价在

18

元的发行价

上方获得明显的买盘支持， 下午股价

一度被拉高至

19.2

元， 收盘

18.67

元， 换手率为

68.42%

， 在四新股中

也是最低。

从交易所盘后公布的成交信息来

看， 两只高开低走， 当日走势较弱的

创业板新股安利股份和鸿利光电则各

有一家机构席位入榜， 不过买入金额

均不大。 其中安利股份一家机构买入

900

余万元， 居第二。 鸿利光电有一

家机构买入金额仅为

467

万元， 居第

三。 而首日表现最为强势的东方电热

并没有受到机构追捧， 桐昆股份同样

也未见机构席位上榜。

有意思的是， 桐昆股份却有一机

构进入卖二席位， 抛售了

1660

万元，

忽略发行价与抛售价之间的差距， 若

按公司

8.09%

的中签率粗略计算， 该

机构动用了至少

2

亿以上的资金进行

网上申购。 而上一次机构席位现身于

新股上市首日的卖出席位的股票即农

业银行， 公司发行市盈率为

14.43

倍， 创下了当时的最低纪录。

（作者单位： 上海证券）

新股追踪
Tracing

国际板概念涌动

东睦股份天量涨停

� � � �异动表现：

国际板是近期
A

股
市场的一大看点

，

相关个股更是表
现抢眼

。

周三早有媒体报道称
“

国
际板快要成熟

”

的消息
。

受此影响
，

东睦股份
(600114)

早盘即强势涨
停

，

这已是第二个涨停
，

同时量能
急剧放大

，

换手更是高达
36.95%

。

点评： 公司是

A

股市场第一

家在国内上市的外资控股公司， 控

股股东为日本睦特殊金属工业株式

会社， 占公司总股本

33.34%

， 在

国际板即将推出之际， 公司因具外

资控股概念而格外被市场关注。

公司目前是国内最大的粉末冶

金机械零件制造企业之一， 其中部

分产品出口到美国、 日本和欧洲等

国家和地区。 公司

2010

年各项业

务继续排名国内粉末冶金行业前

列， 且领先差距在进一步扩大， 预

计

2011

年度半年报将较上年同期

大幅增加。

不仅如此， 公司今年

2

月

17

日公布的一则公告尤其值得我们重

点关注。 在当前市场大批限售股解

禁潮中， 该股却刊登了关于限售股

股东履行股改特别承诺公告， “公

司两大股东睦特殊和宁波金广所持

有的公司有限售条件的流通股份在

下列条件下才能自动变为无限售条

件的流通股： 当政策允许东睦特殊

增持公司股票之日起， 或

2016

年

2

月

22

日起， 以孰先为原则”。 看

来， 公司在较长的一段时期内将无

限售解禁压力。

公司一季报显示无基金持股且

新进诸多个人股东。 结合目前市场

以及该股表现来看， 这部分新进股

东已是获益颇丰。 昨天公开交易信

息显示， 游资有以击鼓传花方式炒

作该股的迹象。 公司昨天买卖席位

前列均由活跃游资占据。 其中， 光

大证券金华宾虹路营业部、 财通证

券温岭东辉北路营业部等积极接

盘， 而海通证券宁波解放南路营业

部、 西藏同信证券上海东方路营业

部等则落袋为安。

在技术上， 该股自

2008

年底

出现调整低点后即开始在慢牛运行

格局中， 昨日该股创出上市以来天

量， 同时换手高达

36.95%

， 也许

还有走高可能， 不过需谨防游资随

时炒作退潮的风险。

中国化学 煤制天然气加速 持续增长可期

鄢祝兵

中国化学

(601117)

是我国化

学工业工程领域的领先者。 中国化

工、 石油化工工程前景广阔。 丰富

的工程业绩， 确立公司在化学工程

领域无可替代的领先优势； 完整的

产业链及齐全的资质， 使公司成为

我国功能最完善的工业工程公司之

一， 能够为客户提供 “一站式” 工

程服务； 雄厚的研发实力及先进的

技术， 为公司向其他工程领域的延

展提供了可能。

公司煤化工业务迎来腾飞， 海

外市场拓展顺利。 工程承包是公司

的传统核心业务， 为主要收入及利

润来源。 从我们了解的情况来看，

目前公司煤化工订单非常多。

2010

年末， 公司煤化工的在手订单超过

138

亿元，

2011

年一季度煤化工订单

为

82.87

亿元。 随着煤化工市场容量

的快速扩张和公司综合实力的提升，

2011

年、

2012

年公司的煤化工业务

仍将快速增长， 预计到

2012

年煤化

工业务将实现

150

亿以上的收入。

公司石油化工、 化工业务增长比

较确定， 煤化工业务将成为未来最大

的亮点。 海外也是稳步扩张， 随着国

家煤制天然气项目规划的提速， 公司

未来持续高速增长可期， 我们预测公

司

2011

年

~2013

年每股收益分别为

0.45

元、

0.58

元和

0.82

元， 我们认为

长期来看， 公司股价远被低估， 首次

给予公司 “买入” 评级。

（作者单位： 国海证券

SAC

执

业证书编号：

S0350210050001

）

新股发行市盈率与首日涨跌相关吗？

证券时报记者 钟恬

密集发行
、

普遍破发
，

这是
今年新股市场上司空见惯的现象

。

不少市场人士认为
，

新股上市即
破发

，

主要是发行市盈率太高的
缘故

，

因为发行价过高透支了上
市后可能的上行空间

。

那么
，

新
股发行市盈率的高低

，

与其首日
表现有无必然联系呢

？

根据本报网络数据部的统计
资料

，

我们发现
，

与一般看法不
同的是

，

发行市盈率低的股票上
市首日表现未必强于市盈率高的
股票

。

当然
，

从较长的一段时间

来看
，

高市盈率的股票在一定程
度上股价会有所回归

，

长久来说
被打回原形的概率较大

。

证券时报数据部的统计显示
，

今年以来上市的新股中
，

市盈率
最低的是昨日挂牌的桐昆股份

，

发行市盈率仅为
12

倍
，

首日涨幅
达

10.04%

，

可谓不过不失
。

同于
昨日上市的另外三只股票发行市
盈率也都偏低

，

在
31

倍至
35

倍
之间

，

首日升幅分别为
17.12%

、

14.44%

和
3.72%

。

另一只
2

月
25

日上市
、

发行市盈率仅为
31.75

倍
的宝鼎重工

，

首日升幅为
27.75%

。

今年以来
，

发行市盈率超过

100

倍的共有五只股票
，

分别是
4

月
22

日上市的国电清新
，

发行市盈率
104.65

倍
；

3

月
29

日上市的铁汉生
态

，

发行市盈率为
110.07

倍
；

1

月
13

日上市的先锋新材和雷曼光电
，

发行市盈率为
123.81

倍和
131.49

倍
；

而
1

月
7

日上市的新研股份成
为发行市盈率最高的

“

新股王
”，

竟
高达

150.82

倍
。

而这五只股票
，

首
日表现大都不比低市盈率的前五只
股票差

，

除国电清新首日跌破发行
价外

，

铁汉生态
、

先锋新材和雷曼
光电

，

升幅均超过
10%

，

而新研股
份竟毫不畏惧高市盈率的压力

，

首
日劲升

52.35%

。

不过
，

价值回归的规律并不完全
不起作用

。

统计同时显示
，

尽管高市
盈率的新股不一定在挂牌首日就破
发

，

但经过一段时间的运行后
，

整体
跌幅普遍高于低市盈率的新股

。

今年发行市盈率最高的前三只新
股上市至今的跌势较为凶猛

。

至昨
日收盘

，

今年上市新股中
，

跌幅最
大的就是市盈率之高仅次于新研股
份的雷曼光电

，

股价从发行价
38

元
下跌到昨日的

26.14

元
，

下挫幅度高
达

38.07%

，

市盈率也由
131.49

倍回
归至

83

倍
。

而新研股份
、

先锋新材
按复权后的收市价计

，

跌幅分别为
28.31%

和
27.87%

。


