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首季

GDP

同比降

3.7%

日本经济重陷衰退

日本央行今日将宣布维持货币政策不变
，

并可能采取进一步宽松举措
证券时报记者 吴家明

日本内阁府昨日公布的数据显

示， 今年第一季度日本经济萎缩程

度远超预期。 由于日本经济连续两

个季度出现萎缩， 这意味着日本经

济已经重新回到了衰退之中。

GDP

降幅远超预期

数据显示， 去除物价变动因素

并经季节调整后， 今年第一季度日

本实际国内生产总值 （

GDP

） 环比

下 降

０．９％

， 按 年 率 计 算 下 降

３．７％

， 创下自

2009

年第一季度以

来的最大降幅。 此前， 市场预测日

本

ＧＤＰ

按年率计算降幅为

１．５３％

。

地震严重打击了消费者支出和

商业投资， 在构成内需的主要项目

中， 民间消费支出环比下降

０．６％

，

民间企业设备投资减少

０．９％

。 日本

经济产业省昨日公布的数据也显示，

强震导致供应链中断，

3

月份日本

工业产出修正值环比下降

15.5%

。

日本经济财政担当大臣与谢野

馨表示， 日本经济萎缩只是暂时现

象， 重建引发的需求将在未来支撑

经济恢复增长。 不过， 有分析人士

表示， 震后重建需要超过

30

万亿

日元资金， 日本经济可能会在第三

季度才会有所好转， 但前景依然不

容乐观。 日本前央行副行长、 大和

总研理事长武藤敏郎预计， 今年日

本经济将陷入衰退。

电荒拖累日本经济

有分析人士表示， 地震对日本

经济带来的影响已经从

GDP

数值

中反映出来， 但核危机造成的不利

影响仍继续存在， 这将使日本的经

济雪上加霜。 福岛第一核电站以及

其他核电站遭受损毁也意味着， 在

接下来的用电高峰期， 东京电力公

司将陷入供电短缺的窘境。

日本经济产业大臣海江田万

里表示， 电力短缺迫使日本政府

请求民众减少

15%

的用电量。 除

了供应链中断和可能的电力短缺，

日本经济还受到国际燃料价格不

断上涨的威胁。

对于日本核电体制中存在的缺

陷， 日本首相菅直人表示， 日本需要

改革核电体制， 尤其是要将监管原子

能安全的保安院从主导核电发展的经

济产业省剥离。

与此同时， 核能仍将是日本能源

政策的关键一环， 政府还将加大力度

推动太阳能、 风能等可再生能源发展。

日本央行将按兵不动

今日， 日本央行将公布货币政策

会议结果。 尽管经济数据不如预期，

但市场普遍预计日本央行仍将维持货

币政策不变， 并将准备采取进一步宽

松举措。 不过， 与谢野馨昨日表示，

日本政府并不要求央行采取进一步宽

松措施。 菅直人则表示， 希望日本央

行采取适当、 灵活的货币政策。

与日本不同， 随着全球经济复

苏， 欧美国家正趋于结束在金融危

机期间采取的刺激政策。 美联储

18

日公布了

4

月货币政策会议的会议

纪要。 根据纪要， 虽然美联储成员

尚未就何时开启紧缩性货币政策达

成一致， 但已经开始担心通胀的潜

在威胁。

美联储：通胀率走高

是“暂时”现象

美国联邦储备委员会

１８

日发布的一份报

告称， 美国经济继续适度增长， 就业市场逐

步改善， 近期走高的通货膨胀率是暂时现象，

美联储将继续把超宽松的货币政策保持一段

时间。

根据美联储当天公布的最近一次货币政策

决策例会纪要， 决策者们对通货膨胀问题的关

注度提高。 纪要称， 最近能源和其他大宗商品

价格上涨给美国的通胀预期带来上行压力， 会

议决定把

２０１１

年美国通货膨胀率调高到

２．１％

－２．８％

的区间。 美联储认为这种物价上行压力

是 “暂时的”， 但是将 “紧密关注通胀水平和

通胀预期的变化情况”。

在劳动力市场方面， 美联储表示， 尽管就

业市场有所好转， 但预计到

２０１２

年底， 失业

率将处于高位。 最近的数据显示， 美国

４

月份

失业率又回升到

９％

。

在这次会议上， 美联储决定执行定于今年

６

月结束的收购美国政府债券的所谓第二轮量

化宽松货币政策， 同时将联邦基金利率维持

在零至

０．２５％

的历史低位不变。 纪要同时显

示， 美联储理事就是否在今年开始从创纪录

的刺激性货币政策中退出问题上有不同意见。

一些与会者认为， 美联储需要开始释放历史

性低利率可能会提升的信号。 也有与会者表

示， 美联储将在今年晚些时候提高利率或者

开始出售一些资产。

在去年

１１

月举行的货币政策决策例会

上， 美联储决定将在

２０１１

年

６

月底以前逐月

购买总额

６０００

亿美元的美国长期国债， 即第

二轮量化宽松货币政策， 此举招致国内外的

很多批评。

美联储的货币政策决策机构———联邦公开

市场委员会每年举行

８

次例会， 最近一次货币

政策决策例会

４

月

２６

日至

２７

日举行。

（据新华社电）

美国提议新监管规定

以提高信用评级透明度

美国证券交易委员会

１８

日提议新规则，

旨在通过强化监管提高信用评级的透明度和整

体性。

根据美国证交会的提议， 国家认可的评

级组织将被要求报告内部控制情况， 为信用

分析师建立职业标准， 向公众披露信用评级

信息和评级方法。 同时， 证交会计划让第三

方机构对评级公司就资产抵押证券的评级进

行独立调查。

此外， 美国证交会还提议在评级机构的市

场、 销售和评级部门间建立防火墙， 以避免可

能出现的利益冲突。

美国证交会表示， 新提议的规则将会实施

美国最终版本金融监管改革法案的部分条款，

同时也会强化证交会对信用评级和国家认可的

评级组织的监管。

美国证交会主席玛丽·夏皮罗说， 美国国

会曾指出结构性金融产品的信用评级被证明是

不准确的， 这很大程度上导致了金融机构和投

资者对风险处置不当， 因此新监管规则就是要

增强信用评级的整体性和透明度。

国际评级机构滥用评级工具， 为高风险的

房产抵押证券发放高级别评级， 为房市泡沫破

裂埋下隐患， 被认为是导致本轮金融危机爆发

的因素之一。 因此， 美国开始加强对评级机构

的监管。 目前， 在美国证交会注册的国家认可

的评级组织数量为

１０

个， 其中绝大部分是美

国本土评级机构。 （据新华社电）

台湾一季度

经济增长率“破六”

台湾当局统计部门

１９

日发布的报告显示，

台湾地区经济今年第一季度较去年同期增长

６．１９％

， 比原先预测高出

１．１８

个百分点。

报告分析， 受惠于电子、 通讯、 塑化与机

械等产品需求畅旺， 一季度台湾商品出口按新

台币计价增长

９．６６％

； 加上服务输出并剔除物

价因素后， 商品与服务输出实质增长

１０．４８％

。

因出口和内需衍生的需求以及国际原材料价格

走高， 一季度台湾进口以新台币计价增长

１１．８％

， 加上服务输入并剔除物价因素后， 进

口实际增长

６．６６％

。

在内需方面， 因第一季度就业人数较上年

同期增加

２３．６

万人， 上市公司股票市值较去

年同期增加

２．７

万亿元新台币， 民众消费信心

持续增加。 第一季度零售业及餐饮业营业额分

别增加

１０．２４％

和

７．０９％

， 台湾第一季度民间

消费实质增长

４．８１％

。

在生产方面， 第一季度台湾制造业生产指

数 增 长

１５．６４％

， 概 估 制 造 业 实 质 增 长

１３．３７％

。 批发及零售业营业额分别增长

８％

和

１０．２４％

。 该报告预计， 台湾地区今年全年经

济较去年的增长率将达

５．０４％

， 人均生产总值

达

２０８４８

美元， 消费者价格指数 （

ＣＰＩ

） 将上

涨

２．１８％

。

（据新华社电）

卡恩辞职

IMF

总裁宝座争夺战开打

中国外交部发言人昨日表示
，

新兴市场和发展中国家在
IMF

高管中的代表性应有所体现
证券时报记者 吴家明

国际货币基金组织 （

ＩＭＦ

） 昨

日凌晨发表声明称， 目前陷于性

侵犯案而被捕的总裁卡恩向该组

织执行董事会致函正式提出辞职，

同时否认对他的犯罪指控。 与此

同时， 有关谁将接替卡恩作为

IMF

新领导者的一场争夺战已经

开始。

IMF

表示， 该组织很快将开

启程序选出下一任领导人。 其实，

早在卡恩辞职之前， 有关

IMF

总

裁职务的暗战就已打响。 美国财

政部长盖特纳表示， 卡恩显然不

适合继续担任总裁的职务， 他的

表态被舆论认为加大了卡恩离职

的压力。

目前， 欧洲官员正努力寻求让

欧洲人继续掌管

IMF

总裁宝座。

德国总理默克尔昨日表示，

IMF

总

裁需由欧洲人接替。 欧盟执委会主

席巴罗索通过其发言人表示， 希望推

出一位有竞争力的欧洲候选人来领导

IMF

。 瑞典财长则表示支持法国财长

拉加德。 不过， 有分析人士表示， 卡

恩被捕使法国在提名新总裁一事上底

气不足。

不少国家表示，

ＩＭＦ

总裁过去一

直是欧洲人担任， 在新兴经济体占全

球份额不断提升的今天， 继任者应该

从新兴经济体中产生。 阿根廷经济部

长布杜表示， 阿根廷政府希望来自新

兴市场国家的代表接替卡恩的职务。

曾经担任

IMF

官员的彼德森研究所国

际经济所高级研究员戈德斯表示， 新

兴国家中可能担任

IMF

领导者的人选

包括新加坡财政部长尚达曼、 土耳其

前财政部长德尔维什等人。

而中国外交部发言人姜瑜昨日在

主持例行记者会时表示，

IMF

应继续

推进治理结构改革， 本着公正、 透

明、 择优的原则选择高管。 新兴市场

和发展中国家在

IMF

高管中的代表

性应有所体现。

有分析人士认为， 一个超主权的

全球协调者在未来将扮演着至关重要

的角色，

IMF

选帅大战也是一场货币

之争。 欧元原本就是各国央行多元化

货币储备的选择之一， 但债务危机却

给欧元的影响力带来冲击， 并减弱

了其竞争力。 世界银行发布的一份

研究报告预测， 随着全球新型货币

体系形成， 预计

2025

年美元将失去

独霸地位。

海外投资者抄底美国楼市

尽管美国经济持续复苏
，

但房
地产市场未见明显起色

。

不过
，

据
全美地产经纪商协会公布的数据显
示

，

截至今年
3

月份的
12

个月内
，

海外购房人投入美国楼市的资金高
达

410

亿美元
。

受美元汇率下挫等
因素影响

，

海外购房人开始抄底美
国楼市

。

海外购房人在美国多倾向高端
房产

。

报告显示
，

海外购房人支付
的平均购房价格是

31.5

万美元
，

相
比之下

，

整个美国的平均支出是
21.8

万美元
。

不过
，

海外购房人对
低端房产的需求也在增加

。

80%

的美国房地产经纪人认为
，

美元贬值刺激了海外购房人在美国
购置房产

。

与此同时
，

在多数新兴
市场国家的房价不断上升的背景下

，

美国房产的吸引力开始不断增加
。

有分析人士认为
，

尽管美国房价仍
有下跌空间

，

但海外购房人将继续
在美国房地产行业中占据重要位置

。

不过
，

美国商务部日前公布的
数据显示

，

４

月份美国新房开工量环
比大幅下降

１０．６％

。

美国全国住宅
建筑商协会公布的数据显示

，

今年
５

月份美国住宅建筑商信心指数持稳
于

１６

点的较低水平
，

显示美国房地
产市场仍然疲软

。

（吴家明）

Relative News

相关新闻

遭受了大地震重创的日本经济负重前行。

IC/

供图

香港楼价高烧难退 政府重申维稳决心

曾荫权昨日表示
，

有需要时将毫不犹豫出手为楼市降温
证券时报记者 徐欢

在香港通胀高企的背后， 楼价

不断高涨是一个不可忽视的推动力

量。 昨日， 香港特区行政长官曾荫

权表示， 目前香港部分住宅屋苑的

楼价已超越

1997

年， 将会密切留

意楼市， 有需要时将再度出手为楼

市降温。

曾荫权是在出席香港立法会答

问大会回应议员的提问时做出上述

表述的。 他指出， 香港政府在增加

土地供应及打压楼市炒风后， 香港

楼市炒风稍有收敛， 但私人物业的

楼价仍然持续上升， 个别物业楼价

更超越

1997

年高峰。 他进而表示，

在资金泛滥及低息环境下， 如有需

要， 政府将会毫不犹豫再度出手，

保持香港楼价稳定。

上涨势头不减

面对通胀以及楼市高涨双重压

力， 香港政府已经在今年多次抛出

关于将严防通胀恶化以及抑制楼价

高涨的言论， 也不断就潜在风险对

市民做出预警。 但是， 即使在政府

重重打压下， 香港楼市上涨势头却

始终未被成功压制。

香港住宅楼价今年以来已上涨

10%

， 第一季的新签房屋租金也同

比上升了

13.2%

。 英国著名物业顾

问公司

Savills Plc.

表示， 在过去的

两年中， 香港的住房价格涨幅超过

了

55%

。 有统计显示， 目前港人每

月房屋贷款支出占薪水的比例已经

上升至

48%

。

上周的政府拍卖土地， 更是诞

生出港岛第三幅地王， 新鸿基地产

以

44.9

亿港元拿下司徒拔道地块，

每平方米的楼面地价高达约

25

万

港元， 新地王的诞生也加重了港人

关于楼价或将持续高升的忧虑， 有

分析指出， 这样的成交价反映了楼

价在

3

年后至少升

50%

。 此外， 根

据香港民建联近日发布的调查报

告， 大部分港人均认为目前租金及

楼价均超越负担能力。

另外， 在香港楼市节节高升的

背后， 内地豪客的身影始终活跃其

中。 自两年前由内地人购买的 “天

汇” 豪宅创下天价后， 有关内地富

豪在香港 “一掷千金， 一次性全额

付清房款” 购买豪宅的新闻便源源

不绝。 按照香港中原地产研究的分

类， 总价在

1200

万港元以上的住

宅可归入豪宅。 中原地产市场部数

据显示，

2010

年下半年， 内地买家

在香港购买豪宅的比例为

28.8%

。

其中一手豪宅达到

35.5%

。

楼市已是强弩之末？

香港楼市日益炽热， 有关资产

泡沫破灭的忧虑也随之加重。 多家

投行以及市场人士均对楼市做出风

险预警。

麦格理表示， 随着香港强劲的

经济增长， 将产生经济过热的风

险， 目前香港存在物业及资产泡

沫的风险。 大和证券发表研究报

告指出， 随着美国第二轮宽松货

币政策在下月结束， 预计香港楼

市将会下跌。 高盛也指出， 未来

可能出现的经济逆转及突然加息，

对房地产将会构成风险， 投资者

应量力而为。

独立经济学者关焯照表示， 目

前香港楼价已出现泡沫， 受到香港银

行加息及政府增加土地供应等因素影

响， 楼市已是强弩之末。 预计本季度

楼价将反复向上， 但会呈 “价升量

跌” 的局面， 下半年市况逆转的可能

性很大。

里昂亚洲地产研究部主管王艳也

对香港楼市持悲观态度， 她表示， 香

港楼市已很接近上升周期之末。 她

说： “目前楼价继续上升， 是因为今

年供应仍然不足， 而本地的经济及就

业市场仍然强劲。”

此前， 香港金管局总裁陈德霖曾

提醒投资者要注意息口上升的风险，

他表示， 投资者应该对香港楼市前景

保持审慎。 他指出， 近期已有银行调

高了楼宇按揭息率； 此外， 受套利活

动影响， 一旦美国加息， 于

2008

至

2009

年间流入香港的

6400

亿港元将

有机会流出香港， 令利率走势及资金

流向改变， 楼市贷款买家将面临利率

风险。

IC/
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嘉能可将在伦敦、香港

集资

１００

亿美元

全球最大商品交易商嘉能可

１９

日公布， 计划在伦敦和香港两地上

市， 已按每股

５３０

便士的价格向机

构投资者成功配售超过

１１．３７

亿股

普通股， 其中香港按每股

６６．５３

港

元的价格向投资者配售

３１２５

万股

新普通股。 筹集所得款项总额约

１００

亿美元。 （据新华社电）

香港失业率

微升至

3.5%

香港特区政府统计处最新发布

的数据显示， 香港

2

月至

4

月的失

业率微升， 港府发言人表示， 这主

要是由于劳动人口的增幅比总就业

人数的增幅更大所致。

数据显示， 经季节性调整后的香

港失业率由

1

月至

3

月的

3.4%

微升至

2

月至

4

月的

3.5%

； 就业不足率则由

1.8%

上升至

1.9%

。

香港劳工及福利局局长张建宗

就此表示， 香港的总就业人数在

2

月至

4

月进一步显著增加约

8200

人， 达到

358.55

万人。 但由于劳

动人口的增幅更大， 所以失业数字

在同期上升更明显。 （唐盛）

郑海泉离任后

将担任汇丰顾问

汇丰控股昨日宣布， 集团执行

董事郑海泉在离任后将会担任顾问

一职， 就区域事务向集团行政总裁

提供意见。

据悉， 今年年初汇控曾宣布， 现

年

62

岁的郑海泉将于

5

月

28

日在汇

丰股东周年大会上退任执行董事职

务， 不再寻求连任。 郑海泉昨日表

示， 自己在汇控工作长达

33

年之

久， 离开汇控对他而言是个 “非常困

难的决定”， 他同时强调， 自己对汇

控新的管理层非常有信心。

（唐盛）


