
国际粮价软着陆障碍重重

二十国集团讨论国际初级产品

价格的高官会议日前在阿根廷首都

布宜诺斯艾利斯闭幕。 与会各国及

国际机构代表对如何应对国际粮价

大幅上涨分歧明显， 在关键议题上

未能达成一致。

去年以来， 全球粮食价格不断攀

升。 联合国粮农组织的最新数据显示，

今年

４

月全球食品价格指数平均为

２３２

点， 和去年同期相比上升了

３６％

；

其中全球谷物价格指数为

２６５

点， 同

比大幅增加了

７１％

， 再创新高。

国际社会对是否应联手干预粮

价一直无法达成一致意见。 阿根

廷、 巴西、 南非和澳大利亚建立

“四国集团”， 在粮价问题上联手进

退， 集体抵制国际社会的干预行

动。 如果得不到这些粮食生产和出

口大国的支持， 国际社会根本无法

针对粮价采取有效干预行动。

不过， 在此次高官会议上， 世

界主要经济体在监管和打击炒作农产

品投机资金的问题上取得了一致。 法

国政府在会议上提出加强对进入农产

品交易领域金融投机资金监管的建议

得到了各方支持。 欧洲议会此前就通

过了相关决议， 敦促二十国集团制定

全球粮食及农产品市场统一规则， 以

联合打击操纵粮食价格的投机行为。

阿根廷政府则在本次会议上明确提出

应该加强对农产品期货市场和衍生品

市场的监管， 以遏制短期投机资金大

肆炒作农产品。 预计今年

６

月在巴黎

举行的二十国集团农业部长会议上，

各方会对这个问题进行更加细致和实

际的研究， 力争尽快拿出可行的监管

方案。

但阿根廷农产品交易分析专家

恩里克·马丁内斯认为， 本轮国际粮

价大幅上涨由多重因素引起， 国际

社会即使想干预也会有 “无处着力”

的感觉。 马丁内斯指出， 目前还很难

判断， 此轮国际市场粮价上涨是短暂

现象还是长期进入高粮价阶段的标

志。 粮价短期走势关键因素仍是国际

市场粮食供求关系的变化。 今年不少

国家都增加了农业投资， 但投资见到

比较明显的效果至少要等到明年， 农

产品市场供求关系今年难以出现较大

变化。 （据新华社电）

IMF

今起遴选新总裁

随着卡恩的辞职， 针对国际货

币基金组织 （

IMF

） 总裁职务之争

也开始上演。

IMF

执行董事会上周

五发表声明， 定于今年

６

月

３０

日之

前完成总裁遴选程序。

ＩＭＦ

总裁候选人提名将从

５

月

２３

日开始， 到

６

月

１０

日结束。

ＩＭＦ

理事或执行董事可以在这一期限内

提名单个候选人。 如果候选人提名

超过

３

个， 执行董事会将通过选举

程序确定

３

个人的最后候选人名单。

IMF

执行董事会主任沙阿兰强调，

选择程序将会公开、 透明且基于候

选人优点， 新任总裁不受地域因素

影响。

与此同时，

IMF

也明确总裁候选

人的 “三大标准”。

IMF

总裁候选人

需要在高层次经济政策制定方面具有

卓越的记录， 具备杰出的职业背景以

及领导全球机构的管理和外交才能。

美国财政部长盖特纳表示， 美国

正在与

IMF

来自新兴市场和发达经济

体的股东进行广泛沟通， 新总裁人选

应当具备杰出才能并得到广泛支持。

IMF

总裁在历史上一直被欧洲

人掌握。 不过， 关于下任总裁可能

出自新兴市场国家的讨论已经开始，

但分析人士普遍认为， 欧洲债务危

机愈演愈烈， 欧洲的候选人当选的

可能性仍然大于新兴市场国家。

上周五，

IMF

批准向葡萄牙提

供为期

3

年的

260

亿欧元贷款， 以

帮助葡萄牙摆脱主权债务危机。 这

是欧盟和

IMF

达成的向葡萄牙提供

780

亿欧元救助方案的一部分。

（吴家明）
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希腊病情恶化 欧元伤痕累累

惠誉下调希腊评级，欧元兑美元汇率再度暴跌至

1.4200

水平

证券时报记者 吴家明

借贷成本不断上升将希腊政府

逼入绝境， 评级机构惠誉再次下调

对希腊的评级更让投资者的避险情

绪升温。 市场人士普遍认为， 无论

怎么硬撑， 希腊债务重组似乎已经

不可避免。

市场信心动摇

惠誉上周五宣布， 将希腊长期

外币和本币发行人违约评级由

“

BB+

” 下调至 “

B+

”， 评级展望为

负面。 惠誉指出， 希腊还债能力和

经济复苏前景都面临严峻挑战， 如

果没有及时可行的解决方案， 希腊

评级可能被进一步调降。

希腊政府随后表示， 欧盟、 欧

洲 央 行 和 国 际 货 币 基 金 组 织

（

IMF

） 仍在对希腊进行评估， 惠

誉下调希腊评级并未考虑希腊政府

为减赤而采取的措施。

尽管希腊总理帕潘德里欧重申

将偿还全部债务， 但希腊借贷成本

已经升至历史最高水平， 越来越多

的人认为， 市场信心已经开始动

摇， 希腊的庞大债务意味着该国最

终将进行债务重组。

法国财政部长拉加德表示， 若

不采取措施使公共财政恢复正常，

希腊将面临违约风险。 欧洲央行理

事魏德曼表示， 如果延长希腊的偿

债期限， 欧洲央行不可能再接受希

腊国债作为担保品。 惠誉也表示，

任何试图延长希腊债券到期日的做

法都存在违约风险。

此前，

IMF

和欧盟考虑允许希

腊进行 “软性” 债务重组的可能

性。 德国央行在其月报中指出， 希

腊进行 “软性” 债务重组将弱化政

府的偿还债务能力， 使欧元区国家

未来的改革失去可信度。

美股连续第三周下跌

希腊的负面消息让欧债危机的警

报再鸣。 除此之外， 德国央行表示，

德国经济开始 “丧失动能”， 令投资

者对欧洲央行加息预期降温。 受此影

响， 欧元兑美元汇率再度暴跌， 一举

跌破

1.4200

水平。 西太平洋银行资

深外汇分析师弗兰洛维奇表示， 大量

利空欧元的消息接踵而来， 短期内欧

元反弹之路仍将充满坎坷。

投资者对欧元的信心进一步受

挫， 美元指数则小幅反弹。 不过， 美

国联邦货币交易公司的分析师指出，

美元持续上涨的前提是美联储货币政

策正常化。 尽管欧洲债务问题不断恶

化， 但美联储将继续维持超低利率水

平， 美元上行空间仍将有限。

上周五， 欧美股市全线下跌， 其

中德国

DAX

指数跌幅超过

1%

， 美国

三大股指跌幅都在

0.7%

左右。 至此，

美国股市已经连续第三周下跌。 投资

顾问机构

Stewart Capital Advisors

总

裁波利表示， 今年以来欧美股市表现

抢眼， 但投资者开始明白， 希腊债务

危机和美国经济前景依然充满不确定

性， 欧美股市有点 “涨过头” 了。

加拿大

４

月份通胀率

继续处于高位

加拿大统计局

２０

日宣布， 加拿大

４

月份

年通货膨胀率为

３．３％

， 远高于加拿大央行设

定的

２％

的目标水平。

造成通胀率高居不下的原因主要是能

源价格高涨。

４

月， 能源价格同比上升

１７．１

％

， 大大高于

３

月份

１２．８％

的增幅； 其中汽油

价格飙升

２６．４％

， 而上月为上升

１８．９％

。 此

外， 当月食品价格同比上涨

３．３％

， 住宅费用

增长

２．３％

。

扣除燃油、 新鲜水果和蔬菜等价格波动性

较大的因素， 加拿大核心消费价格指数

４

月同

比上升

１．６％

。

上周早些时候， 加拿大央行行长马克·卡

尼在一个新闻发布会上回答新华社记者提问时

说， 加拿大汽油价格高涨主要是受原油价格上

涨和加拿大分销部门利润增加等因素影响。 他

预计， 分销部门较高的利润水平将开始下降。

他还预计， 到

２０１２

年年中， 加拿大通胀率将

会回落至央行设定的目标水平。

（据新华社电）

俄罗斯连续第四个月

出现资本净流出

俄罗斯央行第一副行长梅利基扬日前在莫

斯科说， 俄今年

４

月份资本净流出

７８

亿美元，

为今年连续第四个月出现资本净流出。

数据显示， 今年前

４

个月俄罗斯资本净流

出

２９７

亿美元， 而

２０１０

年同期资本净流出额

为

１３２

亿美元。 分析人士对这一形势感到担

忧， 因为去年全年俄罗斯资本净流出额也只有

约

３５０

亿美元。

俄官方统计显示， 去年前三个月同样出现

资本净流出， 不过

４

月份形势好转， 出现

１５

亿美元资本净流入。

俄经济发展部和财政部此前均认为， 受益

于国际油价大涨， 俄罗斯今年资本流出状况将

出现逆转。 俄央行行长伊格纳季耶夫也曾表

示， 从今年

４

月开始， 俄资本净流出为零或出

现净流入。

（据新华社电）

香港消费信心

创两年半新高

一项最新市场研究发现， 香港首季消费

者信心强劲， 信心指数按季上升

８

点， 至

１０７

点， 创两年半以来新高。 研究同时发现， 受

访港人对未来半年食品价格的关注度超过整

体经济状况。

香港尼尔森今年

３

月底至

４

月初在全球

５１

个地区访问

２．８

万名网民， 包括

５００

名港

人， 发现香港今年首季消费者信心指数升至

１０７

点， 主要是因为消费者看好就业前景， 按

季增长

１１

个百分点至

６６％

； 其次是个人财政

状况增长

５

个百分点至

６７％

； 消费意欲增长

３

个百分点至

４７％

。

香港尼尔森董事总经理乐是德表示， 香港

最新失业率维持

３．５％

的低水平， 本地生产总

值增长达

７．２％

， 港人普遍看好就业前景， 带

动整体消费者信心。

他认为， 香港本地生产总值增长强劲， 主

要受惠于内地访港旅客急升， 人民币升值吸引

内地人来港消费， 今年首季访港内地旅客按年

增长

１８％

， 使零售业销售额上升

２１％

。

这次调查还发现， 香港消费者信心指数

（

１０７

点） 略低于内地 （

１０８

点）， 但较全球平

均的

９２

点为高。 报告也反映， 今年首季香

港、 内地及全球的消费者信心指数， 较去年

第四季上升， 其中内地按季增长

８

点、 全球

增长

２

点， 反映受访者对整体经济及就业前

景感到乐观。

（据新华社电）

LinkedIn

风光上市难消互联网泡沫之忧

有消息称，高盛已将所持

LinkedIn

股票全部卖出

证券时报记者 浩林

美 国 大 型 社 交 网 络 公 司

LinkedIn

在纽约证券交易所上市后

受到投资者追捧， 首日股价较发行

价翻番， 更带动新浪、 搜狐等中国

互联网公司的股价出现不同程度上

扬。 而曾经大受欢迎的谷歌、 微

软、 英特尔等科技业巨头似乎被冷

落在一旁。 不过， 市场人士认为，

LinkedIn

股价大涨未能消除市场疑

虑， 科技业巨头的投资价值日渐

明显。

LinkedIn

股价一路飙升似乎预

示着美国互联网行业即将迎来又一

个春天， 同时给美国风险投资行业

带来了美好的投资前景。 不过， 受

投资者套现以锁定利润的影响，

LinkedIn

上市第二天未能延续首日

的火爆态势， 股价冲高回落， 最终

报收

93.09

美元。

不少分析师在承认

LinkedIn

魅力的同时， 也对该公司当前的高

估值提出了质疑。 投资公司

Kitano

的资本分析师马丁认为，

45

美元

是

LinkedIn

的合理估值。 新泽西

州资产管理公司

Palisade

的分析师

维鲁表示， 如果

LinkedIn

的股价

达到

100

美元， 该公司就不会再购

买。 更有消息指出， 在

LinkedIn

上市之际， 高盛已将其所持有的公

司股票全数卖出， 此举引发投资者

对互联网泡沫的担忧。

美国财政部前部长萨默斯日前表

示， 投资者对

2007

年至

2009

年美国

次贷危机的恐惧逐渐消除， 但关于科

技股存在泡沫的担忧却不断升温。

LinkedIn

风光上市引起社交网络

公司的上市热潮， 让科技业巨头顿时

“失宠”。 今年以来， 谷歌、 微软和思

科等科技公司的股价不断下跌， 其中

谷歌公司的股价已累计下跌近

10%

。

不过， “股神” 巴菲特日前开始将关

注目光投向科技股， 美林证券也表

示， 科技业巨头的股价现在的确非常

便宜， 这为投资者提供了以合理价格

购买标准普尔

500

企业中最佳潜力股

的机会。
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图为

LinkedIn

创始人里德·霍夫曼

(

中） 等庆祝公司上市成功。

IC/

供图

希腊债务危机不断恶化。 图为雅典街头一名乞丐

(

右）。

IC/

供图

平安财富证券信托产品投资管理公司评级

投资管理公司名称 投资管理公司星级

北京市星石投资管理有限公司

★★★★★

上海汇利资产管理有限公司

★★★★★

上海朱雀投资发展中心

★★★★★

深圳市武当资产管理有限公司

★★★★

惠理基金管理公司

★★★★

淡水泉

（

北京

）

投资管理有限公司

★★★★

上海尚雅投资管理有限公司

★★★★

上海智德投资管理有限公司

★★★★

上海涌金投资咨询有限公司

★★★★

回顾 4 月份市场表现， 上证综合指数

下跌 0.57% ， 深证成分指数下跌 1.99% ，沪

深 300 指数下跌 0.95% ， 中小板指数下跌

5.43% ，创业板指数下跌 9.48% ；从市场风

格来看，不同风格指数的表现也并不相同，

表征大盘股的中证 100 指数上涨 0.44% ，

表征中盘股的中证 200 指数下跌 3.31% ，

表征小盘股的中证 500 指数下跌 3.23% 。

涨幅靠前的行业为公用事业、金融服务、黑

色金属，分别上涨 3.75% 、2.61% 、1.23% ；跌

幅靠前的行业为电子元器件、信息设备、交

运设备，分别下跌 7.82% 、6.92% 、6.62% 。 各

私募基金因产品仓位、板块配置、集中度不

同也表现各异。

在最近几期排行榜上， 投资精英之淡

水泉、价值一期和凯石三期表现较为突出：

投资精英淡水泉凭借着稳定一贯的逆向投

资理念， 坚持对低估值和 "错杀 "股票的

挖掘和研究， 注重股票的成长性和安全边

际。 特别是去年加入了一位资深投资经理

后，更加强了对该类股票的挖掘，使得整个

产品组合在今年震荡市场中逆市上涨，充

分体现了其投资能力和独特的投资风格；

香港上市公司惠理基金公司及其上海投研

团队管理的价值一期， 在一年前即敏锐关

注到保障房的巨大需求， 提前成功布局水

泥板块，以近 12 个月来 28% 的收益率领先

其他私募产品，并获得 24%（相对沪深 300

指数）的超额收益率。 成功投资的背后，是

惠理基金 10 多年来中国市场投资的积累

及严格的投资分析和买入卖出流程； 宁波

雅戈尔集团控股下的凯石投资也在这一轮

市场风格转换中体现了团队合作优势，由

团队决定仓位结合投资经理决定股票的模

式， 可有效避免由于投资经理对大盘的误

判所带来的业绩损失， 并成功捕捉到银行

股上涨带来的阶段性投资机会。

上述三只私募基金近期表现不俗，但

其集中持股、 高仓位投资都是短期业绩表

现背后的不确定性风险。 建议投资者尽可

能地以低、中、高风险配置的方式来投资于

私募基金，或者投资于 T O T 产品。 从排行

榜可以看出， 长期在榜单排名靠前的产品

除了投资精英之星石外，就是双核动力、黄

金组合等 T O T 产品，特别是双核动力 2 期

1 号、黄金组合 2 期 1 号、黄金组合 1 期 1

号等，该类产品收益稳定、波动和下跌幅度

有限， 并由平安信托组合管理团队严格监

控、主动管理，可帮助投资者根据市场情况

及时调整投资基金组合， 为投资者带来潜

在超额回报。

声明：以上点评仅供参考，不作为任何

投资决策建议。

“平安财富证券类信托产品排行榜”点评

注：榜单评级范围为平安信托平台上所有证券信托产品，星级越高，星数越多，评级越高。

部分产品（投资管理公司）因数据不充分或观察时间不足，未达到评级数据要求，不参与评

级。 4星以下产品（投资管理公司）评级暂不公布。 对于同一投资管理公司管理的完全复制型

私募基金产品，仅保留了其中历史业绩最长或者最具有代表性的一支基金产品。

榜单产品所代表的相关完全复制型基金产品为： 投资精英之淡水泉———淡水泉 2008、淡

水泉一至十期、中国机会一至三期；投资精英之武当———武当二期；投资精英之朱雀———朱雀

二期。

免责声明：

1、本资料所引用数据均来源于公开渠道，部分数据由平安信托交易资讯提供，我公司力

求资料内容、引用数据的客观与公正，但不对所引用数据的准确性和完整性作出任何明示或

默示的承诺及保证。

2、本资料仅作为平安信托客户服务参考信息，其内容不构成任何要约、承诺、合同要件

等，亦不承担由此引发的任何法律责任。

3、本资料仅供阅读者参考，不构成对未来收益的预测依据，也不代表任何投资建议。 阅读

者根据本资料作出的投资决策及由此引发的任何后果，概与本公司无关。

4、本资料版权归本公司所有。 未经本公司书面授权，任何人不得以任何形式传送、发布、

复制本报告。 本公司保留对任何侵权行为和有侼本资料原意的引用行为进行追究的权利。

平安信托私募风云排行榜
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平安财富证券类信托产品

２０１１

年

５

月榜单
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：

２０１１

年

４

月
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日

平安财富系列

最新累计净值

２０１１－４－３０

产品综合排名 投资管理公司 证券信托产品星级

投资精英之星石

１０５．４３

第一名 星石

★★★★★

投资精英之淡水泉

１１５．５４

第二名 淡水泉

★★★★★

价值一期

２３２．６５

第三名 惠理

★★★★★

凯石三期

１１６．５３

第四名 凯石

★★★★★

投资精英之朱雀

１１４．９２

第五名 朱雀

★★★★

黄金组合

１

期

１

号

１０８．２８

第六名 平安信托

★★★★

投资精英之武当

１０８．７４

第七名 武当

★★★★

双核动力

２

期

１

号

１０５．４１

第八名 平安信托

★★★★

黄金组合

２

期

１

号

１０３．６８

第九名 平安信托

★★★★

天马

２２０．４４

第十名 天马

★★★★

长江二期

１０２．０６

第十一名 涌金

★★★★

投资精英之汇利

１１１．８９

第十二名 汇利

★★★★

同威一期

９７．０８

第十三名 同威

★★★★


