
信息披露

Disclosure

A7

2011

年

5

月

24

日 星期二

武汉金运激光股份有限公司首次公开发行股票

并在创业板上市上市公告书提示性公告

� � � �本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、 准确、完

整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

经深圳证券交易所审核同意，本公司发行的人民币普通股股票

将于

２０１１

年

５

月

２５

日在深圳证券交易所创业板上市， 上市公告书全

文和首次公开发行股票并在创业板上市的招股说明书全文披露于

中国证监会创业板指定的五家信息披露网站： 巨潮资讯网（

ｗｗｗ．

ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）、中证网（

ｗｗｗ．ｃｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

）、中国证券网（

ｗｗｗ．ｃｎｓｔｏｃｋ．

ｃｏｍ

）、 证券时报网 （

ｗｗｗ．ｓｅｃｕｔｉｍｅｓ．ｃｏｍ

）、 中国资本证券网（

ｗｗｗ．

ｃｃｓｔｏｃｋ．ｃｎ

），供投资者查阅。

一、股票上市概况

１

、股票简称：金运激光

２

、股票代码：

３００２２０

３

、首次公开发行后总股本：

３

，

５００

万股

４

、首次公开发行股票增加的股份：

９００

万股，其中网上定价公开

发行的

７２０

万股股票自上市之日起上市交易。

二、风险提示

本公司股票将在深圳证券交易所创业板市场上市，该市场具有

较高的投资风险。 创业板公司具有业绩不稳定、经营风险高、退市风

险大等特点，投资者面临较大的市场风险。 投资者应充分了解创业

板市场的投资风险及本公司所披露的风险因素， 审慎做出投资决

定。

三、联系方式

（一）发行人联系方式

发行人名称：武汉金运激光股份有限公司

法定代表人：梁伟

住 所：武汉市江岸区新江岸五村

１８８

号

电 话：

０２７－８２９４３４６５

传 真：

０２７－８２９４３４６５

联 系 人：艾骏

（二）保荐人及保荐代表人联系方式

保荐人（主承销商）：光大证券股份有限公司

法定代表人：徐浩明

地 址：上海市静安区新闸路

１５０８

号

保荐代表人：李国强、唐绍刚

电 话：

０７５５－８３７３４３５８

传 真：

０７５５－８２９６０２９６

发行人：武汉金运激光股份有限公司

２０１１

年

５

月

２４

日

保荐人（主承销商）：

九牧王股份有限公司首次公开发行

Ａ

股

网上资金申购发行摇号中签结果公告

保荐人 （主承销商）：中信证券股份有限公司

� � � �根据 《九牧王股份有限公司首次公开发行

Ａ

股网上资金申购发行公告》，

发行人九牧王股份有限公司和本次发行的保荐人（主承销商）中信证券股份

有限公司于

２０１１

年

５

月

２３

日（

Ｔ＋２

日）上午在上海市浦东东方路

７７８

号紫金山大

酒店六楼会议室主持了九牧王股份有限公司网上资金申购发行摇号抽签仪

式。 摇号仪式在公开、公平、公正的原则下进行，摇号过程及结果已经上海市

东方公证处公证。 现将中签结果公告如下：

末尾位数 中签号码

末

“

２

”

位数

：

０５

、

２５

、

４５

、

６５

、

８５

、

１１

、

３６

、

６１

、

８６

末

“

３

”

位数

：

６４６

、

８４６

、

４４６

、

２４６

、

０４６

、

９７４

末

“

４

”

位数

：

１８７３

、

４３７３

、

６８７３

、

９３７３

末

“

６

”

位数

：

１０６６２７

、

２３１６２７

、

３５６６２７

、

４８１６２７

、

６０６６２７

、

７３１６２７

、

８５６６２７

、

９８１６２７

凡在网上申购九牧王股份有限公司

Ａ

股股票的投资者持有的申购配号尾

数与上述号码相同的，则为中签号码。 中签号码共有

９６

，

０００

个，每个中签号码

只能认购

１

，

０００

股九牧王股份有限公司

Ａ

股股票。

发行人：九牧王股份有限公司

保荐人（主承销商）：中信证券股份有限公司

２０１１

年

５

月

２４

日

国都证券有限责任公司深圳金田路证券营

业 部 证 券 经 纪 人 鲁 耐 敏 （身 份 证 号 ：

430221198603270819

）其经纪人证书作废，编号

为

S0940410080048

。

特此声明作废。

作 废 声 明

国都证券有限责任公司

深圳金田路证券营业部

2011

年

5

月

24

日

证券代码：

600743

证券简称：华远地产 编号：临

2011-11

华远地产股份有限公司关于完成注册资本变更公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并

对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

公司于

2011

年

4

月实施完成

2010

年利润分配方案，对全体股东按每

10

股送

3

股实施同比例

送股，送股完成后，公司注册资本发生相应变化。 现公司已在湖北省潜江市工商行政管理局完成注

册资本变更的有关工商登记手续，公司注册资本由

972,661,408

元变更为

1,264,459,830

元。

特此公告。

华远地产股份有限公司董事会

2011

年

5

月

24

日

华商价值精选股票型基金

新增国盛证券为代销机构的公告

为满足广大投资者的理财需求，经华商基金管理有限公司（以下简称

"

本公

司

"

）与国盛证券有限责任公司（以下简称

"

国盛证券

"

）协商一致，自

2011

年

5

月

24

日起， 本公司旗下华商价值精选股票型证券投资基金 （基金代码：

630010

）增加国盛证券为代销机构。

投资者可在国盛证券所在下列

28

个城市的

45

家营业网点办理本基金的

开户和认购业务：北京、上海、天津、深圳、杭州、太原、海口、武汉、广州、兰州、福

州、合肥、长沙、济南、南宁、郑州、重庆、南昌、赣州、吉安、抚州、上饶、鹰潭、九

江、萍乡、景德镇、宜春、新余。 （如有变化请以国盛证券公告为准）

投资者可以通过以下途径咨询详情

:

1

、华商基金管理有限公司

客服电话：

400-700-8880

、

010-58573300

公司网址：

www.hsfund.com

2

、国盛证券有限责任公司

客服电话：

4008111222

公司网址：

www.gsstock.com

风险提示：本基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基

金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。 投资者在投资本基金前，

请务必考虑自己的风险承受能力，在控制风险的前提下实现投资收益。 投资有

风险，选择须谨慎。敬请投资者于投资前认真阅读本基金的《基金合同》和《招募

说明书》。

特此公告。

华商基金管理有限公司

2011

年

5

月

24

日

华商盛世成长股票型证券投资基金

暂停申购、转换转入

并限制定期定额申购业务的提示性公告

华商基金管理有限公司（以下简称

"

本公司

"

）于

2010

年

11

月

16

日发布了

《华商盛世成长股票型证券投资基金暂停申购、 转换转入并限制定期定额申购

业务的公告》，根据《华商盛世成长股票型证券投资基金招募说明书》的有关规

定，现将华商盛世成长股票型证券投资基金（以下简称

"

本基金

"

）的暂停申购事

宜提示如下：

目前，本基金的定期定额申购业务仍正常办理

,

但每个基金账户单日累计

申购本基金的最高金额为人民币

3

万元

(

含

)

，如单日某基金账户单笔申购本基

金的金额超过

3

万元，本基金将确认该笔申购失败；如单日某基金账户多笔累

计申购本基金的金额超过

3

万元（每单笔申购本基金的金额不超过

3

万元），本

基金将按申购金额大小排序，逐笔累加至符合不超过

3

万元限额的申请确认成

功，其余确认失败。 恢复办理申购、转换转入及大额定期定额申购业务，本公司

将另行公告。在实施上述暂停申购、转换转入及限制定期定额申购业务期间，赎

回及转出业务均可正常办理。

投资者可登陆本公司网站（

www.hsfund.com

）查询相关信息或拨打客户服务

电话（

400-700-8880

（免长途费）、

010-58573300

）咨询相关事宜。

特此公告。

华商基金管理有限公司

2011

年

5

月

24

日

华商策略精选灵活配置混合型证券投资基金

暂停申购、转换转入

并限制定期定额申购业务的提示性公告

华商基金管理有限公司（以下简称

"

本公司

"

）于

2010

年

12

月

1

日发布了

《华商策略精选灵活配置混合型证券投资基金暂停申购、 转换转入并限制定期

定额申购业务的公告》，根据《华商策略精选灵活配置混合型证券投资基金招募

说明书》的有关规定，现将华商策略精选灵活配置混合型证券投资基金（以下简

称

"

本基金

"

）的暂停申购事宜提示如下：

目前，本基金的定期定额申购业务仍正常办理

,

但每个基金账户单日累计

申购本基金的最高金额为人民币

3

万元

(

含

)

，如单日某基金账户单笔申购本基

金的金额超过

3

万元，本基金将确认该笔申购失败；如单日某基金账户多笔累

计申购本基金的金额超过

3

万元（每单笔申购本基金的金额不超过

3

万元），本

基金将按申购金额大小排序，逐笔累加至符合不超过

3

万元限额的申请确认成

功，其余确认失败。 恢复办理申购、转换转入及大额定期定额申购业务，本公司

将另行公告，在实施上述暂停申购、转换转入及限制定期定额申购业务期间，赎

回及转出业务均可正常办理。

投资者可登陆本公司网站（

www.hsfund.com

）查询相关信息或拨打客户服务

电话（

400-700-8880

（免长途费）、

010-58573300

）咨询相关事宜。

特此公告。

华商基金管理有限公司

2011

年

5

月

24

日

证券简称：铜陵有色 证券代码：

000630

公告编号：

2011－028

铜陵有色金属集团股份有限公司关于

2010

年年度股东大会决议公告

本公司及其董事、监事、高级管理人员保证公告内容的真实、准确、完整，没

有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

一、重要提示

本次股东大会召开期间没有其他增加、否决或变更提案的情况。

二、会议召开的情况

1

、召开时间：

2011

年

5

月

23

日上午

8

：

30

2

、召开地点：安徽省铜陵市五松山宾馆三楼

B

会议室。

3

、召开方式：现场投票

4

、召集人：公司董事会

5

、主持人：公司董事长韦江宏先生

6

、会议的召开符合《公司法》、《股票上市规则》及《公司章程》的有关规定。

三、会议的出席情况

出席本次股东大会会议的股东及股东代理人共有

7

人，代表股份

739,489,

487

股，占公司有表决权总股份的

52.02%

。

四、提案审议和表决情况

1

、审议通过了《公司

2010

年度董事会工作报告》；

会议以同意

739,489,487

股、反对

0

股、弃权

0

股，同意票占参加本次会议

有效表决权股份总数的

100%

。

2

、审议通过了《公司

2010

年度监事会工作报告》；

会议以同意

739,489,487

股、反对

0

股、弃权

0

股，同意票占参加本次会议

有效表决权股份总数的

100%

。

3

、审议通过了《公司

2010

年度财务决算报告》；

会议以同意

739,489,487

股、反对

0

股、弃权

0

股，同意票占参加本次会议

有效表决权股份总数的

100%

。

4

、审议通过了《公司

2010

年度利润分配预案》；

会议以同意

739,489,487

股、反对

0

股、弃权

0

股，同意票占参加本次会议

有效表决权股份总数的

100%

。

5

、审议通过了《增加公司经营范围和变更注册资本并相应修改公司章程的

议案》；

会议以同意

739,489,487

股、反对

0

股、弃权

0

股，同意票占参加本次会议

有效表决权股份总数的

100%

。

6

、审议通过了《公司为控股子公司提供担保的议案》；

会议以同意

739,489,487

股、反对

0

股、弃权

0

股，同意票占参加本次会议

有效表决权股份总数的

100%

。

7

、审议通过了《公司关于金威铜业公司增加注册资本

5

亿元的议案》；

会议以同意

739,489,487

股、反对

0

股、弃权

0

股，同意票占参加本次会议

有效表决权股份总数的

100%

。

8

、审议通过了《董事会关于募集资金年度存放与使用情况的专项说明》；

会议以同意

739,489,487

股、反对

0

股、弃权

0

股，同意票占参加本次会议

有效表决权股份总数的

100%

。

9

、审议通过了《公司关于续聘会计师事务所的议案》；

会议以同意

739,489,487

股、反对

0

股、弃权

0

股，同意票占参加本次会议

有效表决权股份总数的

100%

。

10

、审议通过了《关于预计

2011

年公司日常关联交易的议案》；

因该议案涉及关联交易，关联人铜陵有色金属集团控股有限公司在本次股

东大会上进行了回避表决。

会议以同意

2,693,903

股、反对

0

股、弃权

0

股，同意票占参加本次会议有

效表决权股份总数的

100%

。

五、律师出具的法律意见

本次股东会议的全过程由安徽天禾律师事务所李军律师、肖郑东律师见证

并出具了法律意见书，其结论性意见为：本所律师认为，公司本次股东大会的召

集程序、召开程序、出席会议人员资格及表决程序均符合法律、法规、《上市公司

股东大会规则》及《公司章程》的规定，合法、有效；本次股东大会通过的决议合

法、有效。

特此公告。

铜陵有色金属集团股份有限公司

董事会

二

0

一一年五月二十三日

(

上接

A8

版

)

股本

200, 000, 000.00 100, 000, 000.00 100, 000, 000.00

资本公积

5, 843, 499.13 5, 843, 499.13 5, 843, 499.13

盈余公积

42, 875, 656.17 20, 376, 543.04 6, 440, 102.80

未分配利润

284, 532, 472.02 233, 148, 871.40 78, 523, 654.23

归属于母公司所有者权益

533, 251, 627.32 359, 368, 913.57 190, 807, 256.16

少数股东权益

- - -

所有者权益合计

533, 251, 627.32 359, 368, 913.57 190, 807, 256.16

负债和所有者权益总计

1, 672, 916, 911.42 1, 256, 180, 943.86 792, 640, 099.45

2、

合并利润表

单位

：

元

项目

2010

年

2009

年

2008

年

一

、

营业总收入

1, 801, 713, 510.61 1, 487, 057, 222.32 1, 141, 283, 169.76

其中

：

营业收入

1, 801, 713, 510.61 1, 487, 057, 222.32 1, 141, 283, 169.76

二

、

营业总成本

1, 602, 706, 406.71 1, 297, 885, 120.61 1, 049, 768, 189.75

其中

：

营业成本

1, 256, 973, 417.38 929, 297, 132.69 797, 440, 633.22

营业税金及附加

18, 484, 947.54 11, 006, 013.23 11, 475, 997.22

销售费用

204, 283, 392.17 258, 482, 953.21 169, 137, 264.35

管理费用

117, 575, 916.25 97, 705, 894.50 68, 365, 731.09

财务费用

3, 107, 300.81 - 13, 016.50 2, 028, 045.22

资产减值损失

2, 281, 432.56 1, 406, 143.48 1, 320, 518.65

投资收益

29, 818.50 410, 710.44 -

三

、

营业利润

199, 036, 922.40 189, 582, 812.15 91, 514, 980.01

加

：

营业外收入

34, 301, 827.44 19, 318, 138.10 3, 335, 226.55

减

：

营业外支出

4, 252, 759.66 2, 387, 535.61 2, 903, 702.46

其中

：

非流动资产处置损失

1, 323, 043.63 744, 665.41 883, 594.02

四

、

利润总额

229, 085, 990.18 206, 513, 414.64 91, 946, 504.10

减

：

所得税费用

30, 203, 276.43 37, 951, 757.23 13, 900, 268.80

五

、

净利润

198, 882, 713.75 168, 561, 657.41 78, 046, 235.30

其中

：

被合并方在合并前实现的净利

润

－ － －

归属于母公司所有者的净利润

198, 882, 713.75 168, 561, 657.41 78, 046, 235.30

少数股东权益

－ - -

六

、

每股收益

（

一

）

基本每股收益

0.99 0.84 0.39

（

二

）

稀释每股收益

0.99 0.84 0.39

七

、

综合收益总额

198, 882, 713.75 168, 561, 657.41 78, 046, 235.30

归属于母公司所有者的综合收益总额

198, 882, 713.75 168, 561, 657.41 78, 046, 235.30

3、

合并现金流量表

单位

：

元

项目

2010

年

2009

年

2008

年

一

、

经营活动产生的现金流量

销售商品

、

提供劳务收到的现金

1, 925, 349, 659.14 1, 737, 120, 767.35 1, 380, 452, 002.15

收到的税费返还

37, 806, 918.68 17, 535, 737.50 -

收到其他与经营活动有关的现金

104, 124, 697.18 18, 485, 548.75 4, 622, 901.82

经营活动现金流入小计

2, 067, 281, 275.00 1, 773, 142, 053.60 1, 385, 074, 903.97

购买商品

、

接受劳务支付的现金

1, 347, 454, 391.85 931, 255, 780.56 762, 132, 311.50

支付给职工以及为职工支付的现金

162, 323, 917.19 106, 888, 117.55 69, 998, 499.07

支付的各项税费

176, 410, 565.61 137, 085, 683.11 100, 387, 422.63

支付其他与经营活动有关的现金

286, 462, 321.90 277, 301, 658.82 254, 561, 487.55

经营活动现金流出小计

1, 972, 651, 196.55 1, 452, 531, 240.04 1, 187, 079, 720.75

经营活动产生的现金流量净额

94, 630, 078.45 320, 610, 813.56 197, 995, 183.22

二

、

投资活动产生的现金流量

收回投资收到的现金

40, 014, 909.25 1, 378, 672.50 -

取得投资收益所收到的 现金

14, 909.25 - -

处置固定资产

、

无形资产和其他长

期资产收回的现金净额

- - 184, 221.77

投资活动现金流入小计

40, 029, 818.50 1, 378, 672.50 184, 221.77

购建固定资产

、

无形资产和其他长

期资产支付的现金

177, 009, 952.02 139, 930, 825.17 24, 856, 001.08

投资支付的现金

40, 000, 000.00 967, 962.06 -

取得子公司及其他营业单位支付的

现金净额

- - -

投资活动现金流出小计

217, 009, 952.02 140, 898, 787.23 24, 856, 001.08

投资活动产生的现金流量净额

- 176, 980, 133.52 - 139, 520, 114.73 - 24, 671, 779.31

三

、

筹资活动产生的现金流量

吸收投资收到的现金

- -

取得借款收到的现金

190, 000, 000.00 42, 000, 000.00 64, 521, 728.26

筹资活动现金流入小计

190, 000, 000.00 42, 000, 000.00 64, 521, 728.26

偿还债务支付的现金

180, 000, 000.00 12, 000, 000.00 64, 521, 728.26

分配股利

、

利润或偿付利息支付的

现金

29, 084, 033.49 1, 635, 220.86 2, 573, 211.57

筹资活动现金流出小计

209, 084, 033.49 13, 635, 220.86 67, 094, 939.83

筹资活动产生的现金流量净额

- 19, 084, 033.49 28, 364, 779.14 - 2, 573, 211.57

四

、

汇率变动对现金及现金等价物

的影响

139, 765.64 25, 086.08

五

、

现金及现金等价物净增加额

- 101, 434, 088.56 209, 595, 243.61 170, 775, 278.42

加

：

期初现金及现金等价物余额

452, 842, 848.04 243, 247, 604.43 72, 472, 326.01

六

、

期末现金及现金等价物余额

351, 408, 759.48 452, 842, 848.04 243, 247, 604.43

（

二

）

最近三年非经常性损益的具体内容

单位

：

元

项目名称

2010

年

2009

年

2008

年

非流动资产处置损益

- 132.30 - 74.47 - 84.27

越权审批或无正式批准文件

，

或偶发性的税收返还

、

减免

361.91 142.53 20.99

计入当期损益的政府补助

，

但与公司正常经营业务密切相关

，

符合

国家政策规定

、

按照一定标准定额或定量持续享受的政府补助除外

265.67 258.85 303.85

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日的当期净损益

－ － －

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外

，

持有交易性金

融资产

、

交易性金融负债产生的公允价值变动损益

，

以及处置交易

性金融资产

、

交易性金融负债和可供出售金融资产取得的投资收益

2.98 41.07 －

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

- 201.80 - 91.01 - 197.42

所得税影响额

- 44.83 - 41.55 - 3.32

非经常性损益合计数

251.63 235.42 39.83

扣除非经常性损益后的净利润

19, 636.64 16, 620.74 7, 764.80

（

三

）

最近三年主要财务指标

主要财务指标

2010

年

2009

年

2008

年

流动比率

1.16 1.18 1.19

速动比率

0.80 0.86 0.88

资产负债率

（

母公司

） 64.49% 66.91% 74.04%

应收账款周转率

（

次

） 6.36 7.06 5.25

存货周转率

（

次

） 3.61 3.90 5.21

息税折旧摊销前利润

（

万元

） 25, 498.79 22, 535.78 10, 666.31

利息保障倍数

56.47 330.13 44.07

每股经营活动产生的现金流量

（

元

/

股

） 0.47 1.60 0.99

每股净现金流量

（

元

/

股

） - 0.51 1.05 0.85

基本每股收益

（

元

/

股

） 0.99 0.84 0.39

稀释每股收益

（

元

/

股

） 0.99 0.84 0.39

加权平均净资产收益率

44.77% 61.28% 51.30%

加权平均净资产收益率

（

扣除非经常性损益

） 44.20% 60.42% 51.03%

无形资产

（

扣除土地使用权

、

水面养殖权和采矿权

等后

）

占净资产的比例

0.01% 0.01% 0.02%

（

四

）

管理层对公司财务状况

、

盈利能力的讨论和分析

1、

对公司财务状况的分析

报告期内

，

公司资产总额增长较快

，

其中

2009

年末较

2008

年末增长

58.48%，2010

年末较

2009

年

末增长

33.17%，

表明公司业务发展较快

，

经营规模不断扩大

。

报告期内

，

公司资产结构较为稳定

，

流动资产所占比例相对较高

，

非流动资产所占比例相对较低

，

主要

由于公司所处行业为技术密集型行业

，

非流动资产占比相对较小

。

公司流动资产主要由货币资金

、

应收账

款和存货组成

；

公司非流动资产主要为固定资产和无形资产

。

报告期内

，

公司负债主要为流动负债

。 2008

年末

、2009

年末和

2010

年末

，

公司流动负债占负债总额

的比例分别为

99.95%、99.98%

和

99.99%。

报告期内公司流动负债呈现快速增长

，

主要由于近年来公司经

营规模不断扩大

，

资产增加较快

，

为满足公司资金需求

，

公司主要通过应付票据

、

应付账款和预收账款等无

息负债方式进行融资

，

导致公司流动负债增加较快

。

报告期内

，

公司资产负债率较高

，

流动比例

、

速动比例较低

，

但公司货款回笼快

、

利息保障倍数较高

、

盈

利情况良好

、

经营活动产生现金流量的能力较强

，

可以保障公司有足够现金用于支付到期债务

，

偿债能力

较强

。

本次发行成功将有助于公司拓展融资渠道

，

进一步增强偿债能力

。

2、

对盈利能力的分析

报告期内

，

公司利润主要来源于公司业务经营产生的利润

，

投资收益和营业外收支金额对公司利润总

额的影响较小

。

报告期内

，

公司营业收入以主营业务收入为主

，

其他业务收入所占比例较低

，

主营业务收入主要来源

于电能表和配电变压器的销售

。

2009

年

，

公司主营业务收入较

2008

年增长

32.16%，

主要得益于我国电网建设投资快速增长

，

以及公

司加大市场拓展力度

，

公司各主要产品电能表和配电变压器的销售收入实现不同幅度增长所致

。

2010

年

，

公司主营业务收入较

2009

年增长

21.23%，

主要由于公司继续加大市场拓展力度

，

各主要产

品实现的销售收入继续保持增长

；

同时

，

终端产品和箱式变电站实现的销售收入大幅增长也是公司主营业

务收入增长的重要因素

。

报告期内

，

公司营业毛利主要来自公司主营业务产生的毛利

。 2008

年

、2009

年和

2010

年

，

公司主营

业务产生的毛利占公司营业毛利的比例分别为

99.28%、98.96%

和

99.25%。

公司主营业务毛利主要来自电能表及配电变压器产生的毛利

。2008

年

、2009

年和

2010

年

，

公司电能

表产生的毛利占公司当期主营业务毛利的比例分别为

76.08%、69.15%

和

63.93%。

配电变压器的销售也是

公司的重要利润来源

，2008

年

、2009

年和

2010

年

，

公司配电变压器产生的毛利占公司当期主营业务毛利

的比例分别为

15.78%、20.27%

和

18.23%。

3、

对现金流量的分析

最近三年

，

公司经营活动产生的现金流量净额均为正数

，

公司经营活动获取现金的能力很强

，

盈利的

质量较高

。

报告期内

，

公司

“

投资活动产生的现金流量净额

”

均为负

，

主要系公司为扩大业务经营规模相应增加

固定资产投入

，

为解决公司经营场所独立性问题

，

向关联方购买生产用厂房及土地使用权所致

，

以及为实

施募集资金投资项目新征土地等投资活动所致

。

4、

资本性支出

报告期内

，

公司重大资本性支出包括购买设备

、

土地

、

厂房及对外股权投资支出等

。

（

五

）

股利分配政策

1、

报告期内股利分配情况

2008

年

3

月

，

三星仪表整体变更为股份公司时

，

按股东出资比例以现金方式向股东分红

1, 460,

874.78

元

（

含税

） 。

经公司于

2010

年

5

月

21

日召开的

2009

年度股东大会审议通过

，

公司以

2009

年

12

月

31

日的股

份总额

100, 000, 000

股为基准

，

向全体股东每

10

股派发

2.50

元现金股利

（

含税

） ，

同时向全体股东每

10

股派送红股

10

股

，

共计分配股利

12, 500

万元

。

2、

发行完成前滚存利润的分配安排

根据公司

2010

年第三次临时股东大会决议

，

若公司本次公开发行股票申请获得批准并成功发行

，

则

本次发行之前所滚存的可供股东分配的利润由本次发行完成后的新老股东共享

。

3、

公司股票发行后的股利分配政策

本次发行后

，

公司将根据盈利状况和发展规划由董事会提出具体分配方案

，

经股东大会审议通过后执

行

。

（

六

）

发行人控股子公司的基本情况

本公司拥有两家全资子公司奥克斯高科技和宁波三星智能仪表有限公司

（

以下简称

“

三星智能

” ） ，

奥克斯高科技的主营业务为配电变压器

、

箱式变电站

、

开关柜的研发

、

生产和销售

，

三星智能为本次募集资

金投资项目的实施主体

。

上述两家全资子公司的基本情况如下

：

1、

宁波奥克斯高科技有限公司

成立时间

2001

年

4

月

18

日

注册资本和实收资本

10, 500

万元

股权结构 三星电气持有

100%

股权

主营业务 配电变压器

、

箱式变电站

、

开关柜的研发

、

生产和销售

最近一年主要财务数据

（

经审计

）

2010

年

12

月

31

日的总资产和净资产分别为

35, 391.18

万元和

13, 097.45

万元

，

净利润为

5,

086.86

万元

。

2、

宁波三星智能仪表有限公司

成立时间

2010

年

3

月

1

日

注册资本和实收资本

1, 000

万元

股权结构 三星电气持有

100%

股权

经营范围 仪器仪表

、

变压器的研发

、

制造

、

加工

、

维修

最近一年主要财务数据

（

经审计

）

2010

年

12

月

31

日的总资产和净资产分别为

15, 782.64

万元和

802.30

万元

，

净利润为

- 197.

70

万元

。

第四节 募集资金运用

一

、

募集资金运用概况

经公司第一届董事会第十六次会议和

2010

年第三次临时股东大会审议通过

，

公司本次计划发行股票

6, 700

万股

，

募集资金用于对三星智能进行增资并实施以下项目

：

单相智能电能表建设项目

、

三相智能电

能表及用电管理智能终端建设项目

、

节能环保型变压器及箱式变电站建设项目

、

研发中心建设项目

，

项目

总投资为

63, 165.28

万元

。

公司本次股票发行募集资金将根据轻重缓急用于投入如下项目

：

单位

：

万元

序号 项目名称 投资总额 项目批文

1

单相智能电能表建设项目

24, 920.24

宁波市发展和改革委员会

甬发改备

〔 2010〕 54

号

2

三相智能电能表及用电管理智能终端建设项目

9, 733.56

宁波市发展和改革委员会

甬发改备

〔 2010〕 56

号

3

节能环保型变压器及箱式变电站建设项目

23, 514.18

宁波市发展和改革委员会

甬发改备

〔 2010〕 53

号

4

研发中心建设项目

4, 997.30

宁波市发展和改革委员会

甬发改备

〔 2010〕 55

号

合计

63, 165.28 —

注

1：

上述项目的实施主体为三星智能

，

公司本次股票发行募集资金到位后

，

将对三星智能进行增资

，

并由三星智能实施上述募集资金项目

；

注

2：

基于本次发行募集资金到位时间的不确定性

，

公司将自筹资金先行垫资启动上述募集资金投资

项目

；

待本次发行募集资金到位后

，

将按公司有关募集资金使用管理的相关规定用于置换前期垫资并完成

后续资金投入

。

如果本次发行实际募集资金量不能满足拟投资项目的资金需求

，

由公司通过银行贷款或其他方式自

筹解决

；

如果本次发行实际募集资金量大于拟投资项目的资金需求

，

则用于补充公司流动资金

。

二

、

募集资金使用计划

单位

：

万元

项目

募集资金使用计划

合计

第

1

年 第

2

年 第

3

年

单相智能电能表建设项目

项目建设投资

9, 280.16 10, 558.55 — 19, 838.71

铺底流动资金

— — 5, 081.53 5, 081.53

三相智能电能表及用电管理智

能终端建设项目

项目建设投资

2, 952.00 4, 632.04 — 7, 584.04

铺底流动资金

— — 2, 149.52 2, 149.52

节能环保型变压器及箱式变电

站建设项目

项目建设投资

10, 604.03 8, 882.19 — 19, 486.22

铺底流动资金

— — 4, 027.96 4, 027.96

研发中心建设项目 项目建设投资

1, 562.00 3, 435.30 — 4, 997.30

合计

24, 398.19 27, 508.08 11, 259.01 63, 165.28

注

：

募集资金年度使用计划中

，“

第

1

年

”

指募集资金到位后

12

个月内

，

其余表述依次类推

。

三

、

募集资金投资项目的市场前景分析

（

一

）

智能电能表及终端产品建设项目的市场前景

根据国家电网公司于

2010

年

1

月公布的

《

关于加快推进坚强智能电网建设的意见

》 ，

国家电网公司

计划到

2015

年以特高压为核心的坚强国家电网初步形成

，

到

2020

年基本建成坚强智能电网

。

为配合智

能电网建设

，

国家电网公司已推出智能电能表相关技术规范

，

并于

2010

年开始大力推广智能电能表的应

用

，

其目标是新投入使用的电能表产品将逐步调整为智能电能表

。

根据国家电网公司

2011

年工作会议传

递的信息

，2011

年

，

国家电网公司为建设智能电网

，

计划推广应用

5, 000

万只智能电能表

。

国际市场

，

在美国智能电网建设的带动下

，

日本

、

韩国

、

澳大利亚

、

俄罗斯等几十个国家已先后宣布开

始建设智能电网

。

国际能源署预计

，2013

年

，

与智能电网配套使用的智能电能表安装数量将达到

7.6

亿台

，

到

2020

年智能电网将覆盖全世界

80%

的人口

。

我国作为电能表产销大国

，

电能表产销量位居世界第一

，

已具有较强的国际市场竞争力

，

产品出口量和出口额每年均维持较高水平

，

已逐步成为电能表出口大国

。

最近三年

，

我国出口电能表数量均超过

1, 000

万台

，2009

年出口电能表达

1, 102.65

万台

，

出口额为

13.48

亿元

。

因此

，

随着全球智能电网建设的逐步深入

，

以及电能表产业向中国转移

，

我国智能电能表的出口量也

将快速增长

。

近年来

，

随着我国用电需求不断增长以及电力供需矛盾日益突出

，

我国电力需求侧管理要求不断提

升

。

根据中国仪器仪表行业协会电工仪器仪表分会编制的

《 2008－2009

中国电工仪器仪表行业发展报

告

》

提供的资料

，

国家电网公司建设用电信息采集系统将共计采购各类终端产品约

1, 950

万台

（

包括各类

专变采集终端

100

万台

、

集中器

150

万台

、

采集器

1, 700

万台

） ，

未来终端产品市场增长空间巨大

。

另外

，

为实现用电信息采集的要求

，

用电管理智能终端是和智能电能表紧密相连的产品

，

电能表通过终端实现远

程抄控

、

负荷监测

、

配变监测等功能

，

即

：

针对一定数量的智能电能表需要配置相应的用电管理智能终端产

品

。

因此

，

随着我国智能电网建设不断推进

，

用电管理智能终端产品市场需求将快速增长

。

为配合智能电网建设

，

从

2009

年

12

月起

，

国家电网公司开始大批量招标采购智能电能表产品

。 2010

年

，

国家电网公司对单相智能电能表的招标总量为

4, 168.26

万台

，

对三相智能电能表的招标总量为

380.73

万台

。

根据国家电网公司智能电网建设规划

，

未来几年

，

我国将逐步进入智能电能表更换的高峰期

，

对智能电能表的市场需求量将快速增长

。

公司预计我国单相智能电能表的年需求量将达到

7, 000

万台

，

三相智能电能表的年需求量将超过

1, 000

万台

。

（

二

）

节能环保型变压器及箱式变电站建设项目的市场前景

受益于我国不断进行电网建设和改造

，

我国变压器市场规模快速扩大

。

根据中国电器工业协会变压器

分会提供的统计数据

，

我国变压器产量已从

2005

年的

6.31

亿

kVA

上升至

2009

年的

12.65

亿

kVA ，

增

长迅速

。

随着我国变压器行业快速发展

，

我国配电变压器的产量也随之快速增加

，2009

年我国配电变压器

产量已突破

5

亿

kVA ，

形成较大的市场规模

。

根据国家电网公司发展智能电网的相关规划

，2011

年至

2015

年为我国智能电网开始全面建设阶段

，

主要进行特高压电网和城乡配电网的建设

，

而城乡配电网的建设将带动配电变压器市场需求快速增长

。

2010

年

7

月

，

国家发改委召开全国农村电网改造升级工作会议

，

计划在

2010

年至

2012

年实施新一轮农

村电网改造升级工程

，

解决农村电网供电能力不足的问题

，

使农村居民生活用电得到较好保障

。 2011

年

1

月

，

国务院召开常务会议

，

决定实施新一轮农村电网改造升级工程

；

同月

，

国家电网公司召开

2011

年工作

会议

，

提出未来五年智能电网建设和新一轮农网改造是我国电网建设的两大重点

，

并计划未来五年内将投

资

4, 100

亿元用于农网改造

，

再加上南方电网公司计划投入约

1, 000

亿元用于农网改造

，

预计未来五年

内我国农网改造的投资额将超过

5, 000

亿元

。

根据国家发改委

2010

年

10

月发布的

《

农村电网改造升级

项目管理办法

》 ，

我国未来新一轮农网改造升级实施重点是农村中低压配电网

，

因此

，

新一轮农网改造将

带动配电变压器的需求大幅增加

。

根据国家发改委

2007

年公布的

《

能源发展

“

十一五

”

规划

》

要求

，

国内电力行业应采用先进的输

、

变

、

配电技术和设备

，

逐步淘汰能耗高的旧设备

。

在整个输配电系统中

，

配电变压器所占比重最大

，

改进其性

能

，

降低损耗

，

对电力行业节能具有重要的意义

。

根据我国于

2006

年颁布的

《 GBI20052- 2006

三相配电

变压器能效限定值及节能评估值

》 ，

自

2010

年

7

月

1

日起

，

我国将实施更高要求的能效指标

，

新生产的配

电变压器能耗要达到

S11

水平

。

按照上述政策要求

，

目前我国在网运行的部分高能耗配电变压器

（

如

S9

及以下型号的变压器产品

）

已不符合行业发展趋势

，

面临着技术升级

、

更新换代的需要

，

未来几年将逐步

被节能环保型配电变压器产品

（

如

S11

及以上型号的配电变压器

、

非晶合金变压器等

）

取代

。

箱式变电站作为一种集中压开关设备

、

变压器

、

低压开关设备于一体的配变产品

，

适用于城市居民住

宅区

、

开发区

、

园林风景区

、

机场

、

工矿企业

、

市政工程建设等场所

，

具有体积小

、

节省占地面积

、

低损耗

、

低

噪声

、

供电可靠性高

、

寿命周期内免维护等特点

。

随着我国城市改造和城镇化建设加快

，

土地资源日益紧

张

，

具有美化城市环境

、

空间占用少的景观环保

、

紧凑型和易于维护箱式变电站的市场需求量将有较大幅

度增加

，

发展前景看好

。

由上分析

，

我国配电变压器和箱式变电站的市场容量巨大

，

发行人凭借完善的市场营销体系和雄厚的

竞争实力

，

完全可以消化本次募集资金投资项目新增的配电变压器和箱式变电站的产能

。

第五节 风险因素和其他重要事项

一

、

风险因素

（

一

）

国际市场开拓风险

随着公司在国内市场的竞争地位日益巩固

，

海外市场业务将成为公司未来业务发展重点之一

，

其实现

的销售收入在公司主营业务收入的比例也将呈上升趋势

；

但由于国际间政治

、

经济和其他因素的复杂性

，

包括进入壁垒

、

贸易规则的差异等

，

公司海外市场业务发展将面临较大的市场开拓风险

。

（

二

）

公司规模扩张引发的管理风险

报告期内

，

随着公司经营规模不断扩大

，

公司通过多渠道积极引进

、

培养各类管理人才和技术人才

，

逐

步积累了丰富的管理经验

，

并已形成科学

、

规范

、

高效运行的管理体系

。

本次发行成功后

，

公司资产规模将

迅速扩张

，

对公司市场开拓

、

生产经营

、

人员管理

、

技术开发

、

内部控制等方面提出了更高的要求

。

如果公司

的组织模式

、

管理制度和管理水平不能适应公司规模的迅速扩张

，

未能随着公司内外环境的变化及时进行

调整和完善

，

将给公司带来较大的管理风险

。

（

三

）

财务风险

1、

公司毛利率波动的风险

2008

年

、2009

年和

2010

年

，

本公司综合毛利率水平分别为

30.13%、37.51%

和

30.23%，

波动幅度相

对较大

。

公司存在毛利率波动的风险

。

2、

偿债风险

报告期内

，

公司经营业绩持续增长

，

经营活动现金流量情况良好

，

但由于公司设立时资本规模较小

，

资

产负债率水平相对较高

，

偿债能力相对较弱

。 2008

年末

、2009

年末和

2010

年末

，

公司资产负债率

（

母公

司

）

分别为

74.04%、66.91%

和

64.49%，

流动比率分别为

1.19、1.18

和

1.16，

速动比率分别为

0.88、0.86

和

0.80；

公司存在资产负债率较高

、

短期偿债能力不足可能导致的偿债风险

。

3、

净资产收益率下降的风险

2008

年

、2009

年和

2010

年

，

以扣除非经常性损益后归属于公司普通股东的净利润为计算基准的加

权平均净资产收益率分别为

51.03%、60.42%、44.20%。

本次发行完成后

，

将导致公司净资产大幅增加

，

而

公司本次募集资金投资项目从建设到达产需要一段时间

，

因此本公司存在因净资产增加较快而导致净资

产收益率下降的风险

。

4、

融资渠道单一风险

本公司目前正处于快速发展时期

，

投资规模的加大导致融资需求增大

。

尽管公司具备良好的商业信誉

和银行信用基础

，

但目前公司的融资主要依靠银行短期流动资金借款

。

公司融资渠道单一

，

可能会造成本

公司长期发展所需的固定资产投入不足

，

从而影响公司的生产经营和持续发展

。

（

四

）

募集资金投向风险

公司本次募集资金投资项目是以国家产业政策为指导

，

根据自身战略规划

，

进行了充分的市场调研

，

并通过严格

、

详尽的可行性论证之后确定的

，

具有较强的可操作性

，

但仍然不能排除由于国家宏观经济政

策或市场状况发生较大的变化

，

可能对募集资金投资项目的实施以及经济效益产生不利影响

。

公司本次募

集资金投向存在的主要风险如下

：

1、

市场开发风险

公司本次募集资金投资项目建设完成后

，

公司智能电能表及终端

、

配电变压器和箱式变电站的产能将

大幅度增长

，

对公司市场开拓能力提出了更高的要求

。

如果公司市场拓展不力

，

或者产品市场需求发生重

大不利变化

，

公司新增产能不能完全消化

，

则公司本次募集资金投资项目存在一定的市场开发风险

。

2、

项目建设风险

公司本次募集资金投资项目建成投产后

，

将对本公司的发展战略

、

经营规模和业绩水平产生积极作

用

。

但是

，

本次募集资金投资项目的建设计划和实施过程存在着不确定性

，

募集资金投资项目在实施过程

中也可能受到市场变化

、

工程进度

、

工程管理

、

设备供应及设备价格等因素的影响

，

存在项目不能按期竣工

投产的风险

。

3、

募集资金运用不能达到预期收益的风险

公司本次募集资金投资项目总体资金需求量较大

，

共需投入资金

63, 165.28

万元

，

其中项目建设投资

需要投入资金

51, 906.27

万元

，

与公司现有固定资产规模相比将有大幅度增加

。

一旦项目产品无法按预期

实现销售

，

则存在本次募集资金投资项目无法达到预期收益的风险

，

包括固定资产折旧等在内的成本费用

大幅增加

，

将对公司经营业绩产生不利影响

。

（

五

）

税收优惠政策变化风险

公司和奥克斯高科技均按高新技术企业享受

15%

的企业所得税税率及相关减免优惠

，

高新技术企业

证书有效期三年

，

到期后若不能被认定为高新技术企业

，

则公司和奥克斯高科技的所得税税率将变为

25%，

从而对公司利润产生较大影响

。

根据国家关于软件产品增值税优惠政策的规定

，

经宁波市国家税务局批复同意

，2009

年和

2010

年

，

公司享受增值税超税负返还优惠政策

，

获得增值税返还金额分别为

1, 457.16

万元和

2, 711.44

万元

，

占公

司当期利润总额的比例分别为

7.06%

和

11.84%。

如果未来公司不再享受软件产品增值税超税负返还优惠

政策

，

则将对公司利润产生较大影响

。

（

六

）

经营风险

1、

主要原材料价格波动风险

公司配电变压器生产所需的原材料主要包括硅钢片和铜

。

近年来

，

受国内外经济发展影响

，

硅钢片

、

铜

等价格波动幅度较大

，

显著增加了公司配电变压器产品生产的成本管理难度

。

如果未来配电变压器生产所

需主要原材料的价格发生较大变动

，

将直接增加公司产品定价及成本管理的难度和复杂性

。

2、

季节性风险

公司产品用户主要为各地电力公司

。

由于国内电力公司招标采购工作主要集中在第二

、

第三季度

，

导

致公司每年一季度的业务量相对较少

，

三

、

四季度的业务量相对较大

，

存在明显的季节性

。 2010

年

，

国家电

网公司实施集中规模招标采购后

，

交货时间更为集中

，

公司业务经营的不均衡性更加突出

，

公司生产计划

安排和资源调配能力将面临更大的挑战

。

二

、

其他重要事项

本公司正在履行的

，

合同金额在

1, 500

万元以上或虽未达到

1, 500

万元但对生产经营活动

、

未来发

展或财务状况具有重大影响的合同包括

：

销售合同

、

采购合同

、

担保合同

、

保险合同

、

银行授信合同和借款

合同

。

截至本招股意向书签署之日

，

本公司除为全资子公司奥克斯高科技提供担保外

，

不存在其他对外担保

的情况

。

本公司不存在对财务状况

、

经营成果

、

声誉

、

业务活动

、

未来前景等可能产生重大影响的诉讼或仲

裁事项

。

截至本招股意向书签署之日

，

本公司实际控制人

、

控股子公司以及公司董事

、

监事

、

高级管理人员和核

心技术人员不存在作为一方当事人的重大诉讼或仲裁事项

。

本公司董事

、

监事

、

高级管理人员和核心技术

人员不存在涉及刑事诉讼情况

。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间的安排

名称 住所 联系电话 传真 联系人

发行人

：

宁波三星电气股份

有限公司

宁波市鄞州工业园区

（

宁

波市鄞州区姜山镇

）

0574－88072272 0574－88072271

缪锡雷

保荐人

（

主承销商

） ：

东方证

券股份有限公司

上海市中山南路

318

号

2

号楼

22- 29

层

021- 63325888 021- 63326910

俞军柯

、

李旭巍

、

俞跃

跃

、

杨婷婷

律师事务所

：

上海锦天城律

所事务所

上海市浦东新区花园石桥

路

33

号花旗集团大厦

14

楼

021－61059029 021－61059100

单莉莉

、

李波

会计师事务所

：

立信会计师

事务所有限公司

上海市南京东路

61

号

4

楼

021－63391166 021－63392558

陆国豪

、

封磊

资产评估机构

：

上海银信汇

业资产评估有限公司

上海市崇明县城桥镇中津

桥路

22

号后三楼

021－63068719 021－63069771

姚根荣

、

孙公民

资产评估机构

：

上海上会资

产评估有限公司

上海市嘉定工业叶城路

1411

号

3

幢

2111

室

021－63391088 021－63391116

李琦

、

夏天

、

任素梅

、

潘

婉怡

股票登记机构

：

中国证券登

记结算有限公司上海分公司

上海市浦东新区陆家嘴

166�

号中国保险大厦

36�

楼

021- 58708888 021- 58899400

收款银行

：

兴业银行上海分

行营业部

上海市江宁路

168

号兴业

大厦

021- 62154048 021- 62154529

拟上市的证券交易所

：

上海

证券交易所

上海市浦东南路

528�

号证

券大厦

021- 68808888 021- 68804868

询价推介时间

2011

年

5

月

25

日至

2011

年

5

月

30

日

定价区间公告刊登日期

2011

年

6

月

1

日

申购日期和缴款日期

2011

年

6

月

2

日

股票上市日期 本次股票发行完成后

，

将尽快申请在上海证券交易所挂牌上市

第七节 附录和备查文件

投资者可在以下时间和地点查阅招股意向书全文和备查文件

：

一

、

查阅地点

：

公司及保荐人

（

主承销商

）

的法定住所

；

二

、

查阅时间

：

工作日上午

9: 30- 11: 30，

下午

2: 00- 5: 00；

三

、

招股意向书全文及审计报告可通过上海证券交易所指定网站查阅

，

网址

：

http: / / w w w .sse.com.cn。

宁波三星电气股份有限公司

2011

年

5

月

6

日

宁波三星电气股份有限公司首次公开发行股票招股意向书摘要


