
(

上接

D25

版

)

场。系统的应用几乎覆盖了全国所有石化企业，其中包括扬子巴斯夫全厂

ＳＩＳ／ＦＧＳ

系统、中海油壳牌石化全厂

ＳＩＳ／ＦＧＳ

系统、

扬子乙烯

ＳＩＳ

系统、金山乙烯

ＳＩＳ

系统、大连

３５０

万吨

／

年炼油

ＳＩＳ／ＩＴＣＣ

系统和兰州

３００

万吨

／

年炼油

ＳＩＳ／ＩＴＣＣ

、神华集团煤液

化装置

ＳＩＳ／ＩＴＣＣ

系统等项目。

（六）主要财务指标

康吉森自动化最近三年的财务报表如下：

单位：万元

科目

２０１０

年

１２

月

３１

日

／ ２０１０

年度

２００９

年

１２

月

３１

日

／ ２００９

年度

２００８

年

１２

月

３１

日

／ ２００８

年度

资产总额

１０９

，

８７５．６９ ８５

，

０８４．０７ ６７

，

５１４．４４

所有者权益

４３

，

１４７．６８ ３９

，

７５２．７０ ３７

，

０５３．８３

营业收入

５０

，

６３４．９８ ３７

，

５４９．７８ ３８

，

３９４．５８

营业利润

３

，

５６３．３１ ２

，

０９０．５０ ３

，

０５２．８４

利润总额

３

，

８０７．５８ ２

，

２１０．３９ ３

，

０２２．８４

净利润

３

，

１３８．７５ ２

，

０７１．５２ ２

，

４８７．０３

资产负债率

６０．７３％ ５３．２８％ ４５．１２％

注：康吉森自动化

２００８

年财务数据经北京竞宇会计师事务所有限公司出具了竞宇审字［

２００９

］第

８５

号审计报告审核；

２００９

年数据经丹顿（北京）会计师事务所有限公司出具了丹顿审字［

２０１０

］第

１０６２

号审计报告审核；

２０１０

年数据经丹顿（北

京）会计师事务所有限公司出具了丹顿审字［

２０１１

］第

０８６

号审计报告审核。 （七）康吉森自动化实际控制人

截至本报告书签署日，康吉森自动化的唯一股东为康吉森国际，康吉森国际的唯一股东为创康集团，创康集团的唯一股

东为中国自动化，

Ｃｏｎｓｅｎ Ｇｒｏｕｐ Ｈｏｌｄｉｎｇ ＩＮＣ．

持有中国自动化

４４．８３％

股权，为其控股股东；

Ｃｏｎｓｅｎ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ Ｈｏｌｄｉｎｇ ＩＮＣ．

持有

Ｃｏｎｓｅｎ Ｇｒｏｕｐ Ｈｏｌｄｉｎｇ ＩＮＣ９３．８％

股权，为其控股股东；宣国瑞先生持有

Ｃｏｎｓｅｎ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ Ｈｏｌｄｉｎｇ ＩＮＣ．

的

５０％

股权，

为其控股股东。 因此，宣国瑞先生为康吉森自动化的实际控制人。

１

、宣瑞国先生基本情况

宣瑞国先生，

１９６８

年

１１

月

７

日出生，男，中国国籍，身份证号码为

１１０１０１１９６８１１０７＊＊＊＊

，住所为北京市西城区兴隆

街

４

号，无境外永久居留权。

２

、康吉森自动化主要控制的公司

下属企业名称 主营业务 注册资本

（

万元

）

持股比例

（

％

）

北京力博远投资管理有限

公司

主要从事投资管理

１

，

０００ １００

北京康吉森交通技术有限

公司

主要从事铁路信号领域信息与控制及其相关系统的研

发

、

生产

、

系统集成

、

销售及服务

２

，

０００ １００

北京康吉森过程控制技术

有限公司

主要从事石油天然气

、

石化

、

化工

、

电力和冶金等行业提

供自动化解决方案

２

，

０００ １００

北京康吉森油气过程控制

设备有限公司

主要向石油管道

、

油田

、

水利等行业的广大用户提供具

有国际先进水平的管控一体化解决方案

２

，

０００ １００

北京中自化物资装备技术

有限公司

主要从事能源

、

交通行业物资装备贸易技术服务

３

，

０００ １００

康吉森仪器仪表有限公司

主要为国内石化及化工等行业用户提供现场仪表产品

和服务

１００ １００

二、与上市公司关联关系的说明

（一）康吉森自动化与银星能源的关联关系

截至本报告书签署之日，康吉森自动化与银星能源不存在关联关系。

（二）康吉森自动化向上市公司推荐董事或高级管理人员的情况

截至本报告书签署日，康吉森自动化未向银星能源推荐董事或高级管理人员。

三、康吉森自动化及其主要管理人员最近五年之内受到处罚情况

康吉森自动化及其包括宣瑞国先生在内的主要管理人员已经出具声明， 康吉森自动化最近五年内未受过行政处罚、刑

事处罚，亦未曾涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁事项。 其主要管理人员也未受过行政处罚、刑事处罚，亦未曾

涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁事项。

第五节 交易标的

在本次交易中，交易标的为银星能源合法持有的吴忠仪表

３０％

的股权。 本次交易完成后，上市公司将失去对吴忠仪表

的控制权，吴忠仪表将不再纳入上市公司财务报表合并范围。

一、交易标的基本情况

（一）公司概况

名称

：

吴忠仪表有限责任公司

法定代表人

：

任育杰

住所

：

宁夏吴忠市利通区朝阳街

６７

号

营业执照注册号

：

６４００００４００００１５６５

成立时间

：

２０１０

年

１

月

２７

日

注册资本

：

３２

，

０００

万元人民币

实收资本

：

３２

，

０００

万元人民币

公司类型

：

有限责任公司

（

中外合资

）

税务登记证号

：

６４０３０２６９４３２６６１０

组织机构代码证

：

６９４３２６６１－０

经营范围

：

工业自动化仪表

、

调节阀

、

球阀

、

蝶阀

、

特种阀及其附件

、

配件的设计

、

制造

、

销售及检修服务

；

铸

铁

、

铸钢

、

铸铜

、

铸铝

；

其它机电产品的设计

、

制造

、

销售

、

服务

、

成套

；

进出口业务

（

不含分销业务

）。

（二）吴忠仪表历史沿革

吴忠仪表有限责任公司由宁夏银星能源股份有限公司、康吉森国际（香港）有限公司和

Ｃｏｗｉｎ Ｇｌｏｂａｌ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ Ｃｈｉｎａ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

（以下简称“科文投资”）共同出资设立，经宁夏回族自治区商务厅宁商（资）发［

２０１０

］

１７

号文件批准，成立于

２０１０

年

１

月

２７

日。 经宁夏中京联会计师事务所有限公司宁中京联验字［

２０１０

］第

００６

号验资报告核实，注册资本为

３２

，

０００

万元人民

币。其中，银星能源以经评估的土地使用权、建筑和房产、专利权作价

１６

，

０００

万元人民币出资，占吴忠仪表注册资本的

５０％

；

康吉森国际以港币出资，出资额相当于

８

，

０００

万元人民币（按照缴款当日中国人民银行公布的基准汇率计算），占吴忠仪表

注册资本的

２５％

；科文投资也以港币出资，出资额相当于

８

，

０００

万元人民币（按照缴款当日中国人民银行公布的基准汇率计

算），占吴忠仪表注册资本的

２５％

。 北京中和谊资产评估有限公司以

２００９

年

８

月

３１

日为评估基准日，对本次银星能源出资

资产进行了评估，并出具了中和谊评报字（

２００９

）第

１２０５６

号评估报告。

（三）股权结构、股权变动情况及是否导致实际控制人发生变更

吴忠仪表为银星能源的控股子公司，银星能源持有吴忠仪表

５０％

的股权。 吴忠仪表的股权结构图如下：

吴忠仪表自成立以来，未发生过股权变动，其实际控制人为银星能源，本次交易完成后，康吉森国际将成为吴忠仪表的

控股股东。

（四）吴忠仪表主要资产的权属状况及主要负债和对外担保情况

１

、主要资产及其权属状况

截至

２０１１

年

１

月

３１

日，吴忠仪表（母公司财务报表）的主要资产为流动资产

２３

，

００６．８

万元，非流动资产

２９

，

４１１．４

万

元。 流动资产中主要为产品销售所形成应收账款和存货。 非流动资产主要为厂房、土地使用权、长期股权投资和机器设备

等，系该公司合法拥有。

根据信永中和出具的

ＸＹＺＨ／２０１０ＹＣＡ１１３４

号标准无保留意见审计报告，吴忠仪表母公司报表的资产情况具体如下：

单位：万元

项目

２０１１

年

１

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

货币资金

９７５．４８ ６５１．６６

应收票据

４７２．２９ １３７．１８

应收账款

１２

，

６９１．４３ １４

，

４３２．８９

预付款项

６４４．４１ １

，

１９３．５４

其他应收款

２

，

９６２．９２ １

，

９２６．１０

存货

５

，

２６０．３８ ４

，

３７８．８０

流动资产合计

２３

，

００６．９０ ２２

，

７２０．１６

长期股权投资

３

，

２６２．０１ ３

，

２６６．５３

投资性房地产

６７．４５ ６７．６２

固定资产

１７

，

７７０．９３ １７

，

８７７．８３

在建工程

３１９．０３ １９６．９３

无形资产

７

，

９４８．０３ ７

，

９６５．３０

递延所得税资产

４３．９７ ８８．９０

非流动资产合计

２９

，

４１１．４１ ２９

，

４６３．１１

总资产

５２

，

４１８．３１ ５２

，

１８３．２７

上述非流动资产中，主要资产的权属状态如下：

（

１

） 长期股权

目前，吴忠仪表持有宁夏朗盛铸造有限公司

１００％

的股权、宁夏吴忠仪表上海有限公司

１００％

的股权和上海金子自动化

仪表有限公司

２３．０８％

的股权，权属清晰，不存在争议。

（

２

）房屋建筑物

目前吴忠仪表拥有房屋所有权证的房产列表如下所示：

序

号

权证编号 建筑物名称 建成年月

建筑面积

（

ｍ２

）

账面价值

（

万元

）

评估价值

（

万元

）

增减值

（

万元

）

增值率

（

％

）

１

吴忠市房权证市区字第

０００７８２３４

号 铸钢清理工段

１９９１

年

１２

月

３７９．５ ３１．２０ ３２．１８ ０．９８ ３．１０％

２

吴忠市房权证市区字第

０００７８２３２

号 伽玛探伤试验室

１９９６

年

５

月

２１５ ７０．７５ ７２．７８ ２．０３ ２．９０％

３

吴忠市房权证市区字第

０００７８２５２

号 仪表大厦

－

管理部门

２００１

年

６

月

７

，

９４８．９８ ２

，

２９９．７２ ２

，

３９１．５８ ９１．８６ ４．００％

４

吴忠市房权证市区字第

０００７８２３８

号 北院小车库

１９９５

年

５

月

１９８ ５．５４ ５．７０ ０．１６ ２．９０％

５

吴忠市房权证市区字第

０００７８２４２

号 水流量室

１９８５

年

１

月

３０１．８ １１４．４４ ７１．７７ －４２．６７ －３７．３０％

６

吴忠市房权证市区字第

０００７８２５８

号 小锅炉房

１９８９

年

１

月

３２０．６ １３．４５ １３．９５ ０．５０ ３．７０％

７

吴忠市房权证市区字第

０００７８２３７

号 总厂大锅炉房

１９９５

年

１２

月

８２５．６１ ４６．９３ ４８．３０ １．３７ ２．９０％

８

吴忠市房权证市区字第

０００７８２４５

号 配电室

（

总厂

）

１９８５

年

１２

月

２６２．９ １２．７９ １３．３７ ０．５８ ４．６０％

９

吴忠市房权证市区字第

０００７８２４０

号 空压泵站

１９６９

年

１２

月

６７．６ ０．４９ ０．６１ ０．１２ ２４．９０％

１０

吴忠市房权证市区字第

０００７８２３０

号 厂区新建轿车库

１９９７

年

４

月

５６．０４ ４．７９ ４．９２ ０．１３ ２．８０％

１１

吴忠市房权证市区字第

０００７８２３１

号 厂区增建小车库

１９９７

年

５

月

６４．６８ ２．４５ ２．５２ ０．０７ ３．００％

１２

吴忠市房权证市区字第

０００７８２４３

号 空压机房

２０００

年

５

月

２７１．０４ ６６．４３ ６５．１９ －１．２４ －１．９０％

１３

吴忠市房权证市区字第

０００７８２３５

号 柔性加工车间

２００１

年

１２

月

３

，

１８４．３８ ６８２．８０ ６７７．２１ －５．５９ －０．８０％

１４

吴忠市房权证市区字第

０００７８２４１

号 地磅房

２００１

年

６

月

２４．９ ２．４５ ２．５０ ０．０５ ２．００％

１５

吴忠市房权证市区字第

０００７８２５０

号 气泵房

２００３

年

６

月

１１５．６９ ７．８０ ７．９５ ０．１５ ２．００％

１６

吴忠市房权证市区字第

０００７８２５４

号 剪板机房

１９９１

年

１２

月

１８５．８４ ３．３５ ３．４２ ０．０７ ２．１０％

１７

吴忠市房权证市区字第

０００７８２５５

号 综合仓库

－

半成品库

１９９１

年

１１

月

４

，

５４０．００ ３０４．３５ ２７５．７１ －２８．６４ －９．４０％

１８

吴忠市房权证市区字第

０００７８２３６

号 冲压车间

１９６８

年

１１

月

３０３．８ ７．２０ ８．０２ ０．８２ １１．３０％

１９

吴忠市房权证市区字第

０００７８２４４

号 技术开发楼

１９９２

年

１１

月

５

，

６４５．００ ５０７．７４ ４９０．７０ －１７．０４ －３．４０％

２０

吴忠市房权证市区字第

０００７８２５７

号 综合厂房

１９９７

年

１１

月

４

，

８８１．６５ ２６６．７１ ２５４．４４ －１２．２７ －４．６０％

２１

吴忠市房权证市区字第

０００７８２３３

号 气动元件车间

１９７８

年

１０

月

５

，

５１３．００ ４４９．０８ ４７１．２８ ２２．２０ ４．９０％

２２

吴忠市房权证市区字第

０００７８２６０

号 总厂铸钢车间

１９９４

年

１０

月

３

，

０６１．５７ ４４６．７２ ３８８．９６ －５７．７６ －１２．９０％

２３

吴忠市房权证市区字第

０００７８２３９

号 机加车间

１９６５

年

１１

月

４

，

７６０．００ １

，

５３４

，

５４２．８２ １４６．６９ －６．７６ －４．４０％

２４

吴忠市房权证市区字第

０００７８２５６

号 精铸车间

２００３

年

６

月

２

，

２３７．７６ ４５３．５２ ４５７．６０ ４．０８ ０．９０％

２５

吴忠市房权证市区字第

０００７８２４９

号 木摸车间

２００３

年

６

月

３

，

７１６．２８ ５３５．３１ ５４１．４３ ６．１２ １．１０％

２６

吴忠市房权证市区字第

０００７８２５９

号 铸钢车间

２００３

年

６

月

９

，

６８２．３９ １

，

５１３．６３ １

，

５４３．８９ ３０．２６ ２．００％

２７

吴忠市房权证市区字第

０００７８２４８

号 铸造职工浴室

２００３

年

６

月

２３１．２５ ２３．９０ ２４．４７ ０．５７ ２．４０％

２８

吴忠市房权证市区字第

０００７８２４６

号 铸造中心锅炉房

２００３

年

６

月

４６１．１８ １０７．２６ １０９．７６ ２．５０ ２．３０％

２９

吴忠市房权证市区字第

０００７８２４７

号 铸造中心综合站房

２００３

年

６

月

７４９．４４ １６９．３８ １７３．３３ ３．９５ ２．３０％

３０

吴忠市房权证市区字第

０００７８２５１

号 铸造综合库房

２００３

年

１１

月

１

，

４４６．００ ２５７．２１ ２５９．７８ ２．５７ １．００％

３１

吴忠市房权证市区字第

０００７８２６１

号 有色铸造车间

２００３

年

１１

月

２

，

２３７．７６ ３０８．３８ ３１５．４７ ７．０９ ２．３０％

３２

吴忠市房权证市区字第

０００７８２５３

号 铸造综合办公楼

２００３

年

１１

月

２

，

９２９．６１ ３７１．７２ ３８０．４９ ８．７７ ２．４０％

３３

吴忠市房权证市区字第

０００８７６９０

号 仪苑大厦一号楼

８Ｃ２

号

２００５

年

１２

月

１１５．４６

１９９．７７ ２０２．０６ ２．２９ １．１５％

３４

吴忠市房权证市区字第

０００８７６９３

号 仪苑大厦一号楼

７Ｃ２

号

２００５

年

１２

月

１１５．４６

３５

吴忠市房权证市区字第

０００８７６９４

号 仪苑大厦一号楼

６Ｃ１

号

２００５

年

１２

月

１１５．４６

３６

吴忠市房权证市区字第

０００８７６９１

号 仪苑大厦一号楼

５Ｃ１

号

２００５

年

１２

月

１１５．４６

３７

吴忠市房权证市区字第

０００８７６９２

号 仪苑大厦一号楼

１０Ｃ１

号

２００５

年

１２

月

１１５．４６

合计

６７

，

３９６．５５ ９

，

４４０．７１ ９

，

４５８．０３ １７．３２ ０．１８％

根据吴忠仪表于

２０１１

年

２

月

１５

日与中国工商银行股份有限公司吴忠支行签订《最高额抵押合同》，和

２０１１

年

３

月

４

日与中国银行股份有限公司吴忠市分行签订的《抵押合同》，上表中第

１－３２

项房屋所有权已设立抵押。

除上述房产外，吴忠仪表目前尚有如下房产尚未取得所有权证书：

序号 建筑物名称 建成年月

建筑面积

（

ｍ２

）

账面价值

（

万元

）

评估价值

（

万元

）

增减值

（

万元

）

增值率

（

％

）

１

大学生公寓

１９９８

年

１１

月

２

，

７２３．７０ ４６７．１３ ４７５．１６ ８．０３ ２％

２

风力车间

２００８

年

１２

月

１

，

９２１．１９ １６９．５１ １７０．１２ ０．６１ ０％

３

高层

１

号地下室

２００５

年

１２

月

１

，

８７５．１４ ２５９．５５ ２６３．２０ ３．６５ １％

４

单身宿舍楼

（

二分厂

）

１９７０

年

１２

月

１

，

７９３．００ ２７．５７ ２９．１２ １．５５ ６％

５

青铜峡库房

１９８８

年

１２

月

９３０ ４１．７９ ４２．２９ ０．５０ １％

６

高层

２

号地下室

２００５

年

１２

月

８３１．３ １１５．０７ １１６．６９ １．６２ １％

７

毛坯库

１９７０

年

９

月

７８４ ３８．０２ ２３．６４ －１４．３８ －３８％

８

铸铝车间

１９６８

年

１０

月

７６４．４ ２２．２２ ２１．７５ －０．４７ －２％

９

青铜峡转运站

１９９７

年

６

月

４９４ ２６．８４ ２７．１２ ０．２８ １％

１０

三车间料库

１９６４

年

９

月

４３２ ５．６３ ５．６４ ０．０１ ０％

１１

铸造材料库

１９９７

年

６

月

３７６．１５ １７．６１ １７．６２ ０．０１ ０％

１２

半成品库

（

现二三车间电焊房

）

１９７２

年

６

月

２９０．４ ４．４２ ４．６６ ０．２４ ５％

１３

技校教室

（

二分厂

）

１９９０

年

１２

月

２５５ ４．３８ ４．４５ ０．０７ ２％

１４

高温试验室

（

大坝

）

１９９１

年

１２

月

２４３ １２．０５ １２．２４ ０．１９ ２％

１５

填料车间

１９８８

年

６

月

１８０ ８．６７ ８．６４ －０．０３ ０％

１６

新疆点房屋

（

２

套

）

２０００

年

１２

月

１７９．２２ ５３．６５ ５３．９１ ０．２６ ０％

１７

气动元件简易库房

１９９７

年

９

月

１６５ １０．５０ １０．７９ ０．２９ ３％

１８

兰州市七里河金港城金海花园

３－１０２＃ ２００９

年

６

月

１５４．６７ ７６．３８ ７７．５４ １．１６ ２％

１９

二车间库房及休息室

１９７８

年

１０

月

１４４．３１ ３．２９ ３．２４ －０．０５ －１％

２０

新增北院小车库

２００１

年

６

月

１４０ ６．５４ ６．５９ ０．０５ １％

２１

氧气乙炔房

２００３

年

６

月

１３９．７８ ８．８９ ８．９３ ０．０４ ０％

２２

新建厕所及库房

２００９

年

２

月

１２０ １０．０２ １０．０５ ０．０３ ０％

２３

广州点房屋

－

广州荔湾区西华路

１３９

号

８０２

房

２０００

年

１２

月

９９．６４ ８３．１２ ８４．９２ １．８０ ２％

２４

低噪音试验室

（

含深井泵房

）

２００１

年

６

月

９０．１５ ５．８８ ５．９３ ０．０５ １％

２５

广州点房屋

－

广州荔湾区西华路

１３９

号

８０１

室

２０００

年

１２

月

８４．３６ ７０．３７ ７１．９０ １．５２ ２％

２６

吉林市龙潭区土城子汉阳南街

１

号楼

５

单元

１

楼西门

１９９９

年

２

月

８３．６３ ２５．５８ ２０．２８ －５．３０ －２１％

２７

南京市黄家圩

２９

号

２

幢

４０１

室

１９９３

年

８

月

８０．０７ ７９．８９ ８０．２８ ０．３９ ０％

２８

上海场中路

４

弄

２０３

室

１９９４

年

２

月

７９．４７ ６２．８６ ６３．７４ ０．８８ １％

２９

上海场中路

４

弄

５

号

１０８

室

１９９４

年

２

月

７８．１４ ６１．８１ ６２．６８ ０．８７ １％

３０

新建总厂深井泵房

（

家属区

）

２００１

年

６

月

７１．５７ ４．６６ ４．７１ ０．０５ １％

３１

朗盛门卫室及大门

２０１０

年

６

月

６４．８ ２．５８ ２．６０ ０．０２ １％

３２

乳山厂房

２００６

年

１０

月

９９７．１５ ２４．３０ ２４．３０ ０．００ ０％

３３

乳山厂房

２００６

年

１０

月

５６１．４６ ４３．１５ ４３．２０ ０．０５ ０％

３４

总厂区北院水泵站

１９９７

年

５

月

４８ ２．７８ ２．８１ ０．０３ １％

３５

铸造中心发电机房

２００３

年

６

月

４６．４３ ２．９５ ２．９７ ０．０２ １％

３６ １＃

深井泵房

１９８２

年

２

月

４０ １．３０ １．３６ ０．０６ ５％

３７

深井泵房及油库

２００３

年

６

月

３３．５１ ２．１３ ２．１４ ０．０１ １％

３８

水暖组房

２００３

年

６

月

２５ １．８７ １．８５ －０．０２ －１％

３９

油漆房

１９９１

年

６

月

２５ １．３５ １．３３ －０．０２ －１％

４０

朗盛地磅房

２００３

年

６

月

１４．７５ ０．９４ ０．９４ ０．００ ０％

４１

木材烘干窑

１９９１

年

６

月

１２ ０．６５ ０．６４ －０．０１ －１％

合计

１７

，

４７１．３９ １

，

８６７．８８ １

，

８７１．９６ ４．０８ ０％

上述瑕疵房产系吴忠仪表

２０１０

年从银星能源购买的自动化仪表业务相关资产中的部分资产， 吴忠仪表系按评估值入

账。 由于入账评估基准日与本次出售股权的评估基准日较为接近，资产的市场价格、重置价值以及经营环境未发生较大变

化，导致此次房产增值幅度较小。

上述

４１

项房产均系吴忠仪表根据与银星能源于

２０１０

年

１２

月

１２

日签订的《非流动资产转让合同》从银星能源受让取

得。 由于历史原因，上述

４１

项房产未办理房屋所有权证或房屋所有权证尚未过户至吴忠仪表。 根据

２０１１

年

５

月吴忠仪表、

银星能源、康吉森国际、康吉森自动化及科文投资于签署的《资产转让合同之补充协议》之约定，合同各方已充分知悉上述

４１

项房产未办理房屋所有权证或未完成所有权证书过户的情况，并确认：自银星能源向吴忠仪表交付上述房产时，吴忠仪

表已完全享有上述

４１

项房产占有、使用、收益的权利，并同意承担与该房产相关的一切成本、损失、责任及费用；如银星能源

先行承担上述成本、损失、责任及费用，则银星能源有权向合资公司全额追偿。 同时，吴忠仪表、康吉森国际、康吉森自动化

及科文投资承诺：现在及将来都不再因上述房产未完成所有权证书过户、或未办理房产证而要求银星能源承担任何违约责

任，或主张《非流动资产转让合同》、合营合同、合营公司章程等文件全部或部分无效。

鉴于产权瑕疵的房产占总资产比重较小，且重组各方已经作出承诺，因此不会对本次交易构成实质性影响。

（

３

）土地使用权

吴忠仪表目前拥有如下国有土地使用权：

序

号

土地权证编号 土地位置 取得日期

用地

性质

土地

用途

准用

年限

面积

（

ｍ２

）

账面价值

（

万元

）

评估价值

（

万元

）

增减值

（

万元

）

增值率

（

％

）

１

吴国用

（

２０１０

）

第

０４１４

号 吴忠市朝阳街

６７

号

２０１０

年

４

月

９

日 出让 工业

５０ ３

，

９９３．７０ ２３２．６７ ２３９．６２ ６．９５ ２．９９％

２

吴国用

（

２０１０

）

第

０４１６

号 吴忠市朝阳街南侧

２０１０

年

４

月

９

日 出让 工业

５０ ４９

，

２５０．６０ ２

，

７９８．０５ ２

，

８６６．３６ ６８．３１ ２．４４％

３

吴国用

（

２０１０

）

第

０４１５

号 吴忠市东塔寺乡李园村

２０１０

年

４

月

９

日 出让 工业

５０ ７０

，

６７０．００ １

，

４０４．７１ １

，

４３５．６７ ３０．９６ ２．２０％

４

青国用

（

２０１０

）

第

０２０８

号 青铜峡市青铜峡镇青滩南路

２０１０

年

４

月

９

日 出让 仓储

５０ １

，

１３６．７０

４４６．５５ ４５６．７７ １０．２２ ２．２９％

5

青国用

（

2010

）

第

0209

号 青铜峡市青铜峡镇青滩南路

2010

年

4

月

9

日 出让 仓储

50 37,490.20

６

乳国用

（

２０１０

）

字第

１０３０

号 山东乳山市城区办草埠村南

２０１０

年

３

月

１７

日 出让 工业

５０ ６

，

６８１．００ １６１．９５ １６５．８６ ３．９１ ２．４２％

合计

５

，

０４３．９３ ５

，

１６４．２８ １２０．３５ ２．３９％

上述土地所有权均为工业用地或仓储用地，吴忠仪表将围绕调节阀为核心持续开展经营业务，不存在上述工业用地通

过变更土地性质或用途获取利益的可能。

根据吴忠仪表于

２０１１

年

２

月

１５

日与中国工商银行股份有限公司吴忠支行签订《最高额抵押合同》，和

２０１１

年

３

月

４

日与中国银行股份有限公司吴忠市分行签订的《抵押合同》，上述第

１－５

项国有土地使用权已设立抵押。

（

４

）机器设备

吴忠仪表目前主要设备为仪器仪表和阀门生产相关的通用和专用设备，包括数控车削中心、哈挺双主轴数控车床、高速

洗削中心等。 上述机器设备主要来源于吴忠仪表设立时银星能源的实物出资以及吴忠仪表依据银星能源与其签订的《非流

动资产转让合同》从银星能源购买取得，权属清晰不存在争议。

公司主要资产权属清晰，合法有效，不存在争议；部分从银星能源购入的资产虽尚未办理完毕过户手续或取得相应权

证，但就该等资产的后续处置及责任承担吴忠仪表与银星能源已达成协议，不会对银星能源以及本次重大资产重组构成严

重不利影响和实质性障碍。

（

５

）商标权

此外吴忠仪表尚在办理下列注册商标的过户，并已获得国家工商行政管理总局商标局下发的《转让申请受理通知书》：

上述正在办理过户的

７

项注册商标均系合资公司根据

２０１０

年

１２

月

１２

日其与银星能源签订的《注册商标转让合同》从

银星能源购买取得，转让登记手续正在办理过程中。

２

、合并报表主要负债情况

根据信永中和出具的

ＸＹＺＨ／２０１０ＹＣＡ１１３４

号标准无保留意见审计报告，吴忠仪表合并报表的负债情况具体如下：

（

１

）流动负债

单位：万元

项目

２０１１

年

１

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

应付账款

４

，

３４９．７９ ４

，

４７４．１４

预收账款

３

，

８４２．３６ ３

，

０９１．９６

应付职工薪酬

１３８．７０ ６０６．５６

应交税金

２６２．３６ ４４８．５７

其他应付款

１１

，

３７０．６０ １１

，

３８２．５２

其他流动负债

８５３．８２ ７６５．２６

（

２

）非流动负债

截至

２０１１

年

１

月

３１

日，吴忠仪表合并报表非流动负债

７３０．３７

万元，均为专项应付款。

（

３

）对外担保

截至

２０１１

年

１

月

３１

日，吴忠仪表合并报表没有为其他企业的贷款提供任何形式的担保。

（

４

）

２０１１

年

１

月

３１

日之后发生的银行借款

Ａ

、

２０１１

年

２

月

１５

日， 吴忠仪表与中国工商银行股份有限公司吴忠支行签订了 《流动资金借款合同》（合同编号：

２９０３０２１０－２０１１

年（营业）字第

０００５

号）。 根据该合同，中国工商银行股份有限公司吴忠支行向吴忠仪表贷款

３

，

０００

万元，用

途为购原材料，贷款期限为

１２

个月，利率以提款日的中国人民银行基准贷款利率为标准，采用浮动利率。

２０１１

年

２

月

１５

日，吴忠仪表与中国工商银行股份有限公司吴忠支行签订了《最高额抵押合同》（编号：

２９０３０２１０－２０１１

营业（抵）字

０００２

号），根据该合同，吴忠仪表以

４

宗土地及

２２

处房产作为抵押物，为自

２０１１

年

１

月

１８

日至

２０１４

年

１

月

１７

日期间双方签订的借款合同等主合同产生的债务，在人民币

６

，

４００

万元的最高额内设立抵押担保。

Ｂ

、

２０１１

年

３

月

４

日，吴忠仪表与中国银行股份有限公司吴忠市分行签订了《流动资金借款合同》（合同编号：

２０１１

年吴

借字

００１９

号）。 根据该合同，中国银行股份有限公司吴忠市分行向合资公司贷款

３

，

３００

万元，用途为购原、辅材料等流动资

金周转，贷款期限为

１２

个月，年利率为

６．０６％

。

２０１１

年

３

月

４

日，吴忠仪表与中国银行股份有限公司吴忠市分行签订了《抵押合同》（编号：

２０１１

年吴抵字

００１９

号），根

据该合同，合资公司以

１

宗土地及

１０

处房产作为抵押物，为上述《流动资金借款合同》提供担保。

Ｃ

、

２０１１

年

３

月

１６

日，吴忠仪表与中国银行股份有限公司吴忠市分行签订了

２０１１

年吴借字

００２０

号《流动资金借款合

同》，中行吴忠分行向吴忠仪表贷款

１

，

７００

万元用作购买原、辅材料等流动资金周转，贷款期

１２

个月；同时约定，银星能源与

康吉森国按照所持吴忠仪表股份比例各提供

５０％

的连带责任保证担保，各担保

８５０

万元人民币的连带责任保证担保。 银星

能源、康吉森国际于

２０１１

年

３

月

１６

日分别与中行吴忠分行签订了

２０１１

年吴保字

００２０－１

号《保证合同》和

２０１１

年吴保字

００２０－２

号《保证合同》。

（五）吴忠仪表自成立以来主营业务发展情况

吴忠仪表目前经营的主要业务是调节阀的生产和销售，属于自动化仪表产业。 目前，外资自动化仪表名牌企业已经大

范围进军中国自动化仪表领域，同时大量民营企业的崛起，使得自动化仪表行业竞争异常激烈。 国外自动化仪表产品智能

化程度较高，而目前公司产品的智能化程度相对较低；民营企业虽然产品技术欠佳，但价格上具有较强优势，公司自动化仪

表业务在竞争中处于相对劣势，导致市场空间被进一步压缩。 公司自动化仪表业务对应固定资产总额过大，折旧费用过高，

给自动化仪表业务经营造成了较大压力。 同时，由于营销不利，公司目前的销售金额与其资产规模不相称，导致自动化仪表

产品市场占有率也出现了一定程度的下滑。 目前，吴忠仪表正努力将劣势转换为优势，积极开拓市场，加大研发资金投入力

度，以提高自动化仪表业务的市场占有率和可持续发展能力。

（六）吴忠仪表自成立以来财务状况

经信永中和审计，吴忠仪表最近一年及一期合并报表的财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１１

年

１

月

３１

日

／ ２０１１

年

１

月

２０１０

年

１２

月

３１

日

／ ２０１０

年度

资产总额

５３

，

３０３．２５ ５３

，

１８２．７０

负债总额

２１

，

５４８．０１ ２１

，

４０９．３８

净资产总额

３１

，

７５５．２４ ３１

，

７７３．３２

营业收入

１

，

１８５．２９ １３

，

６１６．３８

营业利润

４．４０ －６４８．２１

利润总额

１６．６６ －１４．８３

净利润

－１８．０８ １５．０４

经信永中和审计，吴忠仪表最近一年及一期母公司报表的财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１１

年

１

月

３１

日

／ ２０１１

年

１

月

２０１０

年

１２

月

３１

日

／ ２０１０

年度

资产总额

５２

，

４１８．３１ ５２

，

１８３．２７

负债总额

２０

，

６２８．２４ ２０

，

４０９．３１

净资产总额

３１

，

７９０．０７ ３１

，

７７３．９６

营业收入

１

，

１８２．６５ １３

，

３７３．８５

营业利润

４８．７７ －７０９．０８

利润总额

６１．０４ －７３．２１

净利润

１６．１１ １５．６９

（七）本次交易是否取得吴忠仪表董事会的同意

２０１１

年

５

月

２０

日，吴忠仪表董事会形成决议，全体董事一致同意将银星能源持有的

３０％

股权转让给康吉森自动化；确

定以

２０１１

年

１

月

３１

日为评估基准日的经评估的净资产的

３０％

人民币

９

，

７７８．６０

万元作为交易定价依据。

（八）吴忠仪表自成立以来资产评估及资产交易情况

１

、历次资产交易情况

２０１０

年

１１

月

１６

日，银星能源第五届董事会第二次临时会议审议通过了向吴忠仪表出售自动化仪表业务有关资产，

此次资产交易情况已在本报告书第十一节 “二、出售自动化仪表相关资产”中予以详细介绍。

２

、历次资产评估情况

（

１

）出资评估

吴忠仪表有限责任公司由宁夏银星能源股份有限公司、康吉森国际（香港）有限公司和

Ｃｏｗｉｎ Ｇｌｏｂａｌ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ Ｃｈｉｎａ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

共同出资设立，注册资本为

３２

，

０００

万元人民币。 其中，银星能源以经评估的土地使用权、建筑和房产、专利权作价

１６

，

０００

万元人民币出资，占吴忠仪表注册资本的

５０％

。 北京中和谊资产评估有限公司以

２００９

年

８

月

３１

日为评估基准日，

对本次银星能源出资资产进行了评估，并出具了中和谊评报字（

２００９

）第

１２０５６

号评估报告。

Ａ

、出资资产的评估情况

截至

２００９

年

８

月

３１

日，出资资产按资产基础法评估的评估价值为

１６

，

０００．２３

万元，较账面价值增值

１

，

８０９．２９

万元，增

值率为

１２．７５％

。 评估结果见下表：

单位：万元

项 目

账面净值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｅ＝Ｃ ／ Ａ＊１００％

流动资产

１

非流动资产

２ １４

，

１９０．９４ １６

，

０００．２３ １

，

８０９．２９ １２．７５

其中

：

长期股权投资

３

固定资产

４ １０

，

１７４．０２ １０

，

５００．４７ ３２６．４５ ３．２１

其中

：

建 筑 物

５ １０

，

１７４．０２ １０

，

５００．４７ ３２６．４５ ３．２１

设 备

６

在建工程

７

无形资产

８ ４

，

０１６．９２ ５

，

４９９．７６ １

，

４８２．８４ ３６．９１

其中

：

土地使用权

９ ４

，

０１６．９２ ５

，

０８３．９６ １

，

０６７．０３ ２６．５６

资产总计

１０ １４

，

１９０．９４ １６

，

０００．２３ １

，

８０９．２９ １２．７５

Ｂ

、各项资产评估结果与账面值主要变动情况及原因

●

房屋建筑物类增值：账面价值为企业按照会计政策计提折旧后的净值，与实际使用状况和损耗程度略有差异，故导致

评估净值增值。

●

无形资产—土地使用权增值：土地使用权的增值原因为土地的使用权原始取得成本较低，并且近来年土地价格上涨

幅度较大，导致评估增值。

●

无形资产—其他无形资产增值：因其他无形资产为企业自主研发，无账面价值，故导致评估增值。

（

２

）购买自动化仪表业务相关资产

银星能源与吴忠仪表根据深圳市天健国众联资产评估土地房地产估价有限公司出具的深国众联评报字［

２０１０

］第

３－

０４４

号《资产评估报告》来确定所购买自动化仪表业务相关资产和负债的交易价格。

Ａ

、自动化仪表业务资产和负债的评估情况

单位：万元

项 目

账面净值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ ／ Ａ×１００％

流动资产

１ ２０

，

２１３．０９ １６

，

９９８．０５ －３

，

２１５．０５ －１５．９１

非流动资产

２ １１

，

４３８．９０ １４

，

４７０．５１ ３

，

０３１．６２ ２６．５０

其中

：

长期股权投资

３ ３

，

４３２．０７ ３

，

７０５．８３ ２７３．７６ ７．９８

投资性房地产

４ ２０７．９６ ６４．３２ －１４３．６４ －６９．０７

固定资产

５ ６

，

８６６．７２ ７

，

５０５．０８ ６３８．３６ ９．３０

其中

：

建 筑 物

６ ２

，

１２６．７９ ２

，

４００．２７ ２７３．４８ １２．８６

设 备

７ ４

，

７３９．９３ ５

，

１０４．８１ ３６４．８８ ７．７０

在建工程

８ ６８０．７７ ５７３．４１ －１０７．３７ －１５．７７

无形资产

９ ２５１．３７ ２

，

６２１．８８ ２

，

３７０．５０ ９４３．０１

资产总计

１０ ３１

，

６５１．９９ ３１

，

４６８．５６ －１８３．４３ －０．５８

流动负债

１１ ８

，

５９９．９０ ８

，

５９９．９０ － －

非流动负债

１２ － － －

负债总计

１３ ８

，

５９９．９０ ８

，

５９９．９０ － －

Ｂ

、各项资产评估结果与账面值主要变动情况及原因

●

由于银星能源库存的

ＣＶ３０００

系列产品及与之相关的原材料、自制半成品、周转材料存在减值的情形，根据相关存货

的可利用程度， 银星能源以

２０１０

年

７

月

３１

日为基准日， 对存货账面价值

３９

，

７２９

，

３１１．８７

元与可变现净值

７

，

５７８

，

８１４．７５

元的差额， 计提了存货跌价准备

３２

，

１５０

，

４９７．１２

元。 信永中和会计师事务所针对此项存货减值出具了

ＸＹＺＨ／２０１０ＹＣＡ１１１１

号存货跌价准备专项审计报告。

●

无形资产此次评估增值

２

，

３７０．５０

万元， 主要原因是吴忠仪表在过去几十年的发展过程中积累了多项专利技术和良

好的市场声誉，预期这些无形资产能为吴忠仪表带来潜在的经济利益，此外商标所有人取得、保护、维持商标专用权以及提

高商标知名度方面也付出了较大的成本，此成本在此次交易时也得到了体现。

（九）本次交易所涉及的吴忠仪表

３０％

的股权评估情况

天健国众联针对银星能源拟出售吴忠仪表股东权益进行了评估，并出具了编号为深国众联评报字［

２０１１

］第

３－０１４

号资

产评估报告书。 本次交易价格将采用由天健国众联出具的评估结果，最终的交易价格需经本公司股东大会非关联股东批准

并经中国证监会核准。

１

、评估方法介绍

根据天健国众联出具的深国众联评报字［

２０１１

］第

３－０１４

号资产评估报告书，对纳入评估范围的资产分别采用了资产基

础法和收益法进行了评估。

资产基础法系在对企业各个单项资产和负债的实际情况适当地选择了市场法、收益法、假设开发法或重置成本法进行

评估的基础上，然后加和得出全部股东权益价值。

收益法是通过对未来收益的预测，以及现金流量的预测，最后以现金流量折现值作为企业价值的方法。 收益法的评估

值等于未来收益期内各期收益的现值之和。

２

、评估情况说明

（

１

）资产基础法评估结果

以

２０１１

年

１

月

３１

日为评估基准日，吴忠仪表的资产总额为

５２

，

４１８．３１

万元，负债总额为

２０

，

６２８．２４

万元，净资产为

３１

，

７９０．０７

万元；评估后资产总额为

５３

，

２２３．５６

万元，负债总额为

２０

，

６２８．２４

万元，净资产为

３２

，

５９５．３２

万元，评估增值

８０５．２５

万

元，增值率为

２．５３％

。

（

２

）收益法评估结果

采用收益法对吴忠仪表的资产进行评估后的价值为

２８

，

６７３．３５

万元， 收益法评估结果与账面净资产

３１

，

７９０．０７

万元相

比减值

３

，

１１６．７２

万元，减值率为

９．８％

。

（

３

）评估方法的选择

收益法与资产基础法评估结论差异额为

３

，

９２１．９７

万元，差异率为

１２．０３％

，差异的主要原因分析：

资产基础法是将各项单项资产的价值加和扣减负债后得出企业股东全部权益的价值，能反映基准日资产及负债的市场

价值。

收益法是评估资产未来预期收益的折算价值，未来收益受市场条件的影响较大，对企业未来具体投资和经营战略及实

施的考量存在较大的不确定性。

天健国众联评估人员认为，由于吴忠仪表成立于

２０１０

年

１

月，历史财务数据有限，以前年度的财务数据是参考了吴忠

仪表作为银星能源自动化仪表分公司的财务核算资料，与吴忠仪表目前经营环境差异较大，同时收益法对企业未来具体投

资和经营战略的考量也存在较大不确定性。 因此，收益法评估出的结果具有较大的不确定性，故本次评估结果采用资产基

础法的评估结果。

３

、资产基础法

以

２０１１

年

１

月

３１

日为基准日，吴忠仪表经审计的账面净资产为

３１

，

７９０．０７

万元，评估值为

３２

，

５９５．３２

万元，评估增值

率为

２．５３％

。 本次评估增值的具体情况如下：

评估结果汇总表

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ ／ Ａ×１００

流动资产

１ ２３

，

００６．９０ ２３

，

３１８．４７ ３１１．５７ １．３５

非流动资产

２ ２９

，

４１１．４１ ２９

，

９０５．０９ ４９３．６８ １．６８

其中

：

可供出售金融资产

３

持有至到期投资

４

长期股权投资

５ ３

，

２６２．０１ ３

，

５１８．１５ ２５６．１４ ７．８５

投资性房地产

６ ６７．４５ ６７．５０ ０．０５ ０．０７

固定资产

７ １７

，

７７０．９３ １７

，

８６２．４２ ９１．４９ ０．５１

在建工程

８ ３１９．０３ ３１９．０３ － －

无形资产

９ ７

，

９４８．０３ ８

，

１３７．９９ １８９．９６ ２．３９

商誉

１０

长期待摊费用

１１

递延所得税资产

１２ ４３．９７

资产总计

１３ ５２

，

４１８．３１ ５３

，

２２３．５６ ８０５．２５ １．５４

流动负债

１４ １９

，

８９７．８７ １９

，

８９７．８７ － －

非流动负债

１５ ７３０．３７ ７３０．３７ － －

负债总计

１６ ２０

，

６２８．２４ ２０

，

６２８．２４ － －

净 资 产

１７ ３１

，

７９０．０７ ３２

，

５９５．３２ ８０５．２５ ２．５３

由于上述吴忠仪表的资产主要源于吴忠仪表设立时银星能源的实物出资、 康吉森国际和科文投资的货币出资以及

２０１０

年吴忠仪表从银星能源购买的自动化仪表业务相关资产。 上述资产入账时系按评估值入账，出资及购买资产的评估基

准日与本次评估基准日较为接近，资产的市场价格、重置价值以及经营环境未发生较大变化，因此此次评估值较账面值增值

幅度较小。 详细情况介绍如下：

（

１

）流动资产

流动资产评估增值

３

，

１１５

，

７４０．０２

元，增值率

１．３５％

。

增值原因为应收款项的坏账准备评估为零所形成增值；同时，由于将存货跌价准备评估为零，而且正常销售的产成品评

估包含一定的利润所致。

（

２

）长期投资

长期投资评估增值

２

，

５６１

，

４６３．８３

元，增值率

７．８５％

，主要因为将长期投资减值准备评估为零，且被投资单位整体评估增

值所致。

（

３

）投资性房地产

投资性房地产评估增值

５０９．３５

元，增值率

０．０８％

。 增值原因是企业折旧年限短于评估的经济寿命年限且房屋造价稍有

上涨。

（

４

）房屋建筑物

房屋建筑物评估增值

２２０

，

５５０．６０

元，增值率

０．１７％

。

增值原因是房屋建（构）筑物造价稍有上涨形成评估原值增值。

房屋建（构）筑物评估净值增值是会计所采用的折旧年线短于资产评估时房屋建筑物所采用的经济耐用年限所形成。

（

５

）机器设备

机器设备评估增值

６９４

，

３２６．７７

元，增值率

１．４３％

。

增值原因是机器设备价格变化不大，车辆和电子设备价格略有下降使原值减值，评估采用的经济寿命年限和企业计提

折旧年限不同，而且大部分电子设备账面价值只是残值造成设备评估净值增值。

（

６

）无形资产—土地使用权

无形资产—土地使用权评估增值

１

，

２０３

，

５４９．６３

元，增值率

２．３９％

。

增值原因是土地使用权账面价值是摊余价值和土地地价上涨。

（

７

）其他无形资产

其他无形资产评估增值

６９６

，

０５６．７１

元，增值率

２．４％

。

增值原因是无形资产的账面值为摊销后的余额，而评估是根据其现行重置价值或可实现收益价值确定评估值，故形成

增值。

其他无形资产中主要系

７

项注册商标权，其账面价值为

２２

，

５７８

，

１９７．００

元，评估价值为

２２

，

８１０

，

４１７．５２

元，所涉及的注

册商标权如下表所示：

鉴于注册商标权的特性，为了更客观地反映其市场公允价值，评估方法选择收益法进行评估。

在收益法下，决定无形资产的价值四个主要因素系：收益计算期；折现率；商标分享率；各年度收益；

①

收益计算期的确定

在我国，注册商标的有效期是

１０

年，

１０

年届满如果没有申请续展，则商标的注册将被注销，商标权灭失；商标注册人按

期提出续展申请的，经商标局核准，商标权可以无限续展；在合法续展的情况下，商标权可成为永久性收益的无形资产。 综

合考虑注册商标权的经济寿命周期、对涉及使用注册商标权所生产的产品市场潜力的预测及技术进步等因素，确定本次注

册商标权的评估采用分段的销售收入分成折现模型，即把未来分为可以相对准确预测的收益期和预测期后的永续期，即以

未来

２０１１

年

２－１２

月、

２０１２

年、

２０１３

年、

２０１４

年和

２０１５

年作为预测期，

２０１６

年及以后年度作为永续期。

②

折现率的选取

折现率采用资本资产定价模型，公式为：

Ｒｅ＝Ｒｆ＋β×

（

Ｒｍ－Ｒｆ

）

＋Ｒｃ

其中：

Ｒｆ

为无风险报酬率；

β

为企业风险系数；

Ｒｍ

为市场平均收益率；

（

Ｒｍ－Ｒｆ

）为市场风险溢价；

Ｒｃ

为企业特定风险调整系数。

Ａ

、无风险报酬率

本次评估在沪、深两市选择期限超过

５

年期的国债，并计算其到期收益率，并取国债到期收益率的平均值作为本次注册

商标权评估的无风险收益率，无风险收益率为

３．３％

。

Ｂ

、确定市场预期收益率

为了使计算结果具有代表性，以上证指数和深圳综合指数为对象，计算市场收益率为

１４．９６％

。

Ｃ

、确定被评估企业的

β

风险系数

通过获得对比公司

００２０５８

微尔泰、

０００５５１

创元科技、

６００８４８

自仪股份、

０００６１１

时代科技、

００２００９

天奇股份、

０００６７６

思

达高科六家公司的

ｌｅｖｅｒｅｄ β

值，根据以下公式，分别计算对比公司的剔除财务杠杆的

ＵｎＬｅｖｅｒｅｄ β

：

ＵｎＬｅｖｅｒｅｄ β＝ｌｅｖｅｒｅｄ β／

［

１＋

（

１－Ｔ

）

×Ｄ／Ｅ

］

式中：

Ｄ

：债权价值；

Ｅ

：股权价值；

Ｔ

：适用所得税率

将对比公司

Ｕｎｌｅｖｅｒｅｄβ

计算出来后，取其平均值，再根据对比公司的平均资本结构计算作为被评估企业的

ｌｅｖｅｒｅｄ β

为

０．８８９４

。

Ｄ

、

Ｒｃ

：企业特定风险调整系数，根据经验数据取

２％

。

即

Ｒｅ＝３．３％＋０．８８９４×

（

１４．９６％－３．３％

）

＋２％＝１５．６７％

综合以上分析，结合注册商标权的具体情况，评估的折现率取

１５．５％

。

③

无形资产分成率的确定

利润分成率的确定，是以无形资产带来的追加利润在利润总额中的比重为基础的。 无形资产的收益额是指直接由无形

资产带来的预期收益，对于收益额的测算通常可以通过直接测算超额收益和通过利润分成率测算获得。 采用利润分成率测

算无形资产收益额，即以无形资产投资产生的收益为基础，按一定比例即按利润分成率确定无形资产的收益。

利润分成率的测算有很多方法，但主要的是边际分析法。 本次评估由于受到基础条件的限制，利润分成率的测算不能

采用边际分析法。

因此，本次评估利润分成率采用经验数据。 根据国际技术贸易中技术价格的定价原则（

ＬＳＬＰ

）原则和计价方法、国际惯

例，企业获得的收益是由资金、管理、技术获利、质量等这几个主要因素综合作用的结果。 根据联合国工业发展组织对印度

等发展中国家引进技术价格的分析，认为利润分成率在

１６％－２７％

之间是合理的，我国理论工作者和评估人员通常认为利润

分成率在

２５％－３３％

之间较合适。 故确定本次评估被评估无形资产利润分成率取

３０％

。

④

商标分享率的确定

因吴忠仪表使用的专利较多，同一专利用于多种产品，同一产品又使用多种专利，而商标用于公司所有产品，同时产品

中又使用专有技术和软件技术。 企业的无形资产所获取的收益是商标、专利、专有技术、销售网络、客户关系、人力资本、公

司管理等各种因素共同作用的结果， 即无形资产的分成收益是企业组合无形资产的总收益。 吴忠仪表根据长期使用商标、

专利技术、专有技术等的经验，通过以前年度经营数据的统计分析，大致确定商标、专利等对收入和盈利的贡献，其中注册商

标对无形资产收益贡献分成率约为

３０％

，专利的贡献分成率约为

５９％

，其余为专有技术、销售网络等无形资产的贡献。

⑤

收益预测

Ａ

、商标产品收益预测

本次评估的注册商标权所涉及的产品有

５

类：

ＥＣＯＴＲＯＬ

系列（原

ＣＶ３０００

）产品、

Ｇ

系列球阀产品、蝶阀系列产品、

Ｖ

系

列球阀产品、附件（定位器等）产品。 该五大类产品构成企业的主营业务，因此，商标产品的收入及成本费用预测，与收益法

评估中企业主营业务收入及主营业务成本、营业费用、管理费用等的预测方法和过程相同。

Ｂ

、商标价值计算

商标收益预测及评估值计算见下表：

商标权现值计算表 单位：万元

产品或服

务名称

年度

／

项目

预测年度

２０１１

年

２－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

稳定期

Ｅ鄄

ＣＯＴＲＯＬ

系列

（

原

ＣＶ３０００

）

销售量

（

台

）

３

，

１４６．００ ３

，

９１６．８０ ４

，

７００．１６ ５

，

６４０．１９ ６

，

７６８．２３ ６

，

７６８．２３

销售单价

（

元

／

台

）

３６

，

０８０．１１ ３６

，

０８０．１１ ３６

，

０８０．１１ ３６

，

０８０．１１ ３６

，

０８０．１１ ３６

，

０８０．１１

销售收入

１１３５０．８０ １４１３１．８６ １６９５８．２３ ２０３４９．８７ ２４４１９．８５ ２４４１９．８５

Ｇ

系列球阀

销售量

（

台

）

１

，

５０４．４０ １

，

７２３．０４ １

，

８９５．３４ ２

，

０８４．８７ ２

，

２９３．３６ ２

，

２９３．３６

销售单价

（

元

／

台

）

３１

，

１２９．５７ ３１

，

１２９．５７ ３１

，

１２９．５７ ３１

，

１２９．５７ ３１

，

１２９．５７ ３１

，

１２９．５７

销售收入

４６８３．１３ ５３６３．７５ ５９００．１１ ６４９０．１１ ７１３９．１３ ７１３９．１３

蝶阀系列

销售量

（

台

）

７６８．９０ ８８２．０９ ９７０．３０ １

，

０６７．３３ １

，

１７４．０６ １

，

１７４．０６

销售单价

（

元

／

台

）

６３

，

９３３．９１ ６３

，

９３３．９１ ６３

，

９３３．９１ ６３

，

９３３．９１ ６３

，

９３３．９１ ６３

，

９３３．９１

销售收入

４９１５．８８ ５６３９．５５ ６２０３．５１ ６８２３．８６ ７５０６．２２ ７５０６．２２

Ｖ

系列 球

阀

销售量

（

台

）

４

，

５９３．３０ ５

，

２５５．０３ ５

，

７８０．５３ ６

，

３５８．５８ ６

，

９９４．４４ ６

，

９９４．４４

销售单价

（

元

／

台

）

９

，

６５９．７０ ９

，

６５９．７０ ９

，

６５９．７０ ９

，

６５９．７０ ９

，

６５９．７０ ９

，

６５９．７０

销售收入

４４３６．９９ ５０７６．２０ ５５８３．８２ ６１４２．２０ ６７５６．４２ ６７５６．４２

附件

（

定位

器等

）

销售量

（

台

）

１０

，

５３８．５０ １２

，

０４５．５５ １３

，

２５０．１１ １４

，

５７５．１２ １６

，

０３２．６３ １６

，

０３２．６３

销售单价

（

元

／

台

）

２

，

９１１．２１ ２

，

９１１．２１ ２

，

９１１．２１ ２

，

９１１．２１ ２

，

９１１．２１ ２

，

９１１．２１

销售收入

３０６７．９８ ３５０６．７１ ３８５７．３９ ４２４３．１２ ４６６７．４４ ４６６７．４４

一

、

总收入

２８

，

４５４．７８ ３３

，

７１８．０７ ３８

，

５０３．０６ ４４

，

０４９．１６ ５０

，

４８９．０６ ５０

，

４８９．０６

二

、

成本

、

费用

２５

，

４８７．３６ ３０

，

２０２．５２ ３４

，

４８８．０７ ３９

，

４５６．２８ ４５

，

２２４．７１ ４５

，

２２４．７１

１

、

主营业务成本

２０

，

２０２．９０ ２３

，

９３９．８３ ２７

，

３３７．１７ ３１

，

２７４．９０ ３５

，

８４７．２３ ３５

，

８４７．２３

２

、

税金及附加

１５２．７１ １８０．９５ ２０６．６３ ２３６．４０ ２７０．９６ ２７０．９６

３

、

营业费用

２８４５ ３３７２ ３８５０ ４４０５ ５０４９ ５０４９

４

、

管理费用

２２７６．３８ ２６９７．４５ ３０８０．２４ ３５２３．９３ ４０３９．１２ ４０３９．１２

５

、

财务费用

１０．３７ １２．２９ １４．０３ １６．０５ １８．４ １８．４

三

、

利润总额

２

，

９６７．４２ ３

，

５１５．５５ ４

，

０１４．９８ ４

，

５９２．８８ ５

，

２６４．３５ ５

，

２６４．３５

四

、

所得税率

１５．００％ １５．００％ １５．００％ １５．００％ １５．００％ １５．００％

五

、

净利润

２

，

５２２．３１ ２

，

９８８．２２ ３

，

４１２．７３ ３

，

９０３．９５ ４

，

４７４．７０ ４

，

４７４．７０

六

、

无形资产分成率

３０．００％ ３０．００％ ３０．００％ ３０．００％ ３０．００％ ３０．００％

七

、

无形资产分成收益

７５６．６９ ８９６．４７ １

，

０２３．８２ １

，

１７１．１８ １

，

３４２．４１ １

，

３４２．４１

八

、

商标分享率

３０．００％ ３０．００％ ３０．００％ ３０．００％ ３０．００％ ３０．００％

九

、

商标分享额

２２７．０１ ２６８．９４ ３０７．１５ ３５１．３６ ４０２．７２ ４０２．７２

十

、

折现率

１５．５０％ １５．５０％ １５．５０％ １５．５０％ １５．５０％ １５．５０％

十一

、

折现系数

０．８７５８ ０．７５８３ ０．６５６５ ０．５６８４ ０．４９２１ ３．１７５２

十二

、

商标分享额现值

１９８．８２ ２０３．９４ ２０１．６５ １９９．７２ １９８．２０ １

，

２７８．７１

十三

、

商标分享额累计现值

２

，

２８１．０４

４

、收益法

（

１

）收益法下的评估假设条件

●

国家现行的有关法律法规及政策、国家宏观经济形势无重大变化，本次交易各方所处地区的政治、经济和社会环境无

重大变化，无其他不可预测和不可抗力因素造成的重大不利影响；

●

公司具备持续经营的基础和条件，资产经营与收益之间存有较稳定的比例关系；

●

假设公司的经营者是负责的，且公司管理层有能力担当其职务；

●

除非另有说明，假设公司完全遵守所有有关的法律和法规；

●

假设公司提供的历年财务资料所采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在重要方面基本一致；

●

被评估资产的未来预期收益可以预测并可以用货币衡量；

●

资产所有者获得预期收益所承担的风险也可以预测并可以用货币衡量。

●

本次评估测算各项参数取值均未考虑通货膨胀因素，价格均为不变价；

●

国家宏观经济政策及关于行业的基本政策无重大变化；

●

国家现行的银行利率、汇率、税收政策等无重大改变；

●

公司所在地区的社会经济环境无重大改变；

●

公司会计政策与核算方法无重大变化；

●

公司的现金流在每个预测期间的末期产生；

●

公司成本、费用控制能按计划实现；

●

假设公司在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与现时向保持一致；

●

假设其资产使用效率得到有效发挥；

●

有关信贷利率、汇率、赋税基准及税率，政策性征收费用等不发生重大变化；

●

假设折现年限内将不会遇到重大的销售货款回收方面的问题（即坏账情况）；

●

无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对企业造成重大不利影响；

●

在未来的经营期内，评估对象的营业和管理等各项期间费用不会在现有基础上发生大幅的变化，仍将保持其最近几

年的变化趋势持续，并随经营规模的变化而同步变动；

●

不考虑未来可能由于管理层、经营策略和追加投资以及商业环境等变化导致的业务结构、经营规模等状况的变化。公司

在未来经营期内其主营业务结构、收入成本构成以及未来业务的经营策略和成本控制等仍保持其最近几年的发展态势。

（

２

）折现率的确定

按照收益额与折现率口径一致的原则， 本次评估收益额口径为企业自由现金流量， 则折现率选取加权平均资本成本

（

ＷＡＣＣ

）确定。

计算公式：

ＷＡＣＣ＝

（

Ｒｅ×Ｗｅ

）

＋

〔

Ｒｄ×

（

１－Ｔ

）

×Ｗｄ

〕

其中：

Ｒｅ

为公司普通权益资本成本；

Ｒｄ

为公司债务资本成本；

Ｗｅ

为权益资本在资本结构中的百分比；

Ｗｄ

为债务资本在资本结构中的百分比；

Ｔ

为公司有效的所得税税率。

本次评估采用资本资产定价修正模型（

ＣＡＰＭ

），来确定公司普通权益资本成本

Ｒｅ

。 计算公式：

Ｒｅ＝Ｒｆ＋β×

（

Ｒｍ－Ｒｆ

）

＋Ｒｃ

其中：

Ｒｆ

为无风险报酬率；

β

为企业风险系数；

Ｒｍ

为市场平均收益率；

（

Ｒｍ－Ｒｆ

）为市场风险溢价；

Ｒｃ

为企业特定风险调整系数。

Ａ

、无风险利率

Ｒｆ

的确定

国债收益率通常被认为是无风险的，本次评估在沪、深两市选择期限超过

５

年期的国债，并计算其到期收益率，取国债

到期收益率的平均值作为本次评估无风险收益率，无风险收益率为

３．３％

。

Ｂ

、权益系统风险系数

β

的确定

所谓风险系数（

Ｂｅｔａ

：

β

）指用以衡量一种证券或一个投资证券组合相对总体市场的波动性的一种证券系统性风险的评

估工具。 在计算

β

系数时通常涉及统计期间、统计周期和相对指数三个指标，本次在计算

β

系数时采用评估基准日前

６０

个

月作为统计期间，统计间隔周期为月度，相对指数为沪深

３００

指数。

通过

Ｗｉｎｄ

资讯公司获得对比公司

０００５５１

创元科技、

６００８４８

自仪股份、

０００６７６

思达高科、

００２００９

天奇股份四家公司的

ｌｅｖｅｒｅｄ β

值，根据以下公式，分别计算对比公司的剔除财务杠杆的

ＵｎＬｅｖｅｒｅｄ β

：

ＵｎＬｅｖｅｒｅｄ β＝ｌｅｖｅｒｅｄ β／

［

１＋

（

１－Ｔ

）

×Ｄ／Ｅ

］

式中：

Ｄ

：债权价值；

Ｅ

：股权价值；

Ｔ

：适用所得税率

将对比公司

Ｕｎｌｅｖｅｒｅｄβ

计算出来后，取其平均值，再以对比公司的平均资本结构作为企业的目标资本结构，计算作为被

评估企业的

ｌｅｖｅｒｅｄ β

。

通过查询对比公司

００２０５８

微尔泰、

０００５５１

创元科技、

６００８４８

自仪股份、

０００６１１

时代科技、

００２００９

天奇股份、

０００６７６

思

达高科六家公司会计报表，债务比例平均值为

１１％

，股权价值比例为

８９％

，经计算

ｌｅｖｅｒｅｄ β

为

０．８８９４

。

Ｃ

、市场收益率

市场收益率是以一定时期内中国沪深股票市场收益率的几何平均数为基础， 通过对沪深股市收益率进行简单算数平

均，以计算的算数平均值作为市场收益率。

为了使计算结果具有代表性（即：能够反眏市场整体收益状况），此次收益法以上证指数和深圳综合指数为对象，通过

Ｗｉｎｄ

资讯计算市场收益率为

１４．９６％

。

Ｄ

、企业特定风险调整系数的确定

采用资本资产定价模型确定权益资本成本，需要将被评估单位的权益资金成本进行个别风险系调整。 个别风险系数调

整通常需考虑下列因素：

●

企业所处经营阶段；

●

历史经营状况；

●

企业的财务风险；

●

主要经营业务所处发展阶段；

●

企业经营业务、产品和地区的分布；

●

公司内部管理及控制机制；

●

管理人员的经验和资历；

●

对主要客户及供应商的依赖性。 由于测算风险系数时选取为上市公司， 相应的证券或资本在资本市场上可流通，吴

忠仪表为非上市公司，与同类上市公司比，其权益风险要大于可比上市公司的权益风险。 根据有关资料，确定其个别风险调

整系数为

２％

。

权益资本成本的确定：

Ｒｅ ＝３．３％＋０．８８９４×

（

１４．９６％－３．３％

）

＋２％＝１５．６７％

ＷＡＣＣ

的确定：

ＷＡＣＣ＝

（

Ｒｅ×Ｗｅ

）

＋

〔

Ｒｄ×

（

１－Ｔ

）

×Ｗｄ

〕

根据对比公司的平均资本结构，计算

ＷＡＣＣ＝ １４．４５％

。

则折现率取

１４．５％

。

（

３

）未来收入增长率

通过对历史数据的分析，自动化仪表各大系列产品的销售价格整体上变化不是很大，销售量整体呈现出上涨后又下降

的趋势。 具体情况如下：

产品系列名称

最近三年销量增长率

２００８

年

２００９

年

２０１０

年

ＥＣＯＴＲＯＬ

系列

６％ １２％ －６％

Ｇ

系列球阀

－１７％ １０％ －３％

蝶阀系列

－２３％ １０％ －４％

Ｖ

系列 球阀

１３％ １０％ －３％

附件

（

定位器等

）

－４％ １０％ －５％

根据吴忠仪表发展规划，吴忠仪表下一步发展的重点是扩大市场占有率，对产品实行稳健的定价政策，因此对各类产品

的未来销售价格按照以前年度销售价格的平均值进行预测； 各大系列产品未来的销售量，

ＣＶ３０００

系列产品预计在

２０１０

年

基础上，按照

２０％

的增长率预测，其他四类产品的销售量在

２０１０

年基础上，按照

１０％

的增长率进行预测。

２０１６

年及以后年

度假定企业维持

２０１５

年的收益水平永续经营。

（

４

）收益法评估结果

采用收益法对吴忠仪表的股东全部权益价值的评估值为

２８

，

６７３．３５

万元， 评估值较账面净资产减值

３

，

１１６．７２

万元，减

值率

９．８％

。 详细情况如下表：

收益法评估结果汇总表

单位：万元

项目

预测年期

２０１１

年

２－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年 稳定增长期

营业收入

２９

，

１０２．１７ ３４

，

５０２．０７ ３９

，

３６５．４５ ４４

，

９９７．７９ ５１

，

５３２．５６ ５１

，

５３２．５６

营业成本

２０

，

６２６．８２ ２４

，

５２５．６７ ２７

，

９８１．６０ ３１

，

９８３．７７ ３６

，

６２６．９９ ３６

，

６２６．９９

营业税金及附加

１５２．７１ １８０．９５ ２０６．６３ ２３６．４０ ２７０．９６ ２７０．９６

销售费用

２

，

８４５．４８ ３

，

３７１．８１ ３

，

８５０．３１ ４

，

４０４．９２ ５

，

０４８．９１ ５

，

０４８．９１

管理费用

２

，

２７６．３８ ２

，

６９７．４５ ３

，

０８０．２４ ３

，

５２３．９３ ４

，

０３９．１２ ４

，

０３９．１２

财务费用

１０．３７ １２．２９ １４．０３ １６．０５ １８．４０ １８．４０

所得税费用

４７８．５６ ５５７．０９ ６３４．９０ ７２４．９１ ８２９．２３ ８２９．２３

净利润

２

，

７１１．８５ ３

，

１５６．８２ ３

，

５９７．７４ ４

，

１０７．８２ ４

，

６９８．９５ ４

，

６９８．９５

加回

：

折旧

１

，

４１１．６４ １

，

４９８．８２ １

，

４９８．８２ １

，

４９８．８２ １

，

４９８．８２ １

，

４９８．８２

摊销

３６７．９９ ４０１．５０ ４０１．５０ ４０１．５０ ４０１．５０ ４０１．５０

利息费用

（

扣除税务影响

）

－ － － － － －

扣减

：

资本性支出

１

，

７４７．７３ １

，

９００．３２ １

，

９００．３２ １

，

９００．３２ １

，

９００．３２ １

，

９００．３２

营运资金追加额

８７３．０７ １

，

０３５．０６ １

，

１８０．９６ １

，

３４９．９３ １

，

５４５．９８ －

企业自由现金流量

１

，

８７０．６９ ２

，

１２１．７５ ２

，

４１６．７８ ２

，

７５７．８８ ３

，

１５２．９８ ４

，

６９８．９５

折现率

１４．５０％ １４．５０％ １４．５０％ １４．５０％ １４．５０％ １４．５０％

企业自由现金流现值

１

，

６４６．２１ １

，

６３３．７５ １

，

６１９．２４ １

，

６２７．１５ １

，

６０８．０２ １６

，

６３４．３０

企业自由现金流现值和

２４

，

７６８．６７ － － － － －

减

：

付息债务

－ － － － － －

加

：

溢余资产

３

，

９０４．６８ － － － － －

减

：

溢余负债

－ － － － － －

企业全部股权价值

：

２８

，

６７３．３５ － － － － －

评估基准日净资产账面价

值

３１

，

７９０．０７ － － － － －

收益法评估值增值额

－３

，

１１６．７２ － － － － －

收益法评估值增值率

－９．８０％

截至

２０１１

年

１

月

３１

日，采用资产基础法评估吴忠仪表净资产价值为

３２

，

５９５．３２

万元，采用收益法评估吴忠仪表净资

产价值为

２８

，

６７３．３５

万元，两者相差

３

，

９２１．９７

万元，两种评估方法存在评估基础和原理上的差别，评估结果出现差异是合理

的，考虑到由于收益法评估建立在较多的评估假设和限制条件下，具有较大不确定性，资产基础法的评估结果更能公允反映

本次评估目的下股东权益的价值。 因此本次评估采用资产基础法评估结果作为最终评估结论。

（十）上述三次评估结论的比较分析

吴忠仪表资产主要源于吴忠仪表设立时银星能源的实物出资、 康吉森国际和科文投资的货币出资以及

２０１０

年从银星

能源购买的自动化仪表业务相关资产，其中，出资资产评估基准日为

２００９

年

８

月

３１

日，

２０１０

年从银星能源购买的自动化

仪表业务相关资产和负债的评估基准日为

２０１０

年

７

月

３１

日，本次交易的评估基准日为

２０１１

年

１

月

３１

日，上述三次的评

估结论如下表所示：

单位：万元

项 目

出资评估

（

２００９．８．３１

）

出售资产评估

（

２０１０．７．３１

）

出售吴忠仪表股权评估

（

２０１１．１．３１

）

前两次评估值之和与

本次评估值差异比较

评估价值 评估价值 评估价值 增值额

流动资产

１６

，

９９８．０５ ２３

，

３１８．４７ ６

，

３２０．４２

非流动资产

１６

，

０００．２３ １４

，

４７０．５１ ２９

，

９０５．０９ －５６５．６５

长期股权投资

３

，

７０５．８３ ３

，

５１８．１５ －１８７．６８

投资性房地产

６４．３２ ６７．５０ ３．１８

固定资产

１０

，

５００．４７ ７

，

５０５．０８ １７

，

８６２．４２ －１４３．１３

其中

：

建 筑 物

１０

，

５００．４７ ２

，

４００．２７ １２

，

９３５．９５ ３５．２１

设 备

５

，

１０４．８１ ４

，

９２６．４７ －１７８．３４

在建工程

５７３．４１ ３１９．０３ －２５４．３８

无形资产

５

，

４９９．７６ ２

，

６２１．８８ ８

，

１３７．９９ １６．３５

其中

：

土地使用权

５

，

０８３．９６ ５

，

１６４．２８ ８０．３２

递延所得税资产

－

资产总计

１６

，

０００．２３ ３１

，

４６８．５６ ５３

，

２２３．５６ ５

，

７５４．７７

流动负债

８

，

５９９．９０ １９

，

８９７．８７ １１

，

２９７．９７

非流动负债

７３０．３７ ７３０．３７

负债总计

８

，

５９９．９０ ２０

，

６２８．２４ １２

，

０２８．３４

净 资 产

１６

，

０００．２３ ２２

，

８６８．６６ ３２

，

５９５．３２ －６

，

２７３．５７

本次资产评估结果与前两次评估结果的变动情况及原因分析如下：

１

、流动资产和流动负债

由于吴忠仪表自成立以来逐渐步入正常经营状态，开始销售商品，采购原材料，使得流动资产和流动负债金额增幅较大。

２

、非流动资产

（

１

）长期股权投资

２０１１

年

１

月

３１

日， 吴忠上海和朗盛制造的长期股权投资评估价值较

２０１０

年

７

月

３１

日的评估价值降低了

１８７．６８

万

元，主要原因系吴忠上海和朗盛制造的净资产价值下降导致在基础资产法下的评估值略有下降。

（

２

）固定资产和在建工程

固定资产评估值较前两次评估值之和下降

１４３．１３

万元，原因系固定资产按会计政策计提折旧导致账面价值有所减少，

同时购置新的机器设备和部分在建工程转固又导致固定资产增加，综合导致此次评估值较前两次评估值之和略有下降。

（

３

）无形资产

无形资产评估值略有增加，主要增值原因系土地地价上涨，土地使用权评估价值增加所致。

综上所述，出资资产与购买的自动化仪表业务相关资产系按评估值入账，评估基准日与本次出售股权的评估基准日较

为接近，资产的市场价格、重置价值以及经营环境未发生较大变化，导致此次非流动资产评估值与前两次评估值差异较小。

二、关于本次股权转让的其他前置性条款

本次重大资产出售的标的资产为本公司持有的吴忠仪表

３０％

股权，股权受让方为康吉森自动化，康吉森自动化为康吉

森国际的全资子公司。 本次股权转让前康吉森国际持有吴忠仪表

２５％

的股权。 康吉森国际与科文投资已经声明，无条件且

不会撤销地放弃对本次银星能源出让吴忠仪表

３０％

股权所享有的优先认购权。 本次股权转让不存在不得转让的情形，吴忠

仪表的公司章程中未规定影响本次股权转让的限制性条款或内容。

三、吴忠仪表是否存在占用上市公司资金的情形

２０１０

年，银星能源向吴忠仪表出售了与自动化仪表业务相关的资产和负债；

２０１１

年

５

月，银星能源与吴忠仪表针对上

述资产和负债的交割情况进行了再次确认，除注册商标权外，其他资产和负债已经全部完成交割确认，吴忠仪表已向银星能

源支付了相应价款。 注册商标权的评估价值为

２２

，

５７８

，

１９７．０４

元，吴忠仪表已向银星能源支付

３

，

３０３

，

３１３．９０

元，剩余的

１９

，

２７４

，

８８３．１４

元尚未支付。银星能源与吴忠仪表约定待转让的注册商标权经国家商标局核准后，自公告之日起两个月内，吴忠

仪表将前述剩余转让款汇入银星能源指定的银行账户。 除上述资产处置交易导致未结清的应收吴忠仪表款项外，吴忠仪表

不存在其他占用上市公司资金情况。

第六节 本次交易合同的主要内容

２０１１

年

５

月

２０

日，本公司与康吉森自动化签署了《股权转让协议》（以下简称“本协议”），协议的主要内容如下：

一、交易价格及定价基础

本次出售的标的资产为银星能源持有的吴忠仪表

３０％

的股权。 标的资产作价依据：以

２０１１

年

１

月

３１

日为评估基准日

的吴忠仪表的净资产评估值为作价依据。 吴忠仪表净资产以

２０１１

年

１

月

３１

日为评估基准日的评估价值为

３２

，

５９５．３２

万

元，本次交易作价为

９

，

７７８．６０

万元。

二、支付方式

拟出售标的资产的对价，由康吉森自动化依据本协议第

３．２．２

条的约定以现金进行支付：本次股权转让事宜向中国证监

会申报并取得受理后

１５

个工作日内，受让方应向转让方支付上述目标股权转让价款的

５５％

；股权交割完成的

１５

个工作日

内，受让方支付剩余

４５％

目标股权转让价款。

三、资产交付或过户的时间安排

在交割之前，吴忠仪表取得根据本协议办理股权转让所需的相关决议、康吉森国际和科文投资放弃优先购买权的声明，

及政府相关部门的审批。

本次交易以办理完毕本次股权转让的工商变更登记手续之当日为交割日，转让方、受让方和吴忠仪表应在本协议签订

并且本次股权转让获得中国证监会和商务主管部门的批准后

３０

日内共同努力办理完毕工商变更登记手续。 自交割日起，

转让方不再享有目标股权所对应的任何股东权利，也不再承担目标股权所对应的任何股东义务。

四、交易标的自评估基准日至交割日期间损益的归属

自评估报告基准日起至交割日目标股权所对应的损益由受让方享有或承担。 在上述期间，目标股权所对应的净资产值

变化双方将不再另行计价。

五、与资产相关的人员安排

因本次交易系出售公司控股子公司吴忠仪表的股权，因此本次交易不涉及员工安置事宜。 本次交易完成后，银星能源

员工的劳动关系不因此而发生变化。

六、合同的生效条件和生效时间

本协议于相关各方或其授权代表签字或盖章之日成立，满足下列全部条件之日起生效：

１

、转让方董事会、股东大会做出决议批准本次股权转让；

２

、中国证监会批准本次股权转让；

３

、主管商务部门向目标公司核发变更后的外商投资企业批准证书。

七、合同附带的任何形式的保留条款、补充协议和前置条件等其他内容

截至本报告书出具日，《股权转让协议》中不存在生效条件以外其他附带的保留条款和前置条件，且交易各方未签订任

何与本次重大资产出售事宜有关的补充协议。 过渡期间协议各方应遵守如下约定：

１

、转让方应依据法律、法规和公司章程行使对目标公司的股东权利，不作出有损于受让方及目标公司的行为，并将督促

目标公司依法诚信经营，除依据本合同约定外，转让方不得出售、转让、质押或以其他方式处置目标股权。

２

、转让方应促使目标公司按其在本协议签署日期前已采用的惯常方式运营，包括但不限于目标公司的安全生产、环境

保护、员工管理等方面的内容，以免导致目标公司的经营发生重大不利改变。

３

、 转让方有义务督促其提名和委任的目标公司董事、 监事和高级管理人员继续履行对目标公司的忠实义务和勤勉义

务。 除获得受让方事先同意，转让方确保目标公司董事会不作出关于目标公司合并、分立、增加或减少注册资本、解散或破

产、工商登记事项变更、对外投资、对外担保的决议或违背本次股权转让的决议。

４

、受让方不得利用本次股权转让行为损害目标公司及目标公司股东的合法权益。 目标公司发生任何涉及行政处罚、争

议、纠纷、诉讼或仲裁事项，转让方应立即通知受让方。

八、违约责任条款

１

、任何一方违反本协议的约定或声明、保证和承诺条款，即构成违约。违约方有义务足额弥补守约方因该等违约而遭受

的实际损失。

２

、受让方未按本协议的约定支付股权转让款，每延迟一日按应付款的万分之五支付违约金。

３

、如受让方违反本协议关于受让方声明、保证和承诺的约定，受让方应向转让方支付违约金

５００

万元。如违约金不足以

弥补转让方损失的，受让方应赔偿给转让方造成的损失。

４

、如转让方违反本协议关于转让方的声明、保证和承诺的约定，转让方应向受让方支付违约金

５００

万元。如违约金不足

以弥补受让方损失的，转让方应赔偿给受让方造成的损失。

５

、转让方因自身过错未按本协议约定时间完成股权交割，每延迟一日按本次股权转让价款的万分之三支付违约金，如

违约金不足以弥补受让方损失的，转让方应赔偿给受让方造成的损失。

九、 其他重要事项

１

、转让方与受让方已充分知悉本协议附件中列示的目标公司承接的负债所存在的瑕疵。 转让方和目标公司同意，对于目

标公司从转让方承接但未取得债权人的同意的债务，如债权人向转让方追讨该等债务及相关孳息、费用，转让方应及时通知目

标公司，目标公司应主动予以承担；如转让方先行予以承担该等债务及相关孳息费用，则转让方有权向目标公司全额追偿。

２

、受让方已充分知悉并认可截至本协议签订之日目标公司的固定资产、无形资产、债权债务、对外股权投资等资产负债

的现有状况及瑕疵，受让方基于上述签订本协议，并作出如下承诺：受让方不因为目标公司上述资产负债截至本协议签订之

日已存在的瑕疵向转让方主张本协议项下的任何责任、或主张本协议全部或部分无效。

第七节 财务会计信息

一、交易标的最近一年及一期简要财务报表

本次拟出售资产的

２０１０

年

１２

月

３１

日、

２０１１

年

１

月

３１

日的资产负债表，

２０１０

年度、

２０１１

年

１

月的利润表、现金流量表

等按照财政部

２００６

年

２

月

１５

日颁发的《企业会计准则》进行编制，并经信永中和会计师事务所有限责任公司审计，出具了

ＸＹＺＨ／２０１０ＹＣＡ１１３４

号标准无保留意见审计报告。

（一）吴忠仪表最近一年及一期合并财务报表

１

、资产负债表

单位：元

项目

２０１１

年

１

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

流动资产

：

货币资金

１０

，

５９３

，

２８６．２７ ７

，

１１７

，

２５７．２０

结算备付金

拆出资金

交易性金融资产

－ －

应收票据

５

，

０７２

，

９１５．００ ２

，

０７１

，

７９０．００

应收账款

１３６

，

８２７

，

６３８．２８ １５４

，

７６２

，

２３７．０２

预付款项

７

，

１８６

，

５１８．２８ １２

，

６９８

，

４０６．４７

应收保费

应收分保账款

应收分保合同准备金

应收利息

－ －

应收股利

－ －

其他应收款

２２

，

６０３

，

４６２．１５ １３

，

４０９

，

２６０．２０

买入返售金融资产

存货

７７

，

４４０

，

７８０．１３ ６７

，

９７３

，

５０２．０７

一年内到期的非流动资产

－ －

其他流动资产

－ －

流动资产合计

２５９

，

７２４

，

６００．１１ ２５８

，

０３２

，

４５２．９６

非流动资产

：

发放贷款及垫款

可供出售金融资产

－ －

持有至到期投资

－ －

长期应收款

－ －

长期股权投资

９５８

，

２２１．５４ ９３６

，

５２２．４１

投资性房地产

６７４

，

４９０．６５ ６７６

，

１７８．８５

固定资产

１８８

，

２３４

，

３９９．４４ １８９

，

４３８

，

９０３．７３

在建工程

３

，

１９０

，

２６９．４７ １

，

９６９

，

２９８．１３

工程物资

－ －

固定资产清理

－ －

生产性生物资产

－ －

油气资产

－ －

无形资产

７９

，

４８０

，

３１３．２１ ７９

，

６５２

，

９７０．５８

开发支出

－ －

商誉

－ －

长期待摊费用

１４５

，

４１６．２２ １４８

，

５１１．２２

递延所得税资产

６２４

，

７７７．５３ ９７２

，

１６４．３０

其他非流动资产

－ －

非流动资产合计

２７３

，

３０７

，

８８８．０６ ２７３

，

７９４

，

５４９．２２

资产总计

５３３

，

０３２

，

４８８．１７ ５３１

，

８２７

，

００２．１８

２

、资产负债表（续）

单位：元

项目

２０１１

年

１

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

流动负债

：

短期借款

－ －

向中央银行借款

吸收存款及同业存放

拆入资金

交易性金融负债

－ －

应付票据

－ －

应付账款

４３

，

４９７

，

９１０．００ ４４

，

７４１

，

３７５．５１

预收款项

３８

，

４２３

，

６３７．４８ ３０

，

９１９

，

５７４．１５

卖出回购金融资产款

应付手续费及佣金

应付职工薪酬

１

，

３８７

，

０３８．６７ ６

，

０６５

，

６４９．８２

应交税费

２

，

６２３

，

６０７．８６ ４

，

４８５

，

７３４．６３

应付利息

－ －

应付股利

－ －

其他应付款

１１３

，

７０６

，

０３０．３７ １１３

，

８２５

，

１７２．４２

应付分保账款

保险合同准备金

代理买卖证券款

代理承销证券款

一年内到期的非流动负债

－ －

其他流动负债

８

，

５３８

，

１７０．９９ ７

，

６５２

，

６３０．５５

流动负债合计

２０８

，

１７６

，

３９５．３７ ２０７

，

６９０

，

１３７．０８

非流动负债

：

长期借款

－ －

应付债券

－ －

长期应付款

－ －

专项应付款

７

，

３０３

，

７００．００ ６

，

４０３

，

７００．００

预计负债

－ －

递延所得税负债

－ －

其他非流动负债

－ －

非流动负债合计

７

，

３０３

，

７００．００ ６

，

４０３

，

７００．００

负 债 合 计

２１５

，

４８０

，

０９５．３７ ２１４

，

０９３

，

８３７．０８

股东权益

：

股本

３２０

，

００２

，

３３６．７０ ３２０

，

００２

，

３３６．７０

资本公积

－ －

减

：

库存股

－ －

专项储备

－ －

盈余公积

－ －

一般风险准备

－ －

未分配利润

－２

，

４４９

，

９４３．８９ －２

，

２６９

，

１７１．６０

外币报表折算差额

－ －

归属于母公司股东权益合计

３１７

，

５５２

，

３９２．８１ ３１７

，

７３３

，

１６５．１０

少数股东权益

－ －

股东权益合计

３１７

，

５５２

，

３９２．８１ ３１７

，

７３３

，

１６５．１０

负债和股东权益总计

５３３

，

０３２

，

４８８．１８ ５３１

，

８２７

，

００２．１８

３

、合并利润表

单位：元

项目

２０１１

年

１

月

２０１０

年

一

、

营业总收入

１１

，

８５２

，

９４７．９１ １３６

，

１６３

，

８４４．０１

其中

：

营业收入

１１

，

８５２

，

９４７．９１ １３６

，

１６３

，

８４４．０１

利息收入

已赚保费

手续费及佣金收入

二

、

营业总成本

１１

，

８３０

，

６７８．７２ １４２

，

４７１

，

２６９．５７

其中

：

营业成本

７

，

７９０

，

８０４．２６ ９７

，

７１２

，

０８８．７９

利息支出

手续费及佣金支出

退保金

赔付支出净额

提取保险合同准备金净额

保单红利支出

分保费用

营业税金及附加

２８

，

０３６．７２ ４６１

，

６６１．７２

销售费用

５４２

，

１３８．４５ ８

，

０３７

，

１３１．７４

管理费用

３

，

５６５

，

３５１．２４ ３０

，

５９９

，

５２９．７２

财务费用

４

，

４４７．５６ ３

，

７１８

，

１９６．１４

资产减值损失

－１００

，

０９９．５１ １

，

９４２

，

６６１．４６

加

：

公允价值变动收益

（

损失以

“

－

”

号填列

）

－ －

投资收益

（

损失以

“

－

”

号填列

）

２１

，

６９９．１３ －１７４

，

７１３．４４

其中

：

对联营企业和合营企业的投资收益

－ －１７４

，

７１３．４４

汇兑收益

（

损失以

“

－

”

号填列

）

三

、

营业利润

（

亏损以

“

－

”

号填列

）

４３

，

９６８．３２ －６

，

４８２

，

１３９．００

加

：

营业外收入

１７１

，

００１．１５ ６

，

４７３

，

３５１．３４

减

：

营业外支出

４８

，

３５５．００ １３９

，

５０２．３１

其中

：

非流动资产处置损失

－ ７８９．０８

四

、

利润总额

（

亏损总额以

“

－

”

号填列

）

１６６

，

６１４．４７ －１４８

，

２８９．９７

减

：

所得税费用

３４７

，

３８６．７７ －２９８

，

７１８．１０

五

、

净利润

（

净亏损以

“

－

”

号填列

）

－１８０

，

７７２．３０ １５０

，

４２８．１３

归属于母公司股东的净利润

－１８０

，

７７２．３０ １５０

，

４２８．１３

少数股东损益

－０．００ －０．００

六

、

每股收益

：

（

一

）

基本每股收益

－ －

（

二

）

稀释每股收益

－ －

七

、

其他综合收益

－ ５２６

，

２６２．４４

八

、

综合收益总额

－１８０

，

７７２．３０ ６７６

，

６９０．５７

归属于母公司股东的综合收益总额

－１８０

，

７７２．３０ ６７６

，

６９０．５７

归属于少数股东的综合收益总额

－０．００ －０．００

信息披露
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