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长青股份（

002391

）

评级：推荐

评级机构：平安证券

烯草酮是今年业绩增长的最主要推力。 烯

草酮是环己酮除草剂新品， 用于阔叶作物和果

蔬等， 可有效防治一年生和多年生禾本科杂

草。

2011

年

4

月， 公司上市募投

500

吨烯草

酮项目已经顺利投产， 销售形势良好， 我们预

计可达满产状态。 按照

18

万元

/

吨的单价和

23%

的毛利率估算， 该项目今年可增加

9000

万元收入和

2000

万毛利润。

公司其他募投项目利润贡献预计从明年开

始体现。 其他募投项目为

500

吨稻瘟酰胺和

300

吨烟嘧磺隆， 预计前者于今年年底建成，

后者明年建成投产， 利润贡献将从明年开始体

现， 为公司持续增长奠定基础。

今年

4

月份公司公告将使用

2

亿元超募

资金， 成立江苏锦丰农化科技有限公司。 新成

立公司位于江苏省南通市如东县， 是专门的化

学工业园区， 符合国家农药企业进化工园区的

产业政策， 另一方面公司原有生产基地在募投

项目完工后， 面临土地资源制约， 新厂区将为

潜在新品产业化提供支撑。

中国国旅（

601888

）

评级：买入

评级机构：海通证券

我们认为： 中国国旅作为 “唯一的全国性

免税运营商” 地位没有改变， 三亚免税店、 日

韩游客增长将带动业绩快速增长， 预计

2011

年至

2013

年每股收益为

0.71

元、

1.24

元和

1.62

元。

我们认为， 对公司来说， 不切实际的预期

已充分调整， 市场已从极度乐观转为极度悲

观。 虽然之前我们一直提示， 公司不可能通吃

海南免税市场， 日韩游客下降将对短期业绩带

来压力， 但市场期望一直很高。 目前这些风险

已然落地， 股价也下调了

33%

； 显然， 市场

已从极度乐观转为极度悲观。 而海南免税市场

保持适度竞争， 倒逼其进一步提升经营管理水

平， 不见得是坏事情。

我们认为， 国旅垄断优势能再持续： 一是

免税作为吸引游客的重要措施， 在国际上已经

很普遍， 因此免税政策继续持续是毋庸置疑

的； 二是免税涉及海关、 商检、 税务、 财政等

诸多环节， 国家需要保持强大的控制能力， 不

太可能滥发牌照； 三是免税牌照发放涉及中央

与地方利益的博弈， 当市场蛋糕足够大时， 地

方政府便会争取经营牌照； 若蛋糕不是很大，

地方政府大可不必大费周折， 或直接给国旅，

或与国旅合资共同分享。

华远地产（

600743

）

评级：中性

评级机构：华创证券

华远地产以前专注于北京房地产市场的

豪宅细分领域， 以高档住房闻名。 在售项目

中代表作有均价

10

万

/

平米的昆仑公寓和

5.5

万

/

平米的九都汇项目。

2007

年公司通过收

购股权方式进入西安市场开始拓展二线城市，

目前除北京外， 项目分布于青岛、 西安和长沙

三市。 公司进入二线市场的项目不再只以高端

打天下， 而是高中搭配。 目前西安君城项目均

价约

6000

元， 低于西安目前全市

7100

元的均

价， 青岛住宅项目售价约

12000

元， 长沙金沙

滩项目中住宅部分售价预计

15000

元， 销售价

格相对周边楼盘定价合理。

预计公司

2011

年和

2012

年分别实现每股

收益

0.52

元和

0.81

元， 目前股价对应

2011

年

和

2012

年市盈率分别为

9

倍和

6

倍。

中国医药（

600056

）

评级：买入

评级机构：广发证券

公司传统业务中规中矩， 保持

20%

左右

的稳定增长， 公司最近签署的出口订单无疑是

很大的亮点， 将大大提升公司价值。 我们认为

订单持续执行的概率很高， 而且净利润率在

20%

左右。 预计公司

2011

年至

2013

年每股

收益分别为

1.99

元、

2.63

元和

2.93

元， 相当

于

2011

年至

2013

年的

20

倍、

15

倍、

13

倍市

市盈率。 我们认为伴随着订单的不断执行， 公

司估值水平还有进一步提升的空间。

公司目前控股四家子公司， 分别是通用美

康、 通用三洋、 美康百泰和美康九州， 经过多年

发展， 已初步形成了科工贸一体化发展的产业格

局。 公司大股东是中国通用技术 （集团）控股有

限责任公司， 明确提出在

3

年

-5

年内解决旗下

公司同业竞争问题， 资产整合已经提上议程。

风险因素方面， 主要是公司海外订单执行

尚存在一定不确定性。

（晓甜 整理）

神马股份

一字涨停 维持地量

� � � �异动表现： 神马股份 （

600810

）

复牌后股价一字涨停， 维持地量， 强

势特征十分明显。

点评： 在经历两个月的连续停

牌后， 神马股份周二终于公布重大

资产重组方案并复牌。 目前， 神马

股份控股股东中国平煤神马能源化

工集团有限责任公司已通过其与公

司实施的重大资产重组方案。 本次

重大资产重组拟由神马股份向中国

平煤神马集团发行股份， 购买其持

有的尼龙化工公司

51.00%

的股权、

工程塑料公司

51.00%

的股权、 材料加

工公司

100.00%

的股权及化纤织造公

司

100.00%

的股权。

2010

年公司大股东中平能化集

团合并神马集团后， 神马股份成为集

团尼龙化工和煤盐化两大核心产业的

整合平台， 本次资产注入， 是大股东

资产整合的一步， 未来神马股份有望

成为尼龙行业龙头， 成为公司股价大

幅上涨的原动力。 在资产注入公布

后， 短期内公司股价将继续消化利好

消息， 涨停之旅有望持续。

异动股扫描

Ups and Downs

两年半来

83

只股票上市至今跌逾

40%

2009

年以来的

579

家新上市公司中，有

25

家股价被“腰斩”，悉数为中小盘公司

证券时报记者 刘雯亮

经历了周一疾风暴雨式的急跌

后， 周二沪指放缓了脚步， 收出一

根带长下影线的十字星。 在弱市格

局下， 个股泥沙俱下， 一些股票甚

至创出本轮调整的新低。

根据证券时报数据部统计，

2009

年以来 ， 新上市公司共有

579

家。 截至昨日收盘， 考虑复权

因素， 上市至今跌幅超过

40%

的

个股有

83

只， 其中有

25

只个股

的跌幅在

50%

之上。 新亚制程、

海普瑞、 艾迪西、 乐通股份跌幅更

超过

60%

。

以中小板、 创业板为主的中小

盘股， 成为本次调整的重灾区， 上

述

25

只被 “腰斩” 的个股悉数为

中小盘股。 根据统计， 截至昨日，

乐通股份跌幅最大， 达

62.87%

。

该公司于

2009

年

12

月

11

日上市，

主营业务为凹印油墨技术开发销

售。 其上市首日收盘价为

42.05

元， 是发行价

3.06

倍。 曾经造就

上市创富神话的 “第一高价股” 海

普瑞难逃厄运， 昨日收于

33.45

元，

上市以来跌幅达

60.92%

。 而在

2010

年

5

月

6

日， 海普瑞以

148

元的发

行价创下

A

股新股发行上市 （

IPO

）

的历史新高， 更令公司掌门人李锂

夫妇荣登内地新首富。

业内人士普遍认为， 缺乏业绩

支撑、 成长性匮乏是拖累这些个股

下跌的主要原因， 如乐通股份预

计，

2011

年

1

月至

6

月， 归属于

上市公司股东的净利润比上年同期

下降

30%

至

50%

， 主要由于原材

料价格上涨， 以及加大销售推广力

度引起销售费用增加所致。 海普瑞

也预计， 中报净利润比上年同期下

降幅度达

30%

至

50%

。

一直以来， 中小盘股高市盈

率、 高估值令市场大为诟病。 即使

经历了大刀阔斧的下跌， 仍有一些

个股的动态市盈率在百位数徘徊，

个别股份的动态市盈倍。 截至昨

日收盘， 生产销售脱硫净化剂、

脱硫催化剂等系列产品的三聚环

保市盈率高达

634.93

倍。 公司自

2010

年

4

月

27

日上市以来， 累

计跌幅为

50.41%

。 生产专业视讯

产品的宁波

GQY

的市盈率紧随其

后， 为

627.15

倍。 今年

4

月底上

市的碧水源， 目前市盈率也高达

510.95

倍。

分行业看， 在跌幅超过

40%

的个股中， 以机械设备、 石油化

工、 金属非金属为主的周期性行业

居多。 其中， 机械设备行业的个股达

20

只， 较为典型的是同为输配电及

控制设备制造企业的和顺电气、 科远

股份。 跌幅超过

50%

的

25

只个股

中， 也以机械设备与信息技术类居

多。 例如， 上市之初顶着 “小巨人”

姚明参股光环， 从事卫星导航定位研

发的合众思壮， 目前跌幅近

60%

；

主营计算机闪存应用及移动存储产品

的朗科科技跌幅亦不低。

值得一提的是， 除上述中小盘股

外， 一些主板股票也 “无奈” 登上跌

幅榜单， 如招商证券、 光大证券、 中

国中冶、 中国建筑等券商类、 建筑类

个股均在排行榜中 “挂号”。 这些个

股上市时间集中于

2009

年牛市， 整

体乐观的大环境造成公司上市定位虚

高， 随着市场整体下行， 此类个股的

下跌也在意料之中。

有分析人士认为， 创业板指数在

创出历史新低后， 将上演超跌后的有

力反弹。 经历了挤泡沫式的下跌后，

一些被 “错杀” 的中小盘个股有望率

先企稳。 如此看来， 在近期反弹行情

中， 一些超跌个股或许能给市场带来

些许惊喜。

银星能源

低开高走 股价异军突起

� � � � 异 动 表 现 ： 银 星 能 源

（

000862

） 早盘大幅低开

8%

以上，

其后震荡盘升， 盘中一度冲击涨停，

振幅两市第一。

点评： 在连续停牌

10

个交

易日后， 银星能源周二复牌 ，

该股早盘大幅低开逼近跌停板，

而后股价震荡盘升反弹 。 根据

周二发布的公告， 银星能源将

出售

30%

吴忠仪表有限责任公

司的股份， 只保留

20%

的股权，

公司也将正式失去实际控制人

的地位。 近几年国际名牌企业、

民营企业大量涌入中国自动化

仪表市场， 公司的自动化仪表

业务在市场竞争中处于相对劣

势， 市场空间被压缩 。 公司自

动化仪表业务收入占全部营业

收入的比重 ， 已由

2008

年的

66%

下降到

2010

年的

27%

； 此

外， 从公司产业发展协调性角

度来看， 自动化仪表业务与风

电光伏新能源产业跨度较大 ，

互补性较差。 公司基于上述考

虑， 计划出售吴忠仪表部分股

权， 从而集中围绕新能源产业进

行资产整合和布局 ， 以实现资源

的合理配置。

与此同时， 公司公告继续加大

新能源产业投资， 公司与内蒙古阿

鲁科尔沁旗政府、 北京意科能源公

司签署两项目合作框架协议。 银星

能源、 北京意科能源首期启动

5

万

千瓦风电项目， 同步启动

30MWp

（兆瓦） 光伏电池组件项目。

5

万千

瓦风电项目总投资

5

亿元人民币，

30MWp

光伏电池组件项目总投资

1.1

亿元人民币。

银星能源最近两年坚持以调整

产业结构和进行资源整合为重点，

深入挖掘新能源产业发展潜力， 积

极盘活各项资产， 已经打造出了风

电设备制造、 风力发电与光伏设备

制造协同发展的新能源产业结构框

架。 公开资料显示， 在合并报表范

围内， 新能源业务产生的营业收入

占公司全部营业收入的比重， 已由

2008

年的

25%

上升到

2010

年的

73%

， 风电及光伏制造产业的营业收

入， 也从

2008

年的

1

亿元增长到

2010

年的

7.3

亿元。

由于停牌期间市场出现大幅下

跌， 该股周二复牌后大幅低开， 股

价逼近跌停板， 但很快就出现稳步

反弹的走势。 显然公司由竞争较为

激烈的仪电仪表行业逐步退出， 转

向政策支持和前景较好的风电产业，

受到市场较高的认同。 周二股价大

幅度波动， 低开高走， 短期内下行

的压力大幅降低， 投资者可谨慎看

好该股后市走势。

三创业板公司今日上市

� � � �三家创业板公司———金运激光

（

300220

）、 银禧科技 （

300221

）、

科大智能 （

300222

） 于

5

月

25

日

上市， 创业板个股数将增加至

221

只。

金运激光 （

300220

） 本次上

市

720

万股， 该股发行价格为

23.36

元

/

股， 对应市盈率为

33.86

倍。 公司主营业务为从事中小功率

激光切割行业应用解决方案的研

发、 服务以及设备的生产和销售，

主要产品为集成应用解决方案的中

小功率激光切割设备。 募集资金项

目扩张公司产能规模， 扩大激光器

自产能力。

公司自主研发的金属管激光器，

填补了国内相关领域的空白， 打破

了我国金属管激光器基本依靠进口

的局面。 公司募投项目将大幅提升

金属管气体激光器资产能力， 减少

公司外购比例， 大幅度降低公司采

购成本， 提升公司产品的价格竞争

力。 综合考虑可比上市公司估值情

况、 成长情况和近期创业板上市特

点， 预计该股上市后定位在

28

元

-

32

元左右。

银禧科技 （

300221

） 本次上

市

2003

万股， 该股发行价格为

18

元

/

股， 对应市盈率为

43.61

倍。 公

司主要从事改性塑料的研发、 生

产、 销售和技术服务。 本次发行募

集资金拟投向高性能环保改性聚氯

乙烯材料技术改造项目、 节能灯具

专用改性塑料技术改造项目、 无卤

阻燃弹性体电线电缆料技术改造项

目， 总投资

1.7

亿元。

公司产品生产和销售在行业细

分市场中规模优势明显， 相关产品

在电线电缆市场多年来位居全国第

一。 在高性价比、 技术上可行、 消

费升级和政策支持等驱动下， 改性

塑料市场成长空间广阔。 预计该股

上市后定位在

22

元左右。

科大智能 （

300222

） 本次上

市

1200

万股， 该股发行价格为

32.4

元

/

股， 对应市盈率为

42

倍。

公司是一家专业从事配电自动化系

统、 用电自动化系统软硬件产品研

发、 生产与销售和配用电自动化工程

与技术服务的企业。 本次发行募集资

金拟投向智能配电网通信和监控终端

产业化建设项目、 研发中心建设项目、

市场营销网络建设项目， 总投资

1.63

亿元。

公司已经形成了以中压配电载波

通信技术为特色， 以配电自动化系统

为核心， 以用电自动化系统和配用电

自动化工程与技术服务为支撑的业

务体系。 公司的中压配电载波通信

技术处于国内领先水平， 在中压配

电载波通信产品细分市场份额排名

第一。 公司近三年盈利能力保持高

速增长。 预计该股上市后定位在

37

元

-41

元左右。

(

金戈

)

� � � �

5

月

24

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有华泰联

合证券分析师赵杨、 五矿证券分

析师何志锟、 恒泰证券分析师于

兆君、 国金证券分析师张永锋。

以下是几段精彩问答回放。

时 报 网 友 ： 中 国 平 安

（

601318

） 成本

54.3

元， 上海汽车

（

600104

）成本

18.34

元， 广发证券

（

000776

）成本

37.63

元， 后市如何

操作

?

赵杨： 对于中国平安， 建议

投资者逢高反弹减轻一下仓位，

实行

T+0

操作摊低成本。 对于上

海汽车， 在整个行业不景气的背

景下销售量依然同比增长

15.3%

，

同时公司拟增发， 募资将用于新

能源汽车开发等项目， 前景看好，

建议投资者继续持有股票等待反

弹。 对于广发证券， 在股市低迷

的时候券商股很难有抢眼的表现，

建议投资者逢高减持。

时 报 网 友 ： 福 耀 玻 璃

（

600660

）被套， 现在怎么操作？

赵杨：

2010

年受惠于行业机

遇， 公司净利润大增

60%

， 同时

股票有社保基金参与， 中长期看

好， 但在市场行情普遍低迷的时

候， 建议投资者逢高适度减轻仓

位， 摊薄成本。

时 报 网 友 ： 海 源 机 械

（

002529

）现在可以介入吗？

何志锟： 该股跟随大盘下跌

而大幅调整， 但是下降趋势没有

丝毫放缓。 虽然公司

HF

压机 （墙

材压机） 和

HC

压机 （耐材压机）

稳定增长， 而且预期上半年净利

润增长

20%-40%

， 但是行业空间

不大， 影响公司后期发展， 投资

者短期不宜介入。

时 报 网 友 ： 八 一 钢 铁

（

600581

） 成本

15.6

元， 厦门钨业

（

600549

） 成本

52.6

元， 后市如何

操作

?

还能持有吗

?

张永锋： 八一钢铁估值水平不

具备优势， 前期大幅炒作， 还有震荡

压力， 反弹控制仓位； 厦门钨业方

面， 大宗商品价格有回落压力， 目前

弱势整理， 等待大盘企稳再做调仓。

时报网友：

*ST

马龙 （

600792

）

还能继续持有吗？ 是不是需要割肉

?

于兆君： 该股今年戴星， 转

型煤焦化， 前期市场上

ST

类个股

大涨时， 该股上涨幅度明显落后，

技术上受下降趋势线的压制明显，

短线逢反弹可减仓操作。

时 报 网 友 ： 国 电 电 力

（

600795

） 成本

3.45

元， 后市如何

操作

?

还能持有吗

?

于兆君： 该股总体受制于年线

的压制， 且量能在调整的过程中也

在缩量中。 对于中长线， 可在该股

向上放量突破年线时考虑补仓。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登陆证

券微博 （

t.stcn.com

）

数据看台

Data Analysis

富龙热电

重组被否 资金出逃

� � � � 异动表现 ： 周 二富龙热电

（

000426

） 复盘跌停， 卖单云集跌停

板， 资金出逃无路。

点评： 富龙热电周二发布公告

称， 经证监会上市公司并购重组审

核委员会审核， 公司重大资产置换

及发行股份购买资产暨关联交易事

宜未能获得通过。

本次拟借壳转换资产的兴业集团

最近

3

年的业务以有色金属行业的投

资为主， 与多元化业务形成鲜明对比

的是， 兴业集团的财务数据有些 “惨

不忍睹”：

2009

年营业收入为

4.29

亿

元， 亏损达

1120

万元；

2008

年营业

收入为

6.6

亿元， 亏损

1.3

亿元 ；

2007

年营业收入为

7.27

亿元， 净利

润

1.4

亿元。 而拟注入上市公司的富

生矿业、 锡林矿业等资产，

2009

年净

利润也呈现亏损状态。 近期监管层

下发的 《关于修改上市公司重大资

产重组与配套融资相关规定的决定》

中明确提到， 拟借壳上市公司的经

营实体持续经营时间应当在

3

年以

上， 最近

2

个会计年度净利润均为

正数且累计超过

2000

万元。 显然，

兴业集团的业绩表现并不符合上述

政策。 即便

2010

年业绩扶正， 也无法

达到资质要求。

随着监管趋严， 投资者在对资产

注入题材个股进行操作时， 需更加深

入地了解企业经营情况， 盲目投机的

风险将越来越高。

部分

2009

年以来上市至今跌幅超过

50%

个股

代码 简称 上市时间 发行价

(

元

)

最新收盘价

(

元

)

上市以来至今跌幅

(%)

最新市盈率

(

倍

)

００２３１９

乐通股份

２００９．１２．１１ １３．７０ １５．５５ －６２．８７ ９４．２７

００２４６８

艾 迪 西

２０１０．０９．０８ １２．５０ １３．３８ －６１．１７ ２１２．４７

００２３９９

海 普 瑞

２０１０．０５．０６ １４８．００ ３３．４５ －６０．９２ ４４．０１

００２３８８

新亚制程

２０１０．０４．１３ １５．００ １２．３２ －６０．６０ ２７０．８７

００２３８３

合众思壮

２０１０．０４．０２ ３７．００ ３６．６７ －５９．９２ ４８７．３８

３００１１６

坚瑞消防

２０１０．０９．０２ １９．９８ １８．８９ －５８．５１ ４５７．５４

３０００６８

南都电源

２０１０．０４．２１ ３３．００ １５．６０ －５８．３１ ６４．２１

３０００４２

朗科科技

２０１０．０１．０８ ３９．００ ２１．９９ －５７．８０ １１８．７４

３０００６６

三川股份

２０１０．０３．２６ ４９．００ １８．００ －５７．６８ ５５．１６

００２５０７

涪陵榨菜

２０１０．１１．２３ １３．９９ １７．９３ －５６．０５ ４２．４３

３０００２８

金亚科技

２００９．１０．３０ １１．３０ １３．１７ －５４．６０ ８０．９６

００２３８１

双箭股份

２０１０．０４．０２ ３２．００ １７．７７ －５４．０２ ７７．１６

３００１４１

和顺电气

２０１０．１１．１２ ３１．６８ ２８．３８ －５３．７８ ４２．５８

３０００３８

梅 泰 诺

２０１０．０１．０８ ２６．００ １６．７５ －５３．２９ ６９．０９

００２３８０

科远股份

２０１０．０３．３１ ３９．００ ３５．９０ －５３．０９ ６６．０９

３０００６３

天龙集团

２０１０．０３．２６ ２８．８０ １８．３４ －５２．７１ １４２．１６

３０００７７

国民技术

２０１０．０４．３０ ８７．５０ ２９．９６ －５２．１１ ４８．３６

００２４９９

科林环保

２０１０．１１．０９ ２５．００ ２８．９９ －５１．６８ ４６．８１

本报数据部

/
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