
序

号

板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

采掘

４．２３ １．０５ １．４７ ０．８２ ０．８８

下跌居多 震荡寻底

中色股份 （

３．９１

亿）， 中国石

油 （

１．３７

亿）， 国 阳 新 能

（

０．７９

亿）

行业景气 分化明显

２

农林牧渔

－０．８２ ０．０５ －０．２０ －０．１２ －０．５５

涨跌参半 底部震荡

大江股份 （

０．５１

亿）， 海南橡

胶 （

０．３９

亿）， 开 创 国 际

（

０．３３

亿）

通胀受益 弱势居多

３

餐饮旅游

－０．８８ －０．０８ －０．１７ －０．０９ －０．５３

普跌 资金连续流入

华天酒店 （

０．００

亿）， 世纪游

轮 （

０．００

亿）， 大 连 圣 亚

（

０．００

亿）

受益通胀 强弱分明

４

保险

－１．６６ －０．３７ －０．４４ －０．１７ －０．６７

普跌 窄幅震荡

中国太保 （

－０．２９

亿）， 中国

人寿 （

－０．３５

亿）， 中国平安

（

－１．０２

亿）

估值偏低 弱势

５

轻工制造

－１．８７ －０．１０ －０．２１ －０．２５ －１．３２

下跌居多 分化加剧

成霖股份 （

０．６１

亿）， 贵糖股

份 （

０．１７

亿）， 宜 华 木 业

（

０．０９

亿）

升值预期 强者恒强

序

号

板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

化工

－１１．０３ ０．０４ －２．９５ －１．８７ －６．２５

下跌居多 资金进出频繁

中国石化 （

－０．６９

亿）， 海越

股份 （

－０．６９

亿）， 三友化工

（

－０．５６

亿）

行业景气 分化加剧

２

有色金属

－１０．１８ －０．６９ －２．７２ －１．６４ －５．１３

普跌 资金连续流出

包钢稀土 （

－４．１７

亿）， 安泰

科技 （

－０．９１

亿）， 中孚实业

（

－０．５５

亿）

国际联动 弱势震荡

３

机械设备

－８．９０ ０．８０ －１．８４ －１．５１ －６．３５

下跌居多 资金连续流出

江淮动力 （

－２．４１

亿）， 金风

科技 （

－０．４５

亿）， 三一重工

（

－０．４４

亿）

行业景气 弱势居多

４

医药生物

－８．０７ －０．６０ －１．９３ －１．１５ －４．４０

跌多涨少 资金连续流出

同仁堂 （

－０．５５

亿）， 英特集

团 （

－０．４５

亿）， 紫鑫药业 （

－

０．４０

亿）

抗通胀

抗周期

强弱分化

５

银行

－７．９８ －２．３０ －２．０７ －０．８５ －２．７５

普跌 资金连续流出

兴业银行 （

－１．６９

亿）， 招商

银行 （

－１．５１

亿）， 农业银行

（

－１．２２

亿）

估值偏低 弱势

华新水泥

（

６００８０１

）

４６ ３０３．６ ６．６

海通证券股份

有限公司上海

江宁路证券营

业部

长江证券股份

有限公司杭州

庆春路证券营

业部

正泰电器

（

６０１８７７

）

１６．５２ ３０５．４１ １８．４９

中信金通证券

有限责任公司

杭州曙光路证

券营业部

中信金通证券

有限责任公司

杭州曙光路证

券营业部

正泰电器

（

６０１８７７

）

１６．５２ ４１３ ２５

中信金通证券

有限责任公司

杭州曙光路证

券营业部

中信金通证券

有限责任公司

杭州曙光路证

券营业部

广汇股份

（

６００２５６

）

２１．８５ ７２１．０５ ３３

平安证券有限

责任公司石家

庄中山西路证

券营业部

招商证券股份

有限公司深圳

益田路免税商

务大厦证券营

业部

正泰电器

（

６０１８７７

）

１６．５２ ７４３．４ ４５

中信金通证券

有限责任公司

杭州曙光路证

券营业部

中信金通证券

有限责任公司

杭州曙光路证

券营业部

南通科技

（

６００８６２

）

１０．７１ ２１８４．８４ ２０４

申银万国证券

股份有限公司

上海同泰路营

业部

申银万国证券

股份有限公司

上海嘉定证券

营业部

科达股份

（

６００９８６

）

７．８ ５４６０ ７００

华泰证券股份

有限公司零售

客户服务总部

齐鲁证券有限

公司东营济南

路证券营业部

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

沪市

深市

证券

代码

证券简称

成交价

格

(

元

)

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方

营业部

卖方

营业部

００２３２２

理工监测

４３．１７ ６３．００ ２７１９．７１

机构专用

中信证券

股份有限

公司北京

呼家楼证

券营业部

２００７２６

鲁 泰

Ｂ ７．５３ ５５．８６ ４２０．６０

申银万国

交易单元

（

２０１８００

）

申银万国

交易单元

（

２０１８００

）

� � �

�点评： 周三两市大盘继续下探， 板块资金依然以流出为主。 数据显示， 只有采掘板块周三

资金呈现净流入， 但机构和散户资金流入量不大， 短线反弹高度有限。 保险板块虽然周三资

金流出量不大， 但板块整体弱势， 观望。 农林牧渔、 餐饮旅游和轻工制造板块， 周三资金呈

现净流出， 但机构和散户资金流出量不大， 可逢低关注。

从周三资金流出数据来看， 有色金属、 机械设备和银行等权重板块， 资金继续出现净流

出， 机械设备板块主要是受国际板概念股普遍回落影响， 但回落幅度不大， 可继续逢低关注。

有色金属板块受国际大宗商品价格变化影响， 出现反复走势， 逢低还可关注。 化工板块， 近

期涨幅巨大， 资金出现连续流出， 获利回吐明显， 个股分化加剧， 可择强关注。 医药生物板

块， 周三资金继续出现净流出， 板块整体走弱， 短线宜观望。

大旱将刺激农业板块走强

张熹

长江中下游地区遭遇大旱。 今

年以来， 长江中下游地区降水与多

年同期比偏少 4成至 6成， 为 1961

年以来同期最少年份。 本次旱灾中

湖北、 湖南、 江西三省的旱情最为

严重， 受旱地区主要分布在沿江，

还有洞庭湖、 鄱阳湖周边以及江淮

之间的丘陵山区。 目前， 全国耕地

受旱面积 9892 万亩， 有 497 万人、

342万头牲畜因旱饮水困难。

从短期来看， 目前的旱灾可能

会加剧市场对我国农产品价格上涨

的预期。 一方面， 干旱确实已经造

成了部分地区水稻产量的下降， 另

一方面， 旱情的发展， 使得未来早

稻等夏粮的收成变得不确定。

目前受灾水稻对全年粮食产量

影响较为有限。 本次重旱区江西

省、 湖北省和湖南省是早稻主产

区。 2009 年湖南、 江西、 湖北早

稻播种面积分别为 2070 万亩、

2100 万亩、 536 万亩， 分别占全国

早稻面积种植面积的 24%、 23%、

6%， 合计占国内早稻播种面积

53%， 是早稻主产区。 据统计， 目

前江西、 湖北省早稻受旱面积分别

为 533 万亩、 300 万亩， 目前江西

早稻受旱面积占 2009 年该省早稻

种植面积的 25%， 湖北受旱面积占

比达 56%。 即使上述地区目前受旱

水稻绝收， 受旱水稻对全年粮食的

影响程度 2%~3%左右。

未来继续关注后期湖南和湖北

等地的天气状况。 由于湖南和湖北

耕地面积占全国 6%， 水稻产量占

20%， 棉花产量占 10%， 未来干旱

状况需密切跟踪。 农业部 22 日公

布， 今年早稻总体呈现面积增加、

苗体充足、 个体健壮。 另外， 如果

适时的调配人力、 物力、 财力， 抗

旱措施得力， 早稻抗旱成功的概率仍

然较大。 并且， 在过去半个月仅有几

次的降雨， 已经使部分省市的旱情基

本解除。 当然， 如果后期降水持续偏

少， 旱情得不到根本性好转， 出现了

连续干旱天气， 进而对秋粮生产产生

负面影响， 今年的粮食生产将会面临

更为严峻的形势， 粮食价格也有延续

2010年大幅上涨的可能。

关注主题性投资机会。 天气异

常、 减产预期及粮价上涨为农业板

块带来种业、 种植业的主题性投资

机会。 如隆平高科、 荃银高科、 丰

乐种业。 (作者系大通证券分析师)
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� � � � 5 月 26 日， A 股市场有 7 家上市公司的限售

股解禁。

南天信息（000948）： 定向增发限售股。 解禁

股东两家， 即南天电子信息产业集团公司、 云南省

工业投资控股集团有限责任公司， 分别为第一、 二

大股东， 均为国有股股东， 持股占总股本比例分别

为

28.34%

、

7.12%

。 前者是后者的全资子公司。 前

者此前曾减持， 后者首次解禁。 两家股东此次解禁

股数， 合计占流通

A

股

12.11％

， 占总股本

8.31%

。

该股套现压力一般。

天威视讯（002238）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

1

家， 即深圳广播电影电视集团， 为第一大

股东， 为国有股股东， 持股占总股本

61.42%

， 首

次解禁， 且持股全部解禁， 占流通

A

股

159.23%

。

该股套现压力存在不确定性。

银之杰（300085）： 首发原股东限售股。 解禁

股东

40

家， 持股占总股本比例均低于

1%

， 属于

“小非”， 部分为公司高管。

34

家股东均为首次解

禁， 且持股全部解禁， 考虑高管减持限制， 实际解

禁股数合计占流通

A

股

26.24%

， 占总股本

6.56%

。

该股的套现压力较大。

康芝药业（300086）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

4

家， 即深圳市南海成长创业投资合伙企业

（有限合伙）、 深圳市创东方成长投资企业 （有限合

伙）、 海南菖蒲医药技术有限公司、 冯卓凡， 分别

为第二、 四、 六、 十大股东， 持股占总股本比例分

别为

5.17%

、

2.59%

、

1.81%

、

0.86%

。 前

3

家为其

他法人， 后

1

家为非高管自然人， 无关联关系。

4

家股东均为首次解禁， 且持股全部解禁， 合计占流

通

A

股

41.39％

， 占总股本

10.34%

。 该股的套现压

力很大。

荃银高科（300087）： 首发原股东限售股。 解

禁股东包括苏阳等

17

人 （非员工股东）， 占流通

A

股

81.35％

， 占总股本

20.34%

。 该股套现压力

很大。

长信科技（300088）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

8

家。 其中， 中国

-

比利时直接股权投资基

金 ， 为第三大股东 ， 持股占总股本比例为

11.95%

。 余下

7

家股东， 上海高帕光电技术有限

公司、 安徽东森投资有限公司、 深圳市方兴达房

地产开发有限公司、 深圳市湘宁电子有限公司、

合肥科创投资管理有限公司、 深圳市升朗实业有

限公司、 广州安远置业发展有限公司， 持股占总

股本比例均低于

4%

， 属于 “小非”。

8

家股东，

均为首次解禁， 且持股全部解禁， 合计占流通

A

股

110.63%

， 占总股本

27.77%

。 该股的套现压力

很大。

博瑞传播（600880）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 即成都新闻宾馆， 为第二大股东， 为国有股

股东， 持股占总股本比例为

11.32%

， 此前未曾减

持， 此次解禁股数， 占流通

A

股

0.85%

， 占总股本

0.56%

。 该股或无套现压力。

（作者系西南证券分析师张刚）

防洪抗旱 大规模水利建设拉开帷幕

水利投资直接利好大中型水利施工企业，并拉动水泥、管材、节水设施等上下游行业

张熹

水利部周二透露， 水利部已经

安排部署 “十二五” 和

2011

年任

务， 将采取措施确保今后一段时间

大规模水利建设的进度和效益。

针对今年

1

号文件提出 “今后

10

年全社会水利年平均投入比

2010

年高一倍” 的目标， 水利部

部长陈雷在近日召开的全国水利建

设与管理工作会议上指出， 今后一

段时间， 将全面提高水利基础设施

保障能力， 加强河湖水系连通工程

建设。 包括加快实施引江济太、 引

黄济津济淀、 甘肃引洮等工程建

设， 加快推进陕西引汉济渭、 安徽

引江入巢济淮、 云南滇中引水等引

调水工程前期工作， 调整和优化河

湖水系连通格局， 进一步提高重点

地区水资源统筹调配能力。 同时，

水利部将加强西南地区水源工程建

设， 完成 “润滇”、 “泽渝”、 “兴

蜀”、 “滋黔” 一期工程建设， 提

高抗御干旱能力； 加快西藏旁多、

吉林哈达山等在建水库建设， 抓紧

实施全国大型、 中型水库建设规

划， 提高重点地区、 重点城市和粮

食主产区的供水保障能力。 为保障

今后一段时间水利建设的资金需

求， 水利部不久前已经与国家开放

银行签订了开发性金融支持水利发

展合作协议。

农田水利建设是重点

首先， 政府将持续重视水利建

设投资， 促进水利建设的落到实处。

其次， 市场关注的重点是开源

与节流。 十二五期间， 国家将继续

建设一批具有防洪抗旱的水利设

施， 建设重点是结构合理的大型和

中小型农田水利设施。

90

年代以

后中国的水利建设主要投资全部是

大型水利枢纽工程， 如三峡、 小浪

底、 南水北调等世纪工程， 但是近

几年的洪涝灾害集中反映了中小型

水利工程的缺失， 及现有的病险水

库维修不足的症状。 因此， 除了修

建新的大型水利工程， 国家的投资

方向还将进一步增加对于小农水和

节水灌溉设施的建设， 我们认为，

这些都将是水利板块重点关注的方

面。 我们认为， 一方面， 未来水利

投资取向直接利好大中型水利施工

企业； 另外， 也将利好节流环节，

如节水灌溉设备生产企业 （提高农

业用水效率空间巨大）。 因此， 节

水农业的发展是必由之路。 未来必

将加大节水灌溉工程建设的投入力

度。 未来五年时间， 国家对农田水

利持续的投入应该达到

1

万亿元，

这对于水泥、 管材、 节水设施等与

水利概念相关的产业将会产生较大

带动作用。

将加强农田水利建设作为 “十

二五” 时期农业基础设施建设的重

点， 改革水利管理体制， 加大国家

财政对农田水利建设的投入力度，

形成从大江大河治理到农田沟渠维

护的一条龙水利管理体系， 解决长

期制约我国农业发展的农田灌溉、

抗旱排涝等关键问题。 对相关水利

建设公司的短期内有所反应， 显示

市场对水利建设的预期提高。

受益公司揭秘

水利水电工程。 （

1

） 大型水

利建设公司： 主要为三峡水利、 葛

洲坝。 葛洲坝地处湖北， 三峡水利地

处重庆， 二者在长江中上游乃至西南

地区都具有区位优势。 （

2

） 中型水

利工程建设公司： 主要是安徽水利，

在淮河流域以及长江下游具有一定区

位优势， 粤水电在珠江流域及华南地

区具有一定的区位优势。

节水设施的建设。 节水设备生产

公司： 主要有生产节水设备的大禹节

水和新疆天业， 二者都是西北地区节

水灌溉的龙头公司。 水利管道材料：

青龙管业、 国统股份。 水电机电设

备。 主要是生产水泵的新界泵业和利

欧股份。 （作者系大通证券分析师）

资金告急 地产股遭遇大规模减持

证券时报记者 陈霞

5

月

18

日， 存款准备金率再

次上调， 此为央行年内第

5

次上调

存款准备金率， 显示紧缩货币政策

加码； 同时， 楼市调控仍在胶着状

态， 房地产企业开发贷款和个人购

房贷款的双紧箍咒仍未放松。 而在

这一背景下， 我们发现

5

月份房地

产及相关板块个股的减持冲动明显

高涨， 主要表现在地产及相关个股

遭遇高管减持家数显著增多， 其

次， 股东减持地产及相关个股的大

宗交易数量增加， 一方面说明资金

对房地产股后市谨慎， 从而自房地

产个股撤出， 在资金压力下， 不排

除房企会从股市套现。

首先， 房地产及相关板块个股

遭遇高管减持数量增多。 据证券时

报数据部统计，

4

月份只有南国置

业和深振业

A

各遭遇高管

1

笔减

持， 其中， 南国置业被减持套现

152.2

万元 ， 深振业

A

被套现

118.5

万元； 而

5

月份迄今的

17

个

交易日里， 出现深振业

A

、 南国置

业、 海宁皮城、 名流置业、 苏州高

新、 天保基建、 银基发展共

7

只个

股

11

次高管减持。 其中， 减持金

额最大的是从事房地产经营的海宁

皮城， 该股在

5

月

5

日

～20

日里共

计

13

次被高管减持， 涉及高管有

公司董事长任有法、 公司董事副总

经理及董秘李宗荣、 此外其他董监

高 及 相 关 人 员

5

人 共 计 套 现

4557.88

万元。 另外， 减持金额较

大的有深振业

A

， 该股

5

月

3

日

～

20

日， 被公司董事长李永明在

5

月

16

日

～18

日连续三个交易日减持

套现

745.88

万元。 与李永明一起

减持的， 还有公司多位高管： 公司

董事党委副书记罗力、 公司总裁李

富川、 公司副总裁蓝思远共计

3

人，

这样， 以上

4

名高管共减持

7

次，

套现

1031.41

万元。 其他遭遇高管

减持的个股， 如名流置业、 苏州高

新、 天保基建、 银基发展的套现金

额不大， 但从

5

月房地产及相关企

业高管减持数量显著增加及集中减

持看， 说明随着房地产调控延续，

房地产企业高管悲观情绪上升。

大宗交易上，

5

月份也出现了

房地产企业大额减持套现。

5

月股

东套现金额最大的是泛海建设的实

际控制人泛海能源投资股份有限公

司， 其在

5

月

23

日这一天

1

笔交

易里套现逾

3.99

亿元。 泛海建设

在

5

月

16

日也遭遇减持套现了

887

万元， 但公司并无公告显示当

日抛售方。 此外， 南国置业在

5

月

11

日共计发生

5

笔大宗交易， 共

计套现

5572.8

万元。 另外， 广汇

股份在

5

月

9

日发生

1

笔大宗交

易， 套现

322.5

万元。

此外， 一些房地产公司为补充

流动资金， 在近期加入了抛售所持

上市公司股份的行列。 最有代表性

的案例是中粮地产集团减持招商证

券， 从事房地产业的四川蓝光实业

集团减持迪康药业。 公告显示， 在

3

月

3

日

～18

日期间， 公司实际控

制人四川蓝光实业集团通过集中竞

价和大宗交易方式累计减持迪康药

业

851

万 股 ， 占 公 司 总 股 本

4.85%

。

4

月

11

日， 大股东蓝光实

业集团通过集中竞价方式再次减持

迪康药业

65.86

万股， 这样蓝光集

团累计售出迪康药业股份数达

916.86

万股， 占公司股份总数

5%

。 此外， 房地产上市公司中粮

地产在

3

月

29

日公告称， 为补充

流动资金， 公司通过上交所交易系统

减持公司持有的招商证券

970.07

万

股， 产生税后利润

1.29

亿元。 这是

2011

年以来中粮地产第二次公布抛

售招商证券股份获取资金的情况， 今

年

1

月

5

日中粮地产公告， 为补充流

动资金， 截至

2010

年

12

月

31

日公

司已出售持有的招商证券

1651.42

万

股， 公司获得税后利润约

2.2

亿元。

从统计来看， 除了可认为资金

对房地产后市的悲观情绪增加从而

撤出之外， 也可以发现目前整个社

会资金面处于紧张格局中， 尽管目

前

A

股市场估值已经处于历史低位

区域， 而上述不少股东仍需大笔减

持筹码以获取现金， 受信贷严控目

标的房地产企业所受资金压力更大。

所以， 在资金面持续收紧下， 大盘

短期走势仍不容乐观， 而房地产个

股仍将继续受压。

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

时间：

２０１１

年

５

月

25

日 星期三 资金流出入单位： 亿元

游资热捧重组 国际板题材

见习记者 唐立

昨日两市股指弱势寻底， 但个

股依然有出彩表现。 两市共

12

只

股票涨停， 仅

1

只跌停。 重组、 国

际板两概念持续受各路游资青睐。

深市， 涉矿重组的西藏发展当

日虽仅涨

2.9%

， 但因连续三日累

计涨幅偏离值达

22.17%

而上榜。

公开信息中游资霸主广发证券辽阳

民主路营业部当日买进卖出额相

当， 分别为

3357.63

万元、

3485.02

万元。 值得注意的是， 该股买

5

和

卖

5

席位均为券商游资， 各自买入

额、 卖出额均在

2000

万元级以上。

贵糖股份受利好影响一字涨停。

公司称， 恒健投资将受让华强集团所

持有的不低于

50%

股权而成为新的实

际控制人， 恒健投资实为广东省国资

委全资企业， 市场预期其或晋身 “国

字号”。 以华泰联合证券深圳益田路

荣超商务中心营业部、 财通证券温岭

东辉北路营业部率领多路游资大单介

入， 两营业部当天买入

1933.36

万

元、

1419.82

万元。 广西游资当天则

单边卖出， 居卖

3

、 卖

4

席位的海通

证券南宁人民东路营业部和国海证券

南宁民族大道民族艺术宫营业部各卖

出

1070.88

万元、

863.27

万元。

沪市， 联美控股、 神马股份、

三元股份等

11

只个股上榜。

神马股份一字涨停再现

A

股真牛

股的风采。 公开信息显示， 华泰系游

资买势强劲， 买

1

、 买

2

、 买

4

三席位

均为华泰证券游资， 共买入

1132.49

万元， 占该股成交额

84.6%

。 尽管重

组后有望成为尼龙行业龙头的神马股

份受游资追捧热烈， 公司披露， 有

6

人在重组前买卖公司股票， 其中不乏

公司副总与被收购股权方的副总等人，

分析人士怀疑其存在内幕交易。 在此

影响下， 追涨者需保持一定谨慎。

近期国际板概念风生水起， 游资

的炒作仍方兴未艾。 联美控股一周已

现

4

个涨停， 但昨日该股涨停板多次

被打开。 具有同一概念的东睦股份，

昨日午盘欲冲击涨停， 随后回落， 收

盘反而微跌

0.28%

。 公开信息显示，

联美控股昨日光大证券深圳深南中路

营业部大单买进

3216.56

万元， 而东

睦股份则遭卖席前

3

的安信证券嘉兴

中山东路营业部、 财通证券温岭东辉

北路营业部和海通证券北京中关村南

大街营业部分别抛售

1372.58

万元、

1355.87

万元、

1127.76

万元， 显示获

利回吐。

A

股经过近期炒鲜后， 那些

所谓国际板概念股已积聚一定获利

盘， 持股者或跟进者需防范风险。

权重板块资金继续流出

�
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