
塑料产业期现联动 促进市场整体发展

见习记者 沈宁

昨日， 由大连商品交易所、

中国石油和化学工业联合会共同

主办的 “

2011

中国塑料产业大会”

在宁波召开。

大会以新形势下塑料产业发

展趋势和企业应对为主题， 分析

了当前复杂经济背景下塑料产业

发展新形势， 交流了当前企业期

现经营策略， 并对现货市场和产

业发展趋势进行了展望。

与会领导及嘉宾普遍表示，

石化塑料期货市场的发展， 有利

于该产业的未来升级和持续发展。

在当天的大会致辞中， 大商

所总经理刘兴强 介绍了塑 料

（

LLDPE

） 和聚氯乙烯 （

PVC

） 期

货市场发展情况， 他指出， 塑料

期货给产业发展带来了积极变化，

期货价格成为企业重要参考， 行

业报价习惯逐步发生改变， 企业

参与利用期货市场的范围不断扩

大、 程度不断加深， 期货成为相

关企业套期保值有效工具， 企业

经营方式在发生改变。

中国石油和化学工业协会

副会长赵俊贵在致辞中表示，

当前利用石化产品期货价格、

控制风险的功能， 已成为引导

石化企业合理安排生产经营活

动、 防范市场风险的一个重要

手段， 并对进一步发展期货市

场等现代市场工具、 提高石化

产品市场体系的运行效率、 为

行业加快转变经济发展方式提

供保障提出了具体建议。

中国证监会期货监管一部副

巡视员刘云峰在致辞中介绍了国

内期货市场发展情况。 刘云峰称，

线型低密度聚乙烯和聚氯乙烯期

货两个品种上市以来， 品种逐步

成熟， 已经发展成为比较有特色的

化工品种， 石化期货在服务相关产

业发展方面正发挥着越来越重要的

作用。

宁波市委常委、 副市长余红艺

在致辞中表示， 宁波市有着 “中国

工程塑料之都” 的称号， 塑料产业

是宁波的传统优势产业， 也是宁波

重点扶持和优先发展的产业， 当前

在塑料产业调整结构、 转型升级的

关键阶段， 需要有效运用期货工具，

提升行业经营水平， 提高企业应对

风险的能力， 促进期货市场功能发

挥和塑料产业平稳健康发展。

在当天上午的主题发言中， 国

家统计局总经济师姚景源解读了

“十二五” 宏观经济形势分析及发展

展望； 新加坡纳维达斯资源公司主

席汤姆·詹姆斯 （

Tom James

） 就后

金融危机时代的全球原油市场进行

了分析； 中国证监会研究中心主任

祁斌就中国资本市场如何助推经济

结构转型作了专题演讲； 中国轻工

业信息中心主任才大颖代表中国轻

工业协会和大商所课题组在会上发

布了 《

2010

年中国塑料制品行业发

展报告》。

当天下午 ， 大会分设聚氯乙

烯、 聚烯烃两个分会场进行。 新疆

天业 （集团） 有限公司董事长郭庆

人， 英国泰可荣全球化学有限公司

氯碱、 聚氯乙烯咨询顾问徐芃， 浙

江明日控股集团有限公司总经理韩

新伟及普氏能源市场资讯亚洲副总

编蔡淑萍， 中国化工经济技术发展

中心副主任杨挺等， 就相关产业加

工、 进出口贸易、 消费趋势及当前

企业经营策略等发表了演讲， 来自

产业界和期货界的专家、 负责人还

通过聚氯乙烯、 聚烯烃专题论坛就

两大领域发展情况及企业期货市场

利用进行了深入交流。

电价上调 有色金属反弹恐夭折

程小勇

有色金属价格在

5

月中下旬

展开一波相对强劲的反弹， 似乎

此轮大规模调整的势头得到遏

制， 并完成了筑底的过程。 然而

笔者认为后市依旧不容乐观， 诸

多矛盾依旧突出， 宏观经济活

动、 货币政策走向和供需面依旧

倾向于给有色金属价格施压。 特

别是通胀预期升温、 电荒和资金

荒引发的中国需求题材逐渐淡

化， 而销售电价上调对下游的冲

击甚于对上游企业的冲击， 从而

有色金属价格很可能将回吐上周

反弹的幅度。

电价上调对下游冲击更大

6

月

1

日起全国包括山西、 青

海、 甘肃等共

15

个省市提高非居

民用电电价的消息刺激有色金属中

的铝价在周一一度直线拉升。 因电

解铝耗电每吨达

1.45

万度， 电价

上调将增加电解铝的冶炼成本。

不过笔者认为销售电价上调

对下游的冲击甚于上游电解铝冶

炼行业。 实际上， 除了湖南、 江

西、 安徽

3

省以外， 其余

12

省已

在近两个月内上调了上网电价，

而

6

月

1

日起是调整销售电价。

从有色金属产业链上的企业

结构或类型看， 上游冶炼企业大

多是国企或大型企业， 而国企是

电网优先供电或者享受优惠电价

的重点照顾对象。 换一个角度看，

就算冶炼厂取消了电价优惠或者

遭遇了限电， 但是很多冶炼厂自

行配备了柴油或者火力发电机，

因而成本对其影响有限。 而下游

很多有色金属加工企业大多是民

营企业， 是政府限制高耗能产业

的第一梯队， 电网销售电价上调

其也首先遭殃。 金属加工企业自

己用柴油发电保持开工率却得不

偿失， 自行发电导致电力成本是

电网输电成本的两倍， 从而下游

企业不得不继续承受电网销售电

价上调的成本压力。

去库存化压力凸显

观察经济指标发现， 全球经

济减速越发明显， 尤其是中国和

美国两大经济增长的 “火车头”

减速， 而通胀形势指标继续攀

升， 滞胀风险大增。 对比历史上

的滞胀， 我们发现滞胀特征逐步

增多， 表现在原材料和劳动力成

本上升， 政府财政和货币政策逐

渐失灵。 而供给曲线上移和供给

结构性失衡导致企业先是要经历

较长时间的去库存化， 从而去库

存给有色金属带来下行的压力 ，

稍后才是姗姗来迟的通胀带来的

保值需求。 结合近期的有色金属

走势， 那么回吐前期反弹的涨幅

是大概率事件。

虽然有机构称

4

月份经济指标

走弱是短暂现象， 但是

31

日公布的

经济数据显示， 此轮经济疲态明显

不是短期显性， 而是周期性的走弱。

美国

3

月份住房价格指数证实美国

大部分地区房价出现二次探底；

5

月

芝加哥地区制造业活动意外跌至

2009

年

11

月以来的最低水平；

5

月

消费者信心指数也意外下滑至去年

11

月以来最低水平。

中国需求题材褪色

中国数据也显示出通胀压力继

续攀升， 而经济减速势头在延续，

从而中国需求这个支撑了商品近

10

年的题材在褪色。 近期长江中下游

严重干旱导致蔬菜价格大幅上涨，

连大米价格也悄然跟随， 占食品权

重最大的猪肉价格也不甘落后。

5

月

中旬， 生猪价格和猪肉价格双双创

下

2008

年

8

月以来的新高， 有人戏

称 “猪在飞”。 而

1

日公布的中国

5

月份制造业采购经理指数 （

PMI

） 继

续回落至

52

点， 降至

9

个月以来的

低点。 其中新订单指数、 积压订单

指数、 购进价格指数和原材料库存

指数降幅在

1

个百分点以上， 暗示

企业订单下滑、 再投资活动收缩和

终端消费迟滞。

另一方面， 此轮有色金属反弹

也有政策紧缩放松的预期在发挥作

用。 此前经济减速导致市场适度放

松货币紧缩呼声不绝于耳。 然而鉴

于通胀压力攀升， 调控力度或强于

预期， 加息可能性加大， 从而成为

有色金属价格又一打击。 央行表示

虽然面临经济放缓可能， 但由于通

胀仍然严峻， 中国应该继续收紧货

币政策， 同时提高对经济增速放缓

的承受力， 否则会使调控半途而废，

矛盾继续积累。

总之， 在当前经济减速越发明

显的宏观大背景下， 对于有色金属

价格反弹周期和强度需持谨慎态度。

再加上夏季用电高峰的来临和销售

电价的上调将导致下游活动受到的

冲击远甚于上游企业， 去库存化艰

难， 反弹的涨幅容易遭遇获利了结

式的回调。 有色金属目前缺乏强劲

的做多动能， 而市场滞胀风险导致

美联储退出量化宽松政策比较谨慎，

因而有色金属

6

月份继续演奏 “反

复筑底” 进行曲。

（作者系宝城期货分析师）
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天气充满变数

连豆续涨难

黄银燕

近半个月以来， 连豆期价沿着

5

日均线稳

步上行， 主力合约

1201

从

4326

元的年度低点

开始回升至

4450

元一线。 这是因为国内外宏

观局势相对平静缓解了市场整体的恐慌情绪，

而美豆产区天气不利于播种更是促使期价回升

的动力。 在当前天气仍充满变数而大豆调控政

策继续推行之际， 后市连豆又将何去何从呢？

美豆产区天气将有利于播种推进， 后市天

气升水或将削弱。 当前正值美豆播种期， 天气

题材日渐突出。 尤其是在近期美国玉米和大豆

因为降雨过量而导致播种延缓的情况下， 天气

动态更加吸引投资者的眼球。 从美国农业部公

布的最新作物播种进度和生长情况来看， 今年

无论是玉米还是大豆都明显落后于往年。 由于

玉米和大豆是竞地作物， 随着美玉米播种进程

的受阻， 有部分人士担心玉米地或将转种大

豆。 其实不然， 因为美国有农业保险制度， 在

播种受阻的情况下部分农户更倾向于不种任何

作物以获得赔偿金。 这意味着即使后市天气仍

不利于播种， 玉米地转种大豆的数量也较为有

限。 而据最新的气象预测显示， 未来

14

天，

美豆主产区以干燥为主， 这将有利于田间播种

的推进。 因此， 预计短期内天气题材难以继续

给力豆类期价。 但就中长期来看， 天气依然充

满变数。 若后市天气不利于大豆生长， 那么其

对期价的利多力度将增强。

定向投放再续政策压力， 需求回暖尚需时

日。 在美豆播种还在展开之际， 国内主产区大

豆播种业已结束。 当前已有部分农户重新将目

光转至余粮的销售上， 这使得国产大豆的供应

量有所增加。 与此同时， 自今年

2

月份以来，

我国多数油厂因为压榨亏损而停工限产， 使得

近期油厂的油粕库存得到了一定的消耗。 同时

最近一段时间油脂价格稳步回升， 令油厂的压

榨利润略有好转。 因此， 近期油厂的采购积极

性有所恢复， 市场需求一度显现出回暖迹象。

上周五黑龙江省产大豆意外全部成交也从另一

个侧面反映出需求回暖的态势， 但是需求回暖

的火苗很快被定向投放的政策之水扑灭。 在上

周末， 有消息称， 国家将定向销售

212

万吨大

豆， 其中关内

3300

元

/

吨， 关外

3500

元

/

吨，

投放工作将在

6

月底前结束。 而在投放期间，

国储抛售仍将继续进行。 另外， 当前我国港口

大豆库存仍处在

600

余万吨的高位， 这意味着

6

月份国内大豆市场仍面临较大供应压力。

综上所述， 预计短期内连豆在美豆产区天

气难以继续给力以及国内投放政策的压制下，

期价恐难继续上行， 前期低位多单逢高可适量

减仓。 （作者系南华期货分析师）

期指重返

3000

点 空头减仓离场

证券时报记者 游石

A

股市场经过近期持续下跌

后， 终于在最近两个交易日迎来反

弹行情。 与现货走势遥相呼应的股

指期货， 也重新站上

3000

点关口。

从盘面上看， 在本轮下跌行情中获

益丰厚的空头， 开始主动减仓。

昨日是进入

6

月份的首个交易

日， 中国物流与采购联合会发布的

中国制造业采购经理指数

(PMI)

为

52.0%

， 环比回落

0.9

个百分

点， 为去年

9

月份以来的最低水

平。 而稍早交通银行报告预计，

5

月份

CPI

同比涨幅可能达到

5.5%

，

创年内新高。 国内经济陷入滞胀风

险不断加大， 加上有外电报道关于

清理

3

万亿地方债的问题， 令股指

在早盘期间一度承压。

午盘过后， 市场逐渐消化利

空消息影响， 逐渐盘升， 沪深

300

期指与现指双双翻红， 并在

3000

点关口经过数次争夺， 终于收盘

时成功站上。 但从量能指标来看，

并未出现如周二放量拉升的一幕，

现货市场成交平稳， 而股指期货则

缩量减仓 。

IF1106

合约全日减仓

3099

手， 是周一探底反弹以来的连

续

3

日减仓。

根据中金所公布的成交信息， 空

头阵营三大主力排名发生变化。 昨

日， 中证期货空头部位大幅减仓

2240

手至

4487

手， 从排名首席跌至

第三， 贡献了全市场减仓的

2/3

； 而

国泰君安期货和海通期货分别减仓

265

手和

146

手， 排名提升至第一和

第二。 多头方面， 华泰长城期货作为

主要对手盘， 多单减少

1107

手， 其

余几家席位减仓

200

余手。 多空双方

减仓情况表明， 空头主力并未显示进

一步杀跌的意向， 选择获利离场， 但

多头主力也不敢轻易抢反弹。

对于目前行情， 光大期货研究

所所长叶燕武表示， 国内经济和资

金紧张等利空影响， 在二季度达到

极限， 市场将出现较大跌幅。 进入

第三季度， 随着保障房开工， 以及

国外道指维持强势， 预计市场反弹

力度逐渐加强， 尤其大盘蓝筹股估值

修复可以期待。

海通期货王娟结合昨日发布的

PMI

数据分析表示，

PMI

印证了经济

增速回落概率加大， 但

5

月份购进价

格指数较

4

月份回落了

5.9

个百分点，

输入型通胀压力有所减缓， 这是较好

的一面。 当前市场估值较低， 沪深

300

市盈率为

13.3

倍， 与

2008

年熊

市底部时估值水平相当。 但考虑到宏

观经济的不确定， 目前是否是政策底

和经济底还有待市场检验。

周三
，

沪铜期货冲高回落
，

主力合约
CU1108

报收于
68310

元
/

吨
，

较周二收盘价跌
260

元
/

吨
。

美国
5

月的消费者信心指数
为
60.8

点
，

低于市场预期
。

3

月的凯斯
-

希勒美国
20

个大城市房
价指数同比下降

3.6%

。

疲弱的美国经济数据拖累美元走低
，

支撑国际铜价走高
。

中国制造业采购经理指数
(PMI)

由上月
的
52.9

点降至
52.0

点
，

为去年
8

月以来最低水平
，

显示中国经济
增速放缓

，

沪铜反弹遇阻回落
。

后市沪铜将继续震荡反弹
，

CU1108

将上攻
69000

元
/

吨的较强阻力位
。

周三
，

受未来
10

天长江中下游降雨量将增加等因素的影
响

，

早籼稻期货继续震荡回落
。

主力合约
ER1109

报收于
2562

元
/

吨
，

下跌
1.54 %

。

据中央气象台
6

月
1

日预报
，

未来
10

天
，

长江中下游气象干旱区雨水呈增多趋势
。

3

日
-7

日
，

长江中下
游地区将出现中到大雨

，

局部地区有暴雨
。

目前早稻还处于抽
穗期

，

未来降雨的预期无疑给前期的空头有力反击的机会
。

不
过

，

由于天气复杂多变
，

如果早籼稻主产区未来没有有效降
雨

，

则不排除再次冲击前期高点的可能
。

周三
，

棉花期货上行遇阻
，

主力合约
CF1109

报收于
25235

元
/

吨
，

较周二收盘价涨
5

元
/

吨
。

美国主要种植区德州遭遇历史性
的旱情

，

推动纽约棉花期货上涨
，

间接支撑国内棉花期货走高
。

国内南方干旱加重
，

对于棉花期货反弹有一定支持
。

不过
，

鉴于
5

月
CPI

预期将超过
5.4%

，

市场对于端午节假期央行再次加息的预
期升温

，

抑制棉花期货继续反弹
。

后市棉花期货有望继续弱势反
弹

，

CF1109

将继续上冲
26600

元
/

吨的反弹阻力
。

（海通期货）

郑稻：继续回落 郑棉：上行遇阻沪铜：冲高回落

黄金将维持高位宽幅震荡

高映雪

纽约黄金期货在

5

月

2

日创历史新高之后

开始深幅回调， 连续

4

个交易日大幅下跌， 最

后至

40

日均线处止跌回稳， 反弹延续至今。

笔者认为， 在美国量化宽松货币政策结束前，

金价将维持高位宽幅震荡。

美国宽松货币政策或将持续。 美国劳工部

公布非农数据报告显示，

4

月份非农就业人数

增加

24.4

万人， 增幅高于预期

18.5

万人， 好于

预期的数据使得美元再次反弹。 虽然美国公布

的非农数据远远好于预期， 但是当周美国公布

的就业数据低于预期， 之前公布的

ADP

就业人

数及初请失业金人数都少于预期。 美联储制定

货币政策往往把就业率作为重要参考， 美国就

业的不振可能使得美联储坚持宽松的货币政策，

以低利率来刺激社会就业。 另外美国最近公布

的经济数据也显示美国经济有衰退迹象。 美

6

月份第二轮宽松货币政策结束后实施货币收紧

政策的可能性很小， 因此， 笔者认为美元中长

期弱势不改， 金价后市将因此获得支撑。

欧债危机忧虑重燃。 欧洲多个高债务国家

问题不断扩大，

5

月以来希腊退出欧元区的传

闻使得欧债危机的忧虑重燃， 随后标普又把希

腊评级降至垃圾级， 爱尔兰和葡萄牙也将在救

援金额方案的标准上向其看齐。 欧洲经济持续

萎靡不振， 问题国家如多米诺骨牌般接连倒

下。 欧债问题成为市场上随时可以抛出的炸

弹， 未来黄金的避险需求不容小觑。

中国

5

月制造业采购经理人指数

(PMI)

终值创

10

个月以来最低至

51.6

点， 显示制造

业景气状况仅有小幅改善。 中国经济有所放缓

但通胀威胁未除， 预计宏观调控政策将保持平

稳。 同时， 因中东战争使得未来原油价格中期

都会持续在

100

美元

/

桶之上， 因此而引发多

国面临输入型通胀压力。 自中国不断紧缩政策

调控之后， 多个国家出现加息预期， 对黄金未

来形成打压。

综上， 未来欧债危机重燃与美元长期弱势

是中期支撑金价主要因素。 但是原油价格持续

高位给各个国家所带来的输入型通胀可能带来

全球的紧缩政策， 是黄金最大的利空因素。 所

以， 在

6

月美联储量化宽松货币政策结束之前

这段期间， 黄金可能陷入高位宽幅震荡之中。

建议投资者维持区间操作思路。

（作者系东华期货分析师）

行情点评
Daily Report

今年中国玉米进口

至少翻一倍

据荷兰合作银行农业分析师

5

月

31

日表示，

2011

年中国玉米进口

量可能比上年增长几倍， 因为中国

农民收入提高， 支持猪肉消费稳步

提高。

分析师称，

2011

年中国生猪存

栏量可能比上年的

4.53

亿头增长

1%

， 从而带动玉米进口需求。 玉米

需求压力将来自大型养猪场。 一些

小型养猪场对玉米的依赖较小， 他

们更多使用非传统型的大米和小麦

等饲粮， 而大型农场则使用传统的

饲粮， 玉米在传统饲粮中占绝大部

分的比例。

尽管如此， 国内猪肉消费预计

仅小幅增长， 主要原因是农村居民

收入提高， 但这些地区的消费依然

普遍偏低。

2011

年中国猪肉消费量可能达

到

5100

万吨， 上年为

5000

万吨。 羊

肉消费量也可能小幅增长， 从上年的

398

万吨增至

410

万吨。 相比之下，

牛肉消费量可能下滑， 因为牛肉减

产， 价格上涨。

2011

年中国牛肉消

费量可能从上年的

653

万吨降至

650

万吨。

2010

年中国进口了

160

万吨玉

米， 创下了

15

年来的最高水平， 也

是

2009

年进口量的

17

倍。 目前中国

已经采购了超过

100

万吨玉米。

（黄宇）

巴西本年度大豆出口

将达纪录高位

总部位于汉堡的油脂行业机构油

世界周二表示， 今年丰产之后， 巴西

和巴拉圭大豆出口可能触及纪录高

位， 而收成不佳将限制阿根廷出口。

油世界预计， 巴西

2010/2011

年

的大豆出口或将达到

3112

万吨的纪

录高位，

2009/2010

年度出口量为

2840

万吨。

油世界称， 估计巴西

2011

年大

豆产量将从去年的

7200

万吨升至创

纪录的

7300

万吨。 丰产亦将使巴拉

圭

2010/2011

年度大豆出口量从

487

万吨升至

564

万吨的纪录水平。

但阿根廷大豆出口可能将从上一

年度的

1182

万吨降至

967

万吨。 油

世界估计， 因天气状况不佳， 阿根廷

2011

年大豆产量将从去年的

5390

万

吨降至

4920

万吨。

油世界还表示， 全球

2010/2011

年大豆进口量将比上一年度增加

460

万吨至

9350

万吨。 其中中国进口量

预计从

5034

万吨升至

5420

万吨， 相

当于全球进口总量的

58%

。 （黄宇）
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