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樊纲：未来两三年人民币或停止升值

人民币国际化进程加快使得国内外储急增
证券时报记者 孙媛

原中国人民银行货币政策委

员会委员樊纲昨日在香港表示，

央行未来仍需视内地的利率及资

本流入速度， 决定是否需要再度

加息； 预料未来两至三年内人民

币将停止升值。

“在过去八个月， 人民银行较

多采取数量化政策控制通胀， 如发

行央票、 提高存款准备金率及从贷

款控制着手， 相对来说加息政策实

行较少。” 樊纲说。

樊纲指出， 香港投资者均憧憬

人民币升值， 而去年至今人民币升

值幅度已达

5%

， 再加上内地的通

胀幅度

4%

， 一年内人民币的升值

幅度可算达到

9%

， 预料未来两至

三年， 人民币或将停止升值。

樊纲认为， 内地的经济增长超

8%

为合理水平， 目前也高于这一幅

度， 看不到有 “硬着陆” 迹象。 通胀

受控比经济过热增长更好， “硬着

陆” 说法并不准确。

樊纲表示， 目前人民币国际化的

进程符合预期， 可以满足提升内地企

业的定位及竞争力需求， 但同时也对

外汇储备增加构成一定压力。 他指

出， 去年四季度内地贸易顺差达

2000

亿美元， 而人民币贸易结算

90%

来自进口， 出口主要以外汇货币

结算， 故人民币国际化进程加快使得

国内的外汇储备急增。

樊纲称， 人民币目前未能全面兑

换， 资本项下账户仍受到控制， 欠缺

流通弹性， 虽然香港人民币业务进展

理想， 但人民币目前只能说是 “地区

化” 或 “香港化”， “仍然在摸着石

头过河， 小步向前推进。 面对特别的

风险， 政府应该进行试点计划， 并且

分阶段推进人民币国际化进程， 不能

操之过急。”

樊纲表示， 目前中国政府把香港

当作一个可靠的人民币国际化进程先

行者， 而 “十二五” 规划也提及要持

续发展香港成为国际金融中心。

2009

年至

2010

年， 香港的人民

币存款由

600

亿增加至

6000

亿， 增

长幅度为

10

倍， 跨境贸易人民币结

算也越来越受到广泛应用。

石化工业前

4

月

产值同比增

33.9%

来自中国石油与化学工业协会的最新统计

显示， 今年

1

月至

4

月份， 石油和化学工业经

济运行总体保持良好态势， 全行业规模以上企

业

26441

家 （主营收入

2000

万元以上企业），

1

月至

4

月累计产值

3.34

万亿元， 同比增长

33.9%

。 内需强劲、 宏观经济运行良好是推动石

油和化工行业快速增长的根本动力。 （魏曙光）

上海金融系统和国企

将力挺保障房建设融资

从近日举行的 “推进保障性住房建设区县

座谈会” 上传来的消息显示， 未来上海市金融

系统和有关国有企业将探索创新， 大力支持保

障房建设融资。

上海市委书记俞正声指出， “要千方百计

在推进保障性住房建设上创造新思路、 探索新

办法， 确保今年保障性住房建设各项任务的落

实。 金融系统和相关企业要在融资和资源配置

上大力支持， 确保取得实效。” （孙玉）

我国利用外资设立

国内最大规模担保公司

记者昨天从发改委获悉， 发改委日前在北

京举行了中外合资担保公司投资意向书签约仪

式， 这标志着 《国务院关于进一步做好利用外

资工作的若干意见》 中， 有关加快推进利用外

资设立中小企业担保公司试点工作迈出了关键

一步。 据了解， 该合资担保公司注册资本约为

10

亿美元， 将从事融资担保、 履约担保、 债

券融资担保等业务， 成立后将是国内规模最大

的担保公司。 （周宇）

上海基金业举行纪念

建党

90

周年报告会

昨日， 在上海证监局党委的支持指导下，

由上海地区基金业党员教育工作联席会议、 上

海市基金同业公会主办， 富国基金公司党总支

和申万菱信基金公司党总支承办的 “上海基金

业纪念建党

90

周年党员集中教育活动———金

一南 ‘苦难辉煌’ 专题报告会” 顺利举行。

上海地区

32

家基金公司及部分证券期货机构

的党员近千人参加了报告会。 （黄婷）

加息预期趋于一致 等待靴子落地

证券时报记者 朱凯

6

月时间窗口开启后， 市场对

央行在端午节期间加息的预期愈发

趋于一致。

经历

5

月提准后的资金紧张局

面后， 近期银行间市场流动性状况

已有所转暖。 不过， 短时期的宽裕

背后， 市场机构对未来流动性状况

的演变可能， 仍是忧心忡忡。 一方

面回购利率在小幅下行， 部分资金

富余机构的 “出钱” 诉求反而陷入

困境； 另一方面未来诸多不确定性

因素交织之下， 市场又未敢轻易作

出较长期限的投资举动。

昨日招标的两期国家开发银行

7

年期浮息金融债， 就遭遇到认购

倍数不高和利差高企的窘境。 据中

债网公布的招标结果显示， 昨日两

期分别以

1

年定存利率及

3

个月上

海银行间同业拆借利率 （

Shibor

）

为基准利率的浮息债， 前者仅有

1.57

倍的认购， 后者也不过略超

2

倍。 同时， 由于对未来资金面不确

定性的担忧， 定存浮息债的利差多

达

80

个基点， 创今年以来新高。

据交易员反映， 尽管浮息品种对加

息具有利率保护作用， 但市场需求

却依旧极为有限。

同样具有市场化意味的公开市

场央票发行， 昨日也隐现未来资金

面的制约， 这首先体现在招标数量

上。 尽管与上周的

10

亿规模相比，

3

个月央票已增至

150

亿元， 但放在今

年春节以来的较长区间内观察可发

现， 发行规模居前的几期均集中于

3

、

4

月间， 彼时也是资金价格最低

廉的时期。 统计显示， 今年

3

月

3

日

至

4

月

20

日， 隔夜回购利率曾连续

34

个交易日在

2%

之下。 该利率昨天

仍在

2.86%

， 上周四还一度超过

5%

。

此外， 昨日的

3

年期央票数量为

230

亿， 低于

5

月

12

日重启时

400

亿的水平， 也显示出市场的谨慎心

态。 这仍然体现出市场对于未来流动

性状况的 “纠结” ———短期限资金相

比几周前已较为宽裕， 但利率倒挂尚

未修复以及锁定资金期限较长， 对机

构而言感觉都不好。

宏源证券自营部门某债券分析师

表示， 未来制约市场的因素依旧较

多， 像资金面短期回暖会否引发本月

准备金率上调、 端午节前后央行是否

再度加息、 银监会日均存贷比考核细

则的影响如何、 高通胀持续对经济的

负面影响等等， 都一下子表现出来。

该分析师认为， 靴子的落地还需要等

待， 目前政策可能处于观察期。

南京银行金融市场部最新研报则

指出，

5

月消费者物价指数 （

CPI

）

同比涨幅有可能再度触碰前期高点，

中国采购经理指数季调后数据实际为

环比反弹， 无明显滞胀担忧，

6

月加

息和准备金上调或将同时出现。

宁波召开全市企业

上市工作推进大会

日前， 宁波市召开企业上市工

作推进大会。 宁波市委副书记、 市

长刘奇在会上指出， 各地各部门要

深化思想认识， 完善政策举措， 进

一步优化金融服务环境， 凝心聚力

推进企业上市， 不断提升企业发展

水平和市场竞争力， 为促进地方经

济发展方式转变做出更大贡献。

目前， 宁波辖区共有上市公司

４6

家， 其中境内

３6

家、 境外

１０

家， 另外还有一家企业正处于

IPO

发行程序之中。 上市公司数量在计

划单列市中位居第二， 在副省级城

市中位居第七。 据不完全统计， 宁

波现在还有近

８０

家企业实质性启

动上市各项准备工作，

２００

余家企

业正在培育中。

宁波市副市长苏利冕在会上总

结了 “十一五” 时期宁波市企业上

市工作情况， 分析了存在的问题和

原因， 并对 “十二五” 时期宁波市

企业上市工作进行了部署。 苏利冕

强调， 宁波将确立到

２０１５

年境内

外上市企业突破

１００

家的工作目

标， 努力在扩大企业上市规模总量

上实现新突破， 努力构建起以民间

资本为主体、 具有一定规模实力的

“宁波上市公司板块”。

宁波证监局局长吕逸君表示，

将进一步创新监管理念， 全力维护

投资者合法权益。 完善依法监管、

主动监管、 适度监管、 有效监管的

监管理念， 认真履行监管职责， 要

在注重量的发展的同时， 更加注重

质的提升。 把好企业上市关， 做到

监管到位。 近年来， 宁波企业上市

保持了

100%

的过会率， 辖区上市

公司总体质量较好。

（严惠惠）

(

上接

A1

版

)

近年来， 营口港将发展低碳经济

作为一项系统工程， 统筹规划， 科学

实施。 营口港既是一个百年老港， 又

是一个在改革开放中建设发展起来的

新港， 它的主体港区鲅鱼圈港区和正

在建设中的仙人岛港区都是新港区。

在发展低碳经济工作上， 营口港根据

自身实际， 坚持老港区的问题 “以改

为主”， 新港区的工作 “以建为主”

的做法， 实践中取得了非常好的效

果。 而这些， 营口港股份公司将从

集团公司身上直接汲取， 并发扬光

大， 又直接转换公司生产力和生命

力， 直接惠及周边环境和投资者， 对

股份公司而言， 这是一个百年大计的

好事。

未来的营口港， 必将是绿色的。

据了解， 营口港的大会小会上，

高宝玉常挂在嘴边的一句话是： 没

有软件的驾驭， 再好的硬件也将毫

无意义。 他说的所谓软件的建设就

是企业的管理和服务。 营口港强化

软件的建设首推实施独具特色的

“店小二” 式服务， 即在客户面前从

集团高管到每一名员工都是营口港

的 “店小二”， 使 “店小二” 式服务

理念变成广大员工的自觉行为。 高

宝玉这样诠释 “店小二” 式服务的

精髓： 所谓的 “店小二” 式的服务

就是主动、 热情、 周到、 细致、 安

全、 高效的服务。

营口港发展到今天， 是与众多企

业和客户联手合作共同打拼分不开

的。 与合作伙伴结成强大的联盟也是

营口港的在软件建设的特色之一， 特

别是与大企业集团的合作更使营口港

有了稳定的货源和广阔的市场。 营口

港认为， 在市场经济活动中， 靠企业

自己单打独斗来实现自身的发展和作

用的发挥是很困难的。 “十一五” 时

期， 营口港先后与中国远洋集团、 中

国海运集团、 中储粮总公司、 鞍钢集

团、 华能集团、 大唐电力、 黑龙江农

垦总局、 华锦集团、 哈尔滨铁路局、

沈阳铁路局等大企业、 大集团、 大客

户在码头运营、 场站建设等方面进行

了合资合作， 控股了盘锦港， 与多家

实力较强的民营企业在工程建设、 航

道疏浚等领域进行了合作。 而上述合

作， 壮大的是集团， 发展的则是股份

公司， 还有双方的眼光与思维。 这些

年来， 熟悉营口港的人几乎都深谙这

一点。

只有自觉服务、 主动服务、 认真

服务、 创新服务， 才能满足客户需

求， 赢得市场竞争， 才能成就港口未

来， 实现持续发展。 经过多年的打造

和积累， 营口港服务品牌建设已初见

成效。

２０１１

年营口港要细化标准，

优化环境， 打造精品服务， 树立精品

品牌形象。 营口港还将在发展中不断

优化港口结构， 加快向贸易物流港的

方向转变。 通过贸易带动综合物流，

形成公路、 铁路、 港口和海上运输的

有效对接， 延长物流链条， 降低物流

成本， 稳定港口货源， 形成港口新的

竞争力。 充分开发和利用金融物流产

品， 搭建贸易市场平台和贸易融资平

台， 发挥期货、 保税等物流功能， 通

过开发利用综合物流， 引来新的货源

和效益增长点； 加强内陆港及第三方

物流企业建设， 以全程物流服务形成

营口港对腹地全覆盖、 高水平、 低成

本的综合物流服务体系。 现在的营口

港股份公司， “店小二” 服务的精神

已贯穿于整个服务体系和服务模式，

也贯穿于整个公司整体建设架构， 成

为公司卓有成效的摸得着、 看得见的

竞争力。

这就是营口港的 “店小二 ”

精神。

站在“十二五”的泊位上

在中国资本市场当中， 营口港应当

算是位成功的股票发行者， 无论是第一

次融资， 抑或是再融资， 她所带给投资

者的都是投资者愿意看到的结果： 公司

象滚雪球一样壮大， 效益在壮大， 吞吐

量在壮大， 品牌形象在壮大。

这种壮大在营口港人的眼中似乎是

无止境的， 既使是辩证地分析， 有止境

即是无止境， 在东北加速振兴的号子声

中， 营口港的发展目标非常明确， 就是

继续做大， 进一步做大。

这种 “大” 已用一个个新增的港

区、 泊位堆砌在海岸边， 一边是集团公

司在做大， 一边是股份公司在做大。 集

团公司用营口市全力支持以港兴市的契

机， 将苦心经营的鲅鱼圈港区一系列泊

位准备好， 再依靠营口港在资本市场的

融资平台和能力， 共同形成了一个有效

的资产和资金供给链条。 将同在一个圆

心上共转的营口港集团优质资产分梯次

装入上市公司， 从而实现与集团公司同

步的发展速度。 两个经营体， 两条并肩

前行的发展路线， 在一张蓝路上运行，

最终的目标是一致的， 就是要将营口市

这块最重要的资产彻底做大。

这就是业界推崇的 “营口港模式”

的主述形式， 而这个模式始终贯穿着营

口港自踏入资本市场以来的发展历程，

并为营口港提供了一个容积巨大的资产

孵化平台。

营口港一直在追随着整个东北、 东

蒙地区的经济发展速度做大做强自己。

从营口港上市之时起， 营口港股份公司

整体已壮大发展了数十倍。 以

２００２

年

１

月在上交所实现上市后， 从

２００８

年

定向增发注入

５８

亿新资产起， 营口港

已完成了进入资本市场后的第三次融

资。 每一次融资完成后， 营口港从质

量到重量都发生着巨变。 从集团手中收

购的泊位资产， 有效地壮大了股份公司

的一线资产规模， 并有效提高了公司参

与东北地区港口竞争的能力， 也丰富了

股份公司的资产品种与规模。 今天的营

口港已经拥有相当强的吞吐能力和消化

能力， 泊位资产已增加到

７０

多个。 股

份公司用资本市场所融到的约

７１

亿资

金换来了营口港务集团

２１

个泊位， 资

产触角已延伸到营口港的最深处， 资产

规模非常壮观， 公司的效益能力已增强

到一个相当强的程度。 今年， 营口港将

继续实施定向增发， 再次将

７

个泊位，

约

６０

亿的新资产纳入公司， 而未来的

营口港， 将实现整体上市。 其实， 在营

口， 在营口港人的心里和眼中， 股份公

司是他们心中的宝贝， 是集团大发展，

建设大港口的 “魂”， 这个 “魂” 安定，

则全局都有利。 有利的局面， 便是公司

借助资本力量， 不断壮大， 不断发展完

善， 对投资者而言， 都应是个福音。

“十二五” 的五年是营口港科学发

展的关键阶段。 可以这样认为， 这五年

期间营口港发展的快慢、 发展的好坏，

关系着 “十五、 十一五” 发展成果是否

能得以巩固与发扬， 关系着港口 “十二

五” 以后的生存质量和发展形象。 而高

宝玉认为， “十二五” 时期营口港将要

面临的经济形势的复杂程度、 市场竞争

的激烈程度绝不亚于以前任何一个五

年。 时值后金融危机时代， 全球金融体

系仍不稳定， 存在着较大动荡和反复的

可能性， 国内外经济形势仍然不容乐

观， 港口生产的不均衡性、 货源的不确

定性将大大增加。 辽宁港口资源重组将

使竞争格局发生巨大改变， 周边港口密

集的规划布点于 “十二五” 时期将陆续

投入使用， 形成大批新的通过能力， 以

合围之势压向营口港。

高宝玉的看法很是务实： 我们没有

停下来缓口气歇一歇的时间， 更没有止

步不前休整观望的机会， 我们必须毫不

懈怠的积极而为， 毫不犹豫的借势而

上， 加快港口建设， 完善港口功能， 增

强盈利能力， 优化服务质量， 全方面提

升港口综合实力， 全力以赴增添竞争砝

码， 在困境中突围， 在逆境中奋进。

机遇与挑战并存。 营口港在面临挑

战的同时， 也面临着千载难逢的发展机

遇。 目前， 辽宁沿海经济带和沈阳经济

区双重国家战略给营口港带来了巨大的

发展优势， 随着战略规划逐步落实， 配

套政策积极推进， 也对港口提出了更高

的要求， 营口港作为沈阳经济区唯一的

出海口， 必将肩负着重要而不可推卸的

社会责任和历史使命。

“十二五” 时期， 营口港已经确立

了发展方向和目标。 营口港要实现港口

发展层次、 发展模式、 发展质量全面提

升， 服务区域经济发展的能力要进一步

增强， 参与市场竞争的能力要进一步增

强， 抵御各种风险积蓄发展后劲的能力

要进一步增强； 营口港的内贸集装箱转

运量要在东北口岸占据首要位置， 矿

石、 煤炭、 钢材等散杂货吞吐量要在东

北口岸占据首要位置， 海铁联运量要在

全国港口持续保持首要位置。 营口港务

集团要发展成为功能齐全、 效益一流、

安全高效、 服务优质、 节能环保的国际

化、 实力型港口集团。

目前， 营口港已经确定了 “十二

五” 时期的工作重点： 完善港口功能，

优化服务质量， 扩大利润空间， 提升综

合实力。

２０１１

年营口港吞吐量计划超

过

２．５５

亿吨； 集装箱量超过

３９０

万标

准箱 。

１~２

月， 港口吞吐量已完成

４４３０

万吨， 集装箱量完成

７０．３

万标准

箱， 两项指标均创历史同期最高纪录，

实现了 “十二五” 开局之年的开门红。

２００７

年和

２０１０

年， 两个重要的年

份， 营口港实现了两个亿吨的跨越，

“十二五” 还要实现下一个两亿吨的跨

越， 也就是到

２０１５

年， 货物吞吐量要

达到

４

亿吨。 为此， 在 “十二五” 期

间， 营口港计划投资

１８０

亿元用于鲅鱼

圈港区、 仙人岛港区和盘锦新港区的建

设。 营口港人为我们描绘了营口港 “十

二五” 期间的发展蓝图：

港口生产目标： 集团货物吞吐量力

争达到

３．６

亿吨

~４

亿吨， 集装箱量达到

６００

万

~８００

万标准箱。

港口建设目标： 鲅鱼圈港区

１２

个

泊位、 仙人岛港区

１０

个泊位、 盘锦港

区

８

个泊位全部投产。 经营管理目标：

集团年均总收入实现

１００

亿元。

资本运营目标： 积极推进鲅鱼圈港

区主业资产整体上市， 参与金融领域的

投资， 寻求存量资产的合资合作。

纵观营口港务集团和股份公司在十

几年特别是 “十一五” 期间的发展态

势， 应该这样认为， 营口港已经具备了

向更高战略目标迈进的基本条件和综合

实力。 更为诱人的是， 站在全新的发展

起点上， 责任与使命同在， 机遇与挑战

并存。 我们可以非常明晰地看到， 在这

种态势下营口港股份公司未来的形象：

公司从集团手中、 身上接过 “正统” 的

营口港精神和力量， 接过一块块运作成

熟的泊位、 场地等资产， 竞争力快速加

大。 公司运作合理， 企业制度完善， 产

权分布均衡， 有着持续超强再融资能

力、 再发展能力， 在投资者眼中有着良

好的形象和亲善力等等。

２０１１

年， 是营口港对外开埠

１５０

周

年。 开埠伊始的营口港曾是中国闻名遐

迩的 “东方贸易之良港”， 是东北地区的

航运贸易中心。 到了

１９１０

年， 大连港

后来居上。 但是一百年之后的

２０１０

年，

经过几代人的不懈努力， 营口港不断缩

小差距， 重新拿回了散杂货的话语权。

不甘人后顽强拼搏成就了百年轮回的历

史性逆转， 营口港已经成为环渤海地区

举足轻重的重要港口，

１５０

年前开埠之

初的繁荣景象已经清晰再现。 （

CIS

）

深圳定

715

亿保障房计划 社会筹资近一半

业内称
，

由于开发商兴趣不高
，

深圳保障房建设并不轻松
见习记者 陈中

记者从近日发布的深圳市政府

公报中了解到， “十二五” 期间，

深圳总体安排保障性住房资金投入

715

亿元， 其中，

338

亿元来自社

会投资。 力争到

2015

年底， 已建

成的保障性住房与商品住房套数的

比率由

25%

提高到

35%

。

公报显示， 深圳在 “十二五”

期间预计住房保障资金总安排约为

715

亿元， 其中， 筹集建设资金投

入

689

亿元， 租赁补贴 （含人才补

贴）

26

亿元。 规划期内将通过保

障性住房租售回收资金再投入约

185

亿元， 土地净收益等财政新增

安排资金投资约

192

亿元， 社会投

资约

338

亿元等方式筹集。 这意味

着， 有近一半资金来自社会投资。

深圳综合开发研究院旅游与地

产研究中心主任宋丁表示， 从目前

情况看， 深圳在筹集社会投资建设

保障性住房方面， 主要方式还是用

“定地价、 竞房价” 或 “定房价、

竞地价” 招标， 吸引开发商参与，

不过， 这种方式未来能吸引多少资

金还不确定。 因此，

300

多亿对深圳

保障房建设来说并不轻松。

事实上， 由于利润空间较小，

加之诸多的限制条件， 开发商参与

保障性住房建设的积极性一直不高。

就在上月， 深圳市年内首次出让两

宗安居型商品房用地， 由于开发商

“不买账” 而经历了一波三折： 不仅

招拍挂时间被两度延期， 竞买条件

也作出修改。 修改条件包括降低地

价、 将安居型商品房的 “最高销售

价格” 改为 “最高销售基准价格”

等等给开发商 “松绑” 的内容。

深圳众厦地产总经理助理林晓华

表示， 有能力做保障房建设的开发商

毕竟是少数， 而保障房的利润回报又

是开发商首要考虑的因素， 因此政府

和开发商很难真正达成一致。

公报还提出， 要进一步完善保障

性住房的资金支持政策， 探索建立以政

府优惠政策支持与引导、 社会资金投入

为主的保障性住房投融资机制。

宋丁认为， 深圳已经画出了保障

房建设的 “蓝图”， 但如何更好地吸

引社会资金参与到保障房的建设中，

仍是很大的挑战。

２０１１－６－２

收盘 涨跌幅
２０１１－６－２

收盘 涨跌幅
深证成份指数

１１５０６．５２ －１．６５％

巨潮沪深
Ａ

指
２９７４．５４ －１．５４％

深证
１００

指数
Ｐ ３６８１．１２ －１．６０％

巨潮大盘指数
２８５２．０９ －１．７３％

深证
３００

指数
Ｐ ３５８３．４３ －１．４７％

巨潮中盘指数
３５０３．０３ －１．２１％

中小板指数
Ｐ ５５６０．０３ －１．３９％

巨潮小盘指数
３５０８．１９ －１．３５％

中小
３００

指数
Ｐ １０１４．２９ －１．３５％

巨潮
１００

指数
２９８５．７０ －１．８９％

创业板指数
Ｐ ８３３．７４ －２．０５％

泰达环保指数
３０１０．２３ －１．５０％

深证治理指数
６４６５．２４ －１．７８％

中金龙头消费
４８０３．４７ －１．３４％
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