
股票稳健型 股票灵活型 基金型

名次 姓名 所在营业部 日收益
（

％

）

总收益
（

％

）

名次 姓名 所在营业部 日收益
（

％

）

总收益
（

％

）

名次 姓名 所在营业部 日收益
（

％

）

总收益
（

％

）

１

张乃一 江海证券哈尔滨石头道街营业部
０．２８ ５６．３２

１

黄可 长江证券成都锣锅巷营业部
－ ８１．１５

１

靳劲 德邦证券上海凉城路营业部
０．１ ３．６８

主要持仓 豫能控股 主要持仓 主要持仓

２

陈定 海通证券杭州文化路营业部
－ ５３．０９

２

牟致华 中信建投总部
－１．９２ ６３．４

２

吴春红 江海证券深圳宝安南路营业部
０．１９ ２．６９

主要持仓 主要持仓 恒星科技 主要持仓 商品
ＥＴＦ

３

李熊伟 宏源证券大连友好路营业部
－１．２７ ４０．８４

３

徐志雄 华龙证券兰州农民巷营业部
－１．７ ５２．５７

３

黎健 中信建投福州市东街营业部
０．２７ ２．４９

主要持仓 惠泉啤酒
、

东方钽业
、

冠福家用
、

常铝股份 主要持仓 黑猫股份 主要持仓

４

孙学星 中信建投连云港市通灌北路营业部
１．３７ ３８．５４

４

邓大安 平安证券广州机场路营业部
－３．３３ ４４．５５

４

郭海龙 国海证券总部
－ ２．１９

主要持仓 豫能控股 主要持仓 南都电源 主要持仓

５

冯小军 渤海证券西安劳动南路营业部
－ ３８．１８

５

钟精腾 国海证券总部
－ ４１．８３

５

武培林 中信证券唐山建设北路营业部
－０．０７ １．２１

主要持仓 主要持仓 主要持仓 富国天丰
、

银华信用
、

银华稳进

６

李琳 中信建投长沙市蔡锷中路营业部
－ ３７．８７

６

赵程华 中信建投证券总部
－１．６１ ３１．６５

６

戚时荣 上海证券嘉兴中山西路营业部
０．４４ １．１２

主要持仓 主要持仓 主要持仓 双禧
Ｂ

７

庄薇 中信建投长沙市蔡锷中路营业部
－ ３１．５３

７

胡从权 中信建投重庆合川柏树街营业部
－ ３１．４３

７

陈婺恩 光大证券北京东中街营业部
－２．４４ ０．８９

主要持仓 主要持仓 主要持仓 双禧
Ｂ

８

闫少林 西部证券汉中东大街营业部
－１．３２ ２５．２１

８

刘浏 西南证券成都西体路营业部
０．３９ ３０．６６

８

张春燕 银河证券北京望京西园营业部
－０．１ ０．７１

主要持仓 大恒科技 主要持仓 维科精华
、

包钢稀土 主要持仓

９

罗君 中信建投上海青浦营业部
－２．７４ ２４．４４

９

何志鹏 安信证券广州增城新塘营业部
２．０９ ３０．４４

９

袁晶 联讯证券北京北辰东路营业部
－０．０２ ０．６１

主要持仓 新华锦 主要持仓 三爱富 主要持仓
５０ＥＴＦ

、

银华金利
、

基金安顺
、

瑞福进取
、

银华稳进

１０

张敏洁 国海证券北京和平街营业部
－０．４１ ２３．９５

１０

植敏锋 安信证券广州花都凤凰北路营业部
－ ２９．４１

１０

李矜盈 上海证券徐泾营业部
－ ０．４１

主要持仓 北方创业
、

云天化 主要持仓 主要持仓

代码 简称
发行总量 申购价格

（

元
）

申购上限
（

万股
）

申购资金
上限

（

万元
）

申购日期 中签结
果日期

发行市
盈率
（

倍
）

网下发行
量

（

万股
）

网上发行
量

（

万股
）

３００２３４

开尔新材
４００ １６００ － － － ０６－１４ ０６－１７ －

３００２３３

金城医药
６００ ２５００ － － － ０６－１４ ０６－１７ －

３００２３２

洲明科技
３９９ １６０１ － － － ０６－１４ ０６－１７ －

６０１７９８

蓝科高新
１６００ ６４００ － － － ０６－１０ ０６－１５ －

００２５９２

八菱科技
３７８ １５１２ － － － ０６－１０ ０６－１５ －

００２５９１

恒大高新
４００ １６００ － － － ０６－１０ ０６－１５ －

３００２３１

银信科技
２００ ８００ － － － ０６－０７ ０６－１０ －

３００２３０

永利带业
４５０ １８００ － － － ０６－０７ ０６－１０ －

３００２２９

拓尔思
６００ ２４００ － － － ０６－０７ ０６－１０ －

６０１５６７

三星电气
５３６０ １３４０ ２２．００ ５．００ １１０．００ ０６－０２ ０６－０８ ２９．９３

００２５９０

万安科技
４５０ １８８４ １５．６０ １．８０ ２８．０８ ０６－０１ ０６－０７ １７．９３

００２５８９

瑞康医药
４７６ １９０４ ２０．００ １．９０ ３８．００ ０６－０１ ０６－０７ ３０．３０

００２５８８

史丹利
６４０ ２６１０ ３５．００ ２．６０ ９１．００ ０６－０１ ０６－０７ ２６．１２

００２５８７

奥拓电子
４００ １７００ １６．００ １．５０ ２４．００ ０６－０１ ０６－０７ ２９．６４
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玉名
（

@wwcocoww

）：

感觉
股指期货的积极信号再现

。

1

、

持
仓降到警戒线

3.4

万手之下了
，

指
数安全了

；

2

、

分时走势图中有两
个明显的下挫和上拉动作

，

下挫时
持仓平衡

，

说明多空抵消
。

而随后
拉升时减仓明显

，

显示多空撤离
。

这是风险释放的典型信号
。

连续出
现这样的信号

，

我认为最后一跌已
现

，

指数风险已到低点
，

可以开始
进行

ETF

品种的抄底了
。

丁大卫
（

@sfwettyyyu

） ：

连
接沪指

2008

年
11

月低点和
2010

年
7

月低点的趋势线很重要
，

它的
得失将决定短期大盘的走势

。

周四
沪指一度跌破该趋势线

，

让大盘前
景转为黯淡

。

但下午
2

点半左右
，

煤炭
、

有色等资源股带动大盘实现
反转

，

收出一根长下影线
，

这又让
我们看到了后市大盘走强的可能

。

不过
，

大盘如果要走强
，

就必
须在短期放量走高

，

而不能在
2700

点附近继续徘徊或者再次跌
破上述趋势线

。

这是我们在后面两
天要关注的要点

。

王亮
（

@wangliang-v

）：

我注
意到中国的

“

猪周期
”

正在转坏
。

换句话说
，

生猪的价格比猪肉的
价格涨得更快

。

最近的周度价格
数据显示

，

仔猪的价格同比增长
约

92%

，

同时猪肉的价格增长约
60%

。

当中国的猪周期进入此阶段
的时候

，

通胀的压力很有可能将
持续上升

，

就像
2004

年和
2007

年
一样

，

而中国股市的表现将让人
失望

。

吴国平
（

@wgp985309376

）

：

周四盘中的大跌
，

主要原因是不少
金融股杀跌带来恐慌

。

金融股杀跌
其实具有补跌性质

，

毕竟权重股在
近期整体下滑的幅度相对较小

。

不
过

，

正是这样的杀跌
，

不经意就再
次把恐慌盘有效激发了出来

。

此
时

，

看似有可能出现新一轮下跌
，

但这样刻意的动作背后更有可能是
一种诱空

。

在这位置
，

需要借助部
分权重股的打压

，

引导恐慌资金继
续抛售其他非权重品种

，

为未来的
行情埋下伏笔

。

大摩投资
（

@DMTZ2008

） ：

整体上看周四盘面并不如指数表现
的那样糟糕

，

两市仅有
1

只个股跌
停

，

没有出现上周那种大面积跌停
的现象

。

从短周期指标看
，

目前市
场尚未显露明显的企稳迹象

，

预计
周五早盘还将对周四的下长影线进
行试探

。

结合外围市场的弱势表现
和周末效应等因素

，

周五市场缩量
震荡的可能性较大

。 （

成之整理
）

关心您的投资
，

关注证券微
博

：

http://t.stcn.com

伍泽琳

/

制表

数据截止时间：

２１

：

３０

股指逐渐进入底部区间

申银万国证券研究所
：

周四市场再度大幅

下探。 主要是受短期利空因素影响： （

1

） 受

美国不佳经济数据影响， 隔夜海外股市大幅

下跌。 （

2

） 关于整顿地方融资平台的传闻使

得市场担忧再起， 另外据报道十家信托公司

房地产信托业务被叫停， 周四银行和房地产

行业明显受压， 拖累指数。 （

3

） 央行报告延

续前期观点， 认为今年经济持续增长动能充

足， 我们此前多次强调政府对经济的预期已

经降低， 对经济增速回落的容忍度提高， 政

策可能不会放松， 市场也担心端午节前后可

能的调控政策， 做多热情受到压制。 （

4

） 指

数下跌

400

点， 从估值来看对很多人已有吸

引力， 但反弹力度较弱， 对场外资金吸引力

不强。

我们依然认为股指在逐渐进入底部区间，

但尚无反转信号， 对弱势中的超跌反弹不宜抱

太高期望。

不必过分担心增速回落

平安证券研究所
：

5

月

PMI

继续回落， 表

明经济增速放缓的过程仍在继续。 但是， 需要

问的是， 这样的放缓是有益的还是破坏性的？

我们更倾向于认为， 不论是高价格还是信贷控

制， 亦或是近期出现的 “电荒”， 都表明了一

个问题， 过去我们所依赖的低成本时代已经结

束。 资源约束 （人、 财、 物） 对发展提出的挑

战是多方面的， 经济增速适度放缓是必然的也

是必须的。 因此， 我们并不必过分担心增速的

回落， 而是更关心结构调整的进展。

通胀率或长期保持高位

信达证券研发中心
：

5

月

PMI

为

52.0%

，

创

9

个月新低。 而与此同时， 交行研报称

5

月

CPI

同比涨幅可能达到

5.5%

。 这些数据加剧了

市场对经济滞胀的预期。

不过， 我们在最近的调研中发现， 调研的

上市公司的订单情况并未受到影响， 多数制

造业企业仍保持很高的产能利用率， 而劳动

力及原材料成本的上升对企业毛利率的影响

则有所体现， 基层员工工资的增幅在

5%-20%

之间分布。

目前增加的成本主要由企业自身消化， 但

考虑到未来要素价格上涨是一个长期趋势， 成

本对

PPI

的压力迟早需释放出来。 由此我们判

断， 中国的通胀率在很长一段时间内保持高位

几成事实， 但我们对经济景气则不必有过多的

担忧。 本轮放慢经济扩张的步伐极有可能是主

动性的， 反而有助于行业结构和行业内部结构

的优化。 中国当前更应担忧的应是存量流动性

对经济稳定的潜在威胁。

当前位置不宜盲目杀跌

东北证券研究所
：

隔夜美股受就业和房地

产不利数据， 以及欧债危机等因素共同影响，

导致道指大幅下跌。 外围市场的大幅波动对弱

势的国内市场将产生不利影响。 但是， 从长期

看， 欧美国家仍处于复苏过程中， 直接影响更

多表现在心理层面。

目前市场注意力或将逐步转移至对于

5

月

经济数据以及短期货币政策走向。 受物价等不

利因素影响政策预期短期仍需要时间消化。 短

期股指仍以弱势震荡筑底为主， 从操作上看，

在

2700

点附近应保持一定仓位， 不宜盲目看

空和杀跌。

（

成之整理
）

机构视点

Viewpoints

投资有理

Wisdom

下半年谨慎乐观 逢低超配银行地产

李俊

从市场分析的逻辑框架来看，

A

股所处的阶段取决于逆周期调控

的力度。 展望下半年， 我们认为国

内经济增长明显回落， 国内通胀压

力高位趋缓， 政策调控力度有所减

弱，

A

股市场流动性有望出现好

转。 不过， 在政策紧缩底部区域没

有出现之前， 市场弱势特征难以得

到明显改变。

我们预计中国经济正进入去库

存化周期， 存货调整的过程将带来

企业盈利的逐步回落。 随着工业盈

利的持续回落， 上市公司盈利增速

也将向下， 除银行外的其他行业年

内增速将大概率低于

20%

。 在今

后三季度

GDP

同比增速

9.3%

、

8.8%

、

8.3%

的假设下， 我们预计

全部

A

股上市公司

2011

年盈利增

速在

11%-19%

之间。

随着经济回落、 临时性的价格

管制以及基数效应的减弱， 年内通

胀水平有望在

7

月前后见顶。 而随

着通胀压力的缓解， 调控政策将进

入观察期。 从

2010

年

7

月前后的经

验来看， 政策进入观察期有利于市

场情绪面的改观， 并推动流动性出

现明显改善。 在久经压抑之后， 市

场更容易掀起一轮较大幅度的反弹。

我们对下半年市场的态度谨慎乐观。

但是， 在政策没进入观察期之

前， 政策调控对流动性的负面影响有

一个逐渐放大的过程。 在货币乘数回

落以及银行间拆借利率抬升的流动性

恶化阶段，

A

股市场必将经历一段痛

苦的负反馈。 从情景分析来看，

2011

年

20%

的盈利假设对应上证综指低

点

2600

点， 而

10%

的盈利假设则对

应上证综指低点

2400

点。

从行业配置来看， 周期与消费之

间的配置区别已逐渐淡化， 两者内部

将出现较为明显的分化。 在经济增长

回落， 通胀压力高位趋缓阶段， 周期

股应重景气低位， 消费股应重业绩稳

定。 建议超配银行、 地产、 焦炭、 输

变电设备、 中药、 医疗器械、 超市以

及酒类板块。

随着经济回落、 流动性收缩以及

通胀拐点的出现， 房价下调的可能性

逐渐成为现实。 我们认为商品房销售

增速下行趋势将结束， 行业景气接近

底部， 建议下半年逐步超配地产股。

与地产类似的是， 随着地方融资平台

清理工作的推进， 银行业景气度有望

阶段性见底， 建议逢低超配银行股。

此外， 在去库存的大背景下， 上游采

掘行业中我们相对看好焦炭加工； 中

游化工、 建材等行业的盈利能力已处

于历史高位， 未来受制于

PPI

同比增

速的回落， 向上的空间有限； 与工程

机械、 通信设备等行业相比， 下游我

们更看好输变电设备行业。

从历史经验来看， 经济在回落的

过程中， 消费也会有所下滑。 考虑通

货膨胀的影响程度， 不同大类行业的

消费品表现也会明显不同。 从日常消

费、 可选消费以及医疗保健三个行业

来看， 日常消费与医疗保健的防御性

较强， 可选消费波动性较大。 在综合

考虑各细分子行业的营业收入增速、

剔除非经常性损益后的

ROE

变化等

指标的情况下， 我们相对看好中药、

医疗器械、 超市以及酒类。

（

作者单位
：

中原证券
）

股指加速赶底 中期调整近尾声

雷震
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A

股市场在美股重挫影

响下大幅低开， 汇金公司否认增持

四大国有银行更加剧了市场的疲

弱。 金融板块领跌市场， 工商银

行盘中大跌近

3%

。 午后沪综指在

下破

2700

点后回稳， 最终收在

2700

点上方， 成交较昨日小幅放

大。 从

K

线组合看， 本周上半周

反弹形势良好， 但昨日的一根低

位 “螺旋桨” 却将整个反弹节奏

打乱。 那么， 市场短期会怎么走，

底部在哪里？

经济数据不利反弹

本轮中期调整始于

4

月

18

日，

并且在

4

月

25

日跌破了

20

日、

30

日重要均线， 正式宣告中期调整开

始。 随后的沪综指一直在

20

日均

线下运行，

5

月上旬曾经在

200

天

均线的支撑下出现一波横向整理，

但在邻近

20

日均线位置时却临阵

脚软。 随后

200

天均线被空方攻

破， 指数跌势一发不可收拾。 从本

周上半周走势看， 市场的反弹依旧

属于快速下跌后的技术性回抽。 即

使没有遭遇美股暴挫的影响， 反弹

也会在

10

日、

20

日均线的压制下

受阻。 一个多月的下跌走势也让我

们投资者领教了市场趋势的强大。

近期公布的一些经济数据也对

指数的快速下挫起到了催化剂作

用。 一是

5

月中国制造业采购经理

指数为

52.0%

， 环比回落

0.9

个百

分点。 虽然该指数继续保持在

50%

以上， 但从走势上看处于持续

小幅回落过程中， 显示经济增速呈

平稳回落态势。 二是居民消费物价

指数

(CPI)

居高不下， 也加剧了

市场对调控加紧的担忧。

6

月

1

日

国家发改委发布公告，

15

个省市

工商业、 农业用电价格平均每千瓦

时上调

1.67

分钱。 这是

2009

年

11

月来首次调升销售电价， 一般认为

这是缓解煤电成本压力的行为。 但

市场普遍预测， 电价可能还有上调

的空间。 随着电价推高

PPI

， 并进

一步传导到

CPI

， 将加大调控物价

的难度。 此外， 长江流域的严重

旱情也将对物价带来不小的上涨压

力。 之前市场普遍认为

CPI

将在

6

、

7

月份见顶回落， 但现在许多研究机

构开始转变对原有全年

CPI

运行的

看法， 认为三季度物价可能还将维

持在高位， 出现 “前高后也不低”

的走势。 因此货币紧缩政策短期内

发生改变的可能性比较小， 这将继续

压制股市。

补缺后迎来中期底

当然， 市场跌多了总要反弹。 那

么， 经历了一个多月下跌后， 市场的

中期底部到底在哪里？ 首先， 今年初

市场调整的重要低点是

2664

点， 沪

综指在这个位置探底后展开近

500

点

的反弹， 而

2664

点附近也刚好是

2010

年

8

、

9

月份沪综指横向整理的

箱体上轨， 具有一定的支撑。

其次， 沪综指在

2010

年

10

月

8

日曾经形成了

21

点的上跳缺口。 虽

然在

2011

年初沪综指也曾回落到该

位置， 但是该缺口并未完全回补， 依

旧有

8

个点的小缺口未补， 并且在随

后的近半年的时间里成为空头窥视的

目标。 按照中国股市 “指数的缺口大

部分都要被回补” 的规矩， 这个残余

的跳空缺口存在被回补的可能。

第三， 从本轮中期下跌的时间跨

度以及幅度看， 该下跌波段已经进入

了周期中的 “中老年阶段”， 未来半

个月市场有望迎来一个中期底。

综上三个要素， 我们觉得市场中

期底部产生的最合理方式应该是在沪

综指回补半年前的缺口并且在

2600

点一带获得支持后展开反弹。 当然，

能否形成反转还需要看宏观调控能否

出现松绑。

因此我们认为， 目前的市场处

于快速赶底的阶段。 对左侧交易者

来说， 是准备规划选股建仓的时期；

对右侧交易者来说， 目前应该密切

观察并等待筑底信号产生。 针对要

到来的中期反弹行情， 投资策略应

立足于中报业绩超预期、 超跌反弹

以及防御这三条主线。 行业配置上

可关注中长期受益于经济转型的新

兴产业以及传统周期行业的整合及

升级。

（

作者单位
：

广发华福证券研发中心
）

破而后立 等待利空出尽
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A

股市场在外围市场动

荡、 经济滞胀担忧、 货币政策紧

缩预期等多重利空打压之下再次

破位下跌， 尾盘虽然有短暂的拉

升， 但是沪指依然没能翻红。 究

竟利空何时能够出尽？ 难道市场

真的是不破不立？ 本期 《投资有

理》 栏目特邀著名财经评论人李

飞和长城证券首席投资顾问张九

辉共同研判后市。

李飞
（

著名财经评论人
）：

我

认为今年到明年上半年， 大盘很有

可能一直都不会选择特别明确的方

向， 个股一定是牛和熊并存的市

场， 不要期望像

2007

年那种大涨，

也不会像

2008

年那样单边下跌。

针对近期走势， 我觉得从

2719

点

下来到

2661

点这个区间肯定有资

金进来抢反弹。 这是一种修复性的

反弹， 现在是可以加速或者加快操

作频率的时候。 但是必须做好止

损， 严格遵守纪律。

6

月份可以布局四类股票： 第

一类， 盘小超跌的， 生不逢时的

个股。 这种个股一上市大盘就不

好， 一路下行， 一旦大盘反弹，

它肯定会反弹。 第二类， 中报超

预期的。 基金最喜欢拿估值给自

己做模型， 然后去买， 这个时候

一旦被套， 想解套， 给自己找理

由， 唯一的就是中报超预期。 第

三类， 短线技术超跌， 中线行业

拐点出现了的。 伴随着通胀出现，

有可能后边最悲观的是经济滞胀

以及通缩， 这个时候有些大行业

深挖掘的题材， 可能会出现行业的

中枢拐点， 这种也是可以参与的。

第四类， 题材新秀龙头， 十二五规

划受益股。

我个人觉得， 在目前的这种环境

下， 第一， 还是可以加快操作频率；

第二， 我个人短期更倾向于黄金的投

资价值， 或者说它的投机的价格回

归； 第三， 从大消费里面其实会延伸

一些更能够抗击掉所谓的原材料上涨

价格的品种， 中长期还会有一些可以

看好， 具体说品种， 还是要看市场最

终能走多远。

张九辉
（

长城证券首席投资顾
问

）：

我觉得在宏观经济数据公布之

前，

A

股将继续挣扎， 也就是在目前

这个点位继续震荡。 投资者还要小

心， 宁可错过， 不可做错。

我觉得目前市场上的利空并没

有化解， 通胀还是今年股市最大的

痛处。 目前中国经济面临什么情况？

是一个增速下滑、 通胀高企的情况，

经济学上叫做滞胀。 经济学上对于

通胀和经济增长有一个基本原理，

就是说你要想保增长， 你就要容忍

通胀； 你要想控物价， 你就要牺牲

增长。 所以， 中国当前的经济背景，

应该说是一个很尴尬的局面。 那么

通胀未来会不会缓解呢？ 从现在的

情况来分析， 还不能轻言预测物价

指数就见顶了。 我们的研究表明，

5

月份

CPI

可能到

5.5%

至

5.8%

， 还是

要创新高。 未来会怎么样， 我们只

能走一步看一步。

（

山东卫视
《

投资有理
》

栏目组整理
）


