
纺织品和服饰业

在估值调整中把握良机

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百

家券商研究所

4000

余名分析师的盈

利预测数据进行的统计， 上周综合盈

利预测 （

2011

年） 调高幅度居前的

25

只股票中， 行业分布相对集中。

其中， 化工品有

5

家入选， 房地产有

4

家入选， 纺织品和服饰有

3

家入

选， 其余分布于零售、 食品生产与加

工、 建筑原材料等行业。 本期我们选

择纺织品和服饰行业进行点评。

华泰证券指出， 国内服装零售终

端消费需求继续保持强劲， 是行业保

持景气的重要动力。 原料价格继续回

落至去年上涨前价位较难， 这将使行

业成本压力依然存在。 同时， 企业短

期去库存压力也将影响行业整体盈利

能力。 因此看好具有良好终端管理和

产品定价能力的品牌企业。 同时， 部

分依靠技术、 设计研发优势， 而具有

定价能力和具有完备产业链优势的优

质纺织企业将能够抵御原料成本剧烈

波动风险， 且消化库存能力较强。 此

外， 近期随大盘深度调整， 纺织服装

板块中业绩良好的公司估值优势将逐渐

凸显， 建议逢低关注， 给予行业 “增

持” 评级。 近期建议关注今年中报超预

期的公司，

6

月份继续推荐业绩增长较

明确的品牌企业和前期调整较深， 具备

估值优势的大型优质纺织企业， 重点推

荐富安娜、 鲁泰

A

。

东方证券认为， 加快培育形成一批

具有国际竞争力的自主纺织服装品牌，

有利于中国纺织业在世界产业体系中形

成自己的话语权， 从而加速中国由纺织

大国向纺织强国迈进。

2009

年

2

月， 在

全球经济危机的大背景下， 我国纺织品

服装出口退税率经历了两次调整。

2010

年， 在国际市场逐步恢复， 以及国外采

购商填补库存尺度放宽的需求下， 纺织

品服装出口额达到了

2065.3

亿美元， 同

比增长

23.59%

。 另外， 今年

1

至

4

月，

我国纺织出口仍然保持着高增速水平。

从这点上看， 似乎从理论上确实到该下

调出口退税率的时候， 但是出口高增长

的背后， 其实有相当多的因素是成本推

动带来的价格上调。 从数量看， 其实增

速是大幅放缓的。 因此建议， 下调幅度

应逐步小幅， 给企业留出一定的时点转

型， 更加有利于行业发展。
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本周两市股指维持低位震荡
，

低迷的成交量说明了投资
者谨慎心态

。

股指尚未走稳之前
，

中小投资者还是观望为
宜

。

南方持续旱情依然未见缓解
，

主营农用水泵的新界泵业
成为资金关注对象

。

成交回报显示
，

游资接力炒作是股价上
涨的原动力

。

濮耐股份主营耐火材料
，

行业竞争充分
。

目前
估值偏高

，

未来控制上游资源及企业整合可能会给公司带来
一定发展空间

。

汉王科技近期利空消息不断
，

连续下跌后的
上涨也仅能当成超跌反弹来对待

。

（恒泰证券 杜晓珀 执业编号

S0670611040050

）

汉王科技（

002362

）

公司主营业务为以智能人机交

互领域的手写输入和识别为起点，

依托自主研发的手写识别技术、 笔

迹输入技术、

OCR

（光学字符识别） 技术

和嵌入式软硬件技术等四大核心技术， 逐

步开发出一系列适合自身技术特点和市场

需求的产品和服务。 公司正在进行经营战

略方向调整， 计划扩大电纸书产品销量，

促进公司逐步向内容服务和信息服务方向

转型， 业绩有望改善。 二级市场上， 公司

一季度业绩预亏后， 股价持续重挫， 累计

跌幅较大。 近期成交量持续放大， 建议回

调介入。

新界泵业（

002532

）

公司是国内产销规模最大、 技术

力量最为雄厚的农用水泵生产企业。

公司主要产品为农用水泵， 产品广泛

应用于农业灌溉、 乡镇居民取水及输

送等多个领域。

2007

至

2009

年， 公司

在国内农用水泵销售一直保持第一位，

目前公司的市场占有率不到

3%

， 未来

提升空间巨大。 海外市场的扩大成为

公司利润增长的重要引擎。 二级市场

观察， 该股近期连续大涨后有整理需

求。 预计经过短期整理之后， 股价仍

有上升空间， 可适当关注。

濮耐股份（

002225

）

公司是国家重点高新技术企业，

是目前国内耐火材料行业综合实力最

强、 产品品种最齐全、 最具活力的企

业， 具有整体承包冶金行业整线全部

耐材的能力。

公司公告，

2010

年度权益分派实

施方案为每

10

股派

0.80

元、 资本公积

金转增

3

股。 二级市场上， 近日类稀

土概念受到追捧。 濮耐股份是耐火材

料龙头， 前期牛股近日重新活跃， 技

术上呈价涨量增之势， 后期有望走出

填权行情。

一直维持平台震荡的银行股本周出现破位走势
。

受此影
响

，

沪综指再创本轮调整新低
。

主营毛纺纱线及精纺尼绒的
新股鹿港科技上市前并不被市场看好

，

但上市当天低开高走
并一度达涨幅限制

，

收盘
68%

涨幅及
94%

换手率说明它只
能是一日疯狂

。

金智科技终止重大资产重组事宜
，

复牌后股
价大跌

。

未来重组题材依然存在
，

可能仍有机会
。

青海明胶
公告拟定收购宏升肠衣

，

复牌后股价补跌
，

并跌穿增发价
。

由于有题材支撑
，

预计下跌空间有限
。

（恒泰证券 杜晓珀 执业编号

S0670611040050

）

公司主要从事电力自动化产品

研发、 生产、 销售和服务， 自主知

识产权电气自动化装置及系统率先

在国内

300MW

、

600MW

火电机组上得

到应用， 确立了领先优势。 公司预计，

2011

年

1

至

6

月归属于上市公司股东

的净利润比同期下降

0%

至

30%

以内。

二级市场方面， 该股停牌

3

个月筹划重

大重组事项。

5

月

31

日复牌后， 公司

公布终止筹划重大资产重组事宜后， 放

量大幅下跌。 短线技术形态上虽有所止

跌， 但投资者仍应谨慎参与。

鹿港科技（

601599

）

公司地处经济发达的张家港市，

是一家集制条、 纺纱、 染色、 精纺呢

绒于一体的大型股份有限公司。 公司

主导产品为 “鹿港牌” 精纺纱线， 半

精纺纱以及呢绒面料。 公司引进国际

一流的羊绒制条、 腈纶制条、 染色、

纺纱、 呢绒生产设备， 生产的各类无

结毛纱及花色纱、 半精纺纱、 呢绒面

料质量稳定， 在国内外市场享有盛誉。

二级市场上， 该股刚上市不久， 随着

大盘的调整股价急剧下挫， 新低不断。

鉴于该股尚未企稳， 建议投资者不要

盲目介入。

青海明胶（

000606

）

公司产品产量质量均居同行业前

列， 近期发布定向增发预案， 建设年

产

4

亿米胶原蛋白肠衣生产线技改项

目， 第三年进入达产期。 据预测， 达

产后年度投资利润率将为

21.5%

。 此举

开辟了新的收入来源和利润增长点，

但是短期难以对业绩提升产生明显作

用。 另外， 公司近年来业绩一直不如

人意。 二级市场上， 该股近期走出双

头破位下行走势， 跌破半年线重要支

撑位， 后市不容乐观， 建议投资者继

续观望。

总股本
：

1.26

亿股
流通股本

：

6635

万股
2011

年一季报每股收益
：

0.29

元
限售股上市

（

2013

年
5

月
26

日
） ：

11830

万股

长信科技（

300088

）

星河生物（

300143

）

总股本
：

1.47

亿股
流通股本

：

3740

万股
2011

年一季报每股收益
：

0.08

元
限售股上市

（

2011

年
12

月
9

日
） ：

4826.15

万股

四方达（

300179

）

公司是国内规模最大的聚晶金刚

石 （

PCD

） 研发与生产企业， 行业前

景向好。 金刚石和立方氮化硼等材料

由于其极高的硬度， 统称为超硬材料，

具有硬度高、 耐磨和热传导性能好、

热膨胀系数低等优异性能。 复合超硬

材料主要是指以金刚石和立方氮化硼

微粉等单晶超硬材料为主要原料， 添

加金属或非金属粘结剂通过超高压高

温烧结工艺制成的聚晶复合材料， 属

于超硬材料领域， 广泛应用于机械、

冶金、 地质、 石油、 煤炭、 石材、 木

材、 建筑、 汽车、 家电等传统领域，

电子信息、 航天航空、 等高技术领域。

从当前公司所占市场份额情况

看， 全球占比仅约

2%

左右。 市场空

间一方面来源于超硬复合材料行业的

扩大， 另一方面作为国内技术最领先

的企业之一， 随着工艺的逐步成熟与

稳定， 公司有望成为最大的受益者。

我们认为， 公司的下游需求与中国制

造业升级密切相关。 随着制造业的升

级， 航空航天、 海洋工程、 汽车、 机

械、 化工、 核电、 光伏等领域应用的

材料强度和硬度越来越高。 公司

2010

年销售规模仅

1

亿元， 如果海

外市场顺利打开， 成长空间可能超过

当前预期， 维持 “强烈推荐” 评级。

总股本
：

8000

万股
流通股本

：

2000

万股
2011

年一季报每股收益
：

0.04

元
限售股上市

（

2012

年
2

月
15

日
） ：

1209.77

万股

合康变频（

300048

）

公司主要产品高压变频器是电气

传动类设备， 属于节能降耗产业。 高

压变频器行业仍处于高景气周期，

2010

年公司跃居行业第二名。 行业

的高增长一方面是低碳经济大趋势下

节能减排的需求， 另一方面则是以实

现精准控制为目的、 改善生产工艺需

求的高性能产品的巨大潜力。

公司在投运

100

多台矿井异步提

升机用变频的基础上， 成功推出了同

步提升机用变频， 实现进口替代。

2011

年一季度第一台设备在投运半

年后通过现场验收， 预计

2011

年该

产品可确认收入约

1

亿左右。 防爆变

频器和中低压变频器是基于公司自身

优势的产品线横向拓展。 公司进入防

爆变频器的天然优势是对下游矿业客

户非常熟悉， 目前已取得了防爆证和

煤安证， 正在办理生产许可证。 公司

在中低压变频器行业的基础则体现在

低压变频技术和代理销售渠道的熟

悉。 预测公司

2011

、

2012

、

2013

年

的

EPS

（每股收益） 分别为

0.66

、

1.00

、

1.44

元， 对应目前股价市盈率

分别为

30

倍、

20

倍、

14

倍， 给予

“推荐” 评级。

总股本
：

2.46

亿股
流通股本

：

7793

万股
2011

年一季报预计每股收益
：

0.07

元
限售股上市

（

2011

年
11

月
30

日
）：

612.80

万股

Strong Stock Reviews

强势股点评

Weak Stock Reviews

弱势股点评

Profit Forecast

盈利预测调高股票一览

数据来源： 今日投资

GEM Stock Reviews

创业板点兵

金智科技（

002090

）

排名靠前

10

只股票机构认同度比较

公司为我国食用菌工业化龙头企

业， 主要生产金针菇、 真姬菇和白玉

菇三大品种。 我国食用菌市场需求旺

盛， 市场容量不断增加， 是一个蓬勃

发展的朝阳产业。 随着食用菌行业工

厂化推进， 散养比例下降， 市场份额

将向优势企业倾斜。 从需求端看， 食

用菌行业由于安全、 健康。 国内每日

人均

40

克的消费量， 在人均收入提

高， 消费升级的背景下有提升的空

间。 我们认为， 公司作为龙头企业，

将充分受益行业景气度。

公司目前采用经销商模式， 但网

络渠道仍然比较粗糙。 即使优势地区

广东， 公司覆盖面仍然较小， 大部分

地区并未覆盖国内其他地区。 未来公

司将继续拓展新的市场， 计划发展

30

余家大中经销商， 在当前基础上

翻一倍。 公司同时组建销售团队， 我

们预计， 公司

2011

至

2013

年

EPS

（每股收益） 分别为

0.48

、

0.71

和

1.11

元。 考虑公司作为细分市场的龙

头企业， 及确定成长性， 我们对公司

维持长期看好观点， 维持 “买入” 投

资评级。 目标价

25.55

至

28.4

元， 对

应

2011

年

35

至

40

倍

PE

（市盈率）。

公司系高新技术企业， 专业生产

LCD

（液晶显示器） 用、 触摸屏用导

电玻璃以及手机面板视窗材料。 真空

薄膜技术是公司的核心技术。 公司在

真空薄膜产品、 真空薄膜技术和真空

设备的研发上有着显著的优势和能

力。

2011

年一季度， 公司实现收入

1.27

亿元， 同比增长

57.7%

。 收入快

速增长主要是国内外显示器件持续景

气， 产品价格稳定且呈上扬态势。

我们预计， 公司

2011

至

2013

年

营业收入分别为

7.83

、

11.05

和

15.12

亿元， 净利润为

1.85

、

2.85

和

4.02

亿

元， 每股收益为

1.47

、

2.27

和

3.20

元。 对应目前股价动态

PE

（市盈率）

为

32

、

21

和

15

倍。 我们看好持续行

业景气状态下优质公司的长期投资价

值， 短期电容触摸屏业务驱动， 中长

期新能源项目驱动， 维持 “强烈推荐”

评级。

本周创业板反弹得力
，

出现止跌企稳的迹象
。

近日
，

中共中央总书记
、

国家主席胡锦涛再度强调加快培育发展
战略性新兴产业

。

我们知道
，

创业板中不少是新兴产业的
急先锋

。

虽然由于高市盈率的溢价发行
，

许多个股透支业
绩

，

不少股票也在上市后发展不顺
，

业绩不达预期
。

但经
过前期的大幅调整

，

我们相信真正的金子总会发光
。

本周
不少创业板的股票率先反弹就是例证

。

我们相信
，

真正有
稳步成长的公司将凤凰涅?

，

展翅飞翔
。

（平安证券）

股票代码 股票简称 所属行业

收盘价

（元）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（当前）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（上周）

变动幅

度 （

％

）

基本面

得分

技术面

得分

机构认

同度

安全星级

０００６５６ ＳＴ

东源 房地产

１３．４４ １．６９９８ ０．６３５ １６７．６９ ９ １００ ８５ ★★★★★

００２０５９

云南旅游 房地产

１１．０６ ０．１ ０．０６ ６６．６７ ２ ８２ ３６ ★★★★★

６００７３５

新华锦 纺织品和服饰

１２．７１ ０．０８ ０．０６ ３３．３３ ２ ７４ ４４ ★★★★★

０００４１５ ＳＴ

汇通 建筑工程

１３．０９ １．７９８８ １．４４９２ ２４．１２ ２１ １００ ６４ ★★★★★

６００５７６

万好万家 房地产

１６．１６ ０．８１ ０．６５５ ２３．６６ ７ ６ ３４ ★★★★★

００２２４０

威华股份 林业与纸制品

７．０１ ０．３７７ ０．３０７３ ２２．６８ １２ ５７ ３６ ★★★★★

０００７０７

双环科技 化工品

８．２９ ０．２６５ ０．２２６８ １６．８４ ４５ ７１ ５７ ★★★★★

３００１３５

宝利沥青 化工品

１６．３ ０．７６９５ ０．６６１１ １６．４ ８７ １１ ５７ ★★★★★

００２４５５

百川股份 化工品

１５．４７ ０．６３５ ０．５５ １５．４５ ４８ ５３ ２０ ★★★★★

００２３４４

海宁皮城 商业服务

２０．８７ ０．８８２５ ０．７６９２ １４．７３ ９９ ５２ ５３ ★★★★★

０００７１６ *ＳＴ

南方 食品生产与加工

９．３９ ０．２ ０．１７４６ １４．５５ ９７ ５０ ３５ ★★★★★

００００４３

中航地产 房地产

１２．０２ １．３９ １．２１５５ １４．３６ ６１ ６５ ５６ ★★★★★

０００７００

模塑科技 汽车零配件

７．０５ ０．２１７８ ０．１９１７ １３．６２ １７ ８４ ５２ ★★★★★

３０００３４

钢研高纳 金属与采矿

１４．７ ０．３３１３ ０．２９４４ １２．５３ ５９ ５７ ５４ ★★★★★

６０００６３

皖维高新 化工品

１２．０２ ０．４２８３ ０．３８２９ １１．８６ ８０ ９９ ５７ ★★★★★

００２５０５

大康牧业 食品生产与加工

１６．１７ ０．４１４７ ０．３７１８ １１．５４ ６０ ７３ ４９ ★★★★★

０００９３３

神火股份 煤炭

１５ １．１０１９ ０．９９５２ １０．７２ ６０ ４９ ８５ ★★★★★

００２１５４

报喜鸟 纺织品和服饰

１２．９９ ０．６３２８ ０．５７２４ １０．５５ ７９ ６０ ７１ ★★★★★

３００１３２

青松股份 化工品

１５．９６ ０．９００６ ０．８１６３ １０．３３ ７７ ３９ ５５ ★★★★★

００２４０４

嘉欣丝绸 纺织品和服饰

１２．２ ０．６７０８ ０．６０９３ １０．０９ １７ ３０ ２５ ★★★★★

０００８８２

华联股份 零售

７．４５ ０．１４０２ ０．１２８２ ９．３６ ３８ ８９ ４７ ★★★★★

３０００５５

万邦达 自来水

５０．２４ １．０１５２ ０．９２８８ ９．３ ４４ ４９ ６７ ★★★★★

６００３１８

巢东股份 建筑原材料

１６．７８ １．２４ １．１３５ ９．２５ ８５ ８０ ８６ ★★★★★

６００７２３

西单商场 零售

１３．２ ０．４４６４ ０．４１１１ ８．５９ ５２ ６７ ７０ ★★★★★

０００８８５

同力水泥 建筑原材料

１３．３ ０．９０６２ ０．８３５７ ８．４４ ９１ ８１ ４４ ★★★★★

００２５２１

齐峰股份 林业与纸制品

１７．８１ ０．９０８４ ０．８４４１ ７．６２ １６ ８ ４４ ★★★★★

００２４０６

远东传动 汽车零配件

１５．７７ １．００３ ０．９３４４ ７．３４ ６８ ４７ ３０ ★★★★★

６００５６７

山鹰纸业 林业与纸制品

４．９５ ０．２２０７ ０．２０６３ ６．９８ ６１ ３７ ５２ ★★★★★

００２５４２

中化岩土 建筑工程

２２．６９ ０．７３９１ ０．６９１３ ６．９１ ７０ １６ ４６ ★★★★★

００２０６８

黑猫股份 化工品

１３．４４ ０．３８５ ０．３６０１ ６．９１ ４３ ７２ ７３ ★★★★★

６００８４４

丹化科技 化工品

１５．５２ ０．４６３３ ０．４３５７ ６．３３ ２４ ５４ ４８ ★★★★★

０００８７６

新希望 食品生产与加工

１９．２３ １．１７９７ １．１１１８ ６．１１ ８７ ９６ １００ ★★★★★

６００３１５

上海家化 化妆品

３６．８８１２ ０．９４９ ０．８９５ ６．０３ ８９ ９４ ７０ ★★★★★

０００９３２

华菱钢铁 金属与采矿

３．９３ ０．１６４４ ０．１５５１ ６ １９ ３３ ６０ ★★★★★

６００５０７

方大特钢 金属与采矿

５．７４ ０．３９１７ ０．３７ ５．８６ ７２ ２６ ６１ ★★★★★

００２３５６

浩宁达 电力设备

２３．８ １．１２５７ １．０６４ ５．８ ４９ ８ ２７ ★★★★

００２２９７

博云新材 金属与采矿

１７．１ ０．２２６５ ０．２１４８ ５．４５ ２４ １０ ４１ ★★★★

６００４９９

科达机电 机械制造

１４．２８ ０．６２８８ ０．５９６４ ５．４３ ７０ ４ ５３ ★★★★

００２０１９

鑫富药业 制药

１８．２ ０．４６８３ ０．４４４３ ５．４ ２ ９４ ５３ ★★★★

６００１０２

莱钢股份 金属与采矿

９．２１ ０．３１９５ ０．３０３８ ５．１７ ８ ３４ ５２ ★★★★

６０１００５

重庆钢铁 金属与采矿

４．０２ ０．０７ ０．０６６６ ５．１１ ２５ ５１ ４０ ★★★★

０００５６６

海南海药 制药

２１．６２ ０．６２９７ ０．５９９５ ５．０４ ６４ ６０ ４１ ★★★★

６０００７８

澄星股份 化工品

９．３６ ０．２１９７ ０．２０９４ ４．９２ １６ ５０ ６２ ★★★★

６００４４６

金证股份 软件

１１．６ ０．３２５１ ０．３０９９ ４．９ ４９ ３３ ５０ ★★★★

６００６４４

乐山电力 电力

１４．５７ ０．５６８９ ０．５４２４ ４．８９ ９６ ４５ ７６ ★★★★

００２４２８

云南锗业 金属与采矿

４３．０５ ０．８８７９ ０．８４６６ ４．８８ ２９ １５ ６３ ★★★★

６０１６０１

中国太保 保险

２１．８６ １．３７５５ １．３１４ ４．６８ ５６ ４７ ７４ ★★★★

０００６２９

攀钢钒钛 金属与采矿

１１．１ ０．４２８７ ０．４０９６ ４．６６ ３７ ６９ ６６ ★★★★

０００７１７

韶钢松山 金属与采矿

３．７５ ０．１８８９ ０．１８０６ ４．６ ９ ３１ ５１ ★★★★

６００９７５

新五丰 食品生产与加工

１２．５４ ０．１６１８ ０．１５４８ ４．５２ ７５ ７７ ５５ ★★★★


