
(

上接

C10

版

)

流动比率

＝

流动资产

／

流动负债

速动比率

＝

速动资产

／

流动负债

净资产收益率

＝

净利润

／

期末净资产

（

三

）

担保人资信情况

士兰控股目前的资信状况良好

。

报告期内士兰控股未向银行借款

，

未申请银行授信额度

，

银行也未对其进行信用评级

。

（

四

）

担保人累计对外担保余额及其占净资产的比重

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

士兰控股对外担保余额为

２６

，

１００．００

万元

，

均为对士兰微及士兰微下属子公司借款提供的股权质

押担保

。

对外担保占担保人

２０１１

年

３

月

３１

日账面净资产的比重为

１１３．８４％

；

若考虑公司本次

６

亿元的公司债券全额发行

，

士

兰控股对外担保占其

２０１１

年

３

月

３１

日账面净资产的比重将为

３７５．５６％

。

（

五

）

偿债能力分析

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

士兰控股总资产达到

２３

，

７２３．７３

万元

，

资产负债率为

３．３６％

，

流动比率与速动比率分别为

７．４１

和

７．４１

，

各项财务指标良好

。

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

士兰控股持有发行人

２０４

，

９３９

，

０７３

股股份

，

占发行人股份总数的

４７．２１％

。

以

２０１１

年

３

月

３１

日公司收盘价计算

，

该股份市值为

４１．２１

亿元

（

士兰控股投资账面值为

１．１９

亿元

），

账面增值

４０．０２

亿元

。

士兰控

股账面净资产

２．２９

亿元加上其持有的士兰微股票的增值

４０．０２

亿元后的净值为

４２．３１

亿元

，

相对于本期的

６

亿元公司债券

，

具

有较好的偿债能力

。

但担保人作为发行人的控股股东

，

其主要从事实业投资

，

无其他经营性业务

，

营业利润主要来自对发行人

的长期股权投资收益

，

发行人的经营风险会直接对担保人产生影响

。

若发行人的经营情况发生不利变化

，

则担保人的盈利能力

也可能会受到不利影响

，

进而可能会影响担保人承担担保责任的能力

。

二

、

担保函的主要内容

（

一

）

本期债券的种类

、

数额

本期债券为被担保债券

，

发行总额不超过人民币

６

亿元

。

本期债券的具体发行规模

、

期限

、

品种由募集说明书规定

。

（

二

）

本期债券的到期日

本期债券到期日为债券发行首日后

５

年

，

若投资者部分或全部行使回售选择权

，

则回售部分债券的到期日为债券发行首

日后

３

年

。

（

三

）

保证的方式

保证人为债券发行人本期债券提供保证的方式为无条件的不可撤销的连带责任保证担保

。

（

四

）

保证责任的承担

如债券发行人不能在

《

募集说明书

》

规定的期限内按约定偿付本期债券本金和

／

或利息

，

保证人应在收到本期债券持有人

或本期债券受托管理人的书面索赔要求后

，

根据担保函向本期债券持有人履行担保义务

。

本期债券持有人可分别或联合要求

保证人承担保证责任

。

本期债券受托管理人依照本期债券的受托管理协议的约定代理本期债券持有人要求保证人履行保证责

任

。

保证人保证在接到本期债券持有人或本期债券受托管理人的书面索款通知后向本期债券持有人清偿上述款项

。

（

五

）

保证范围

保证人保证的范围包括本期债券的本金及利息

、

违约金

、

损害赔偿金

、

实现债权的费用及其他应支付的费用

。

（

六

）

发行人

、

担保人

、

债券受托管理人

、

债券持有人之间的权利义务关系

担保人为发行人履行本期公司债券项下还本付息义务提供担保

，

债券受托管理人有权代表债券持有人行使担保项下的权

利

。

（

七

）

保证的期间

保证人承担保证责任的期间为本期债券存续期及债券到期之日起二年

。

本期债券持有人

、

本期债券受托管理人在此期间

内未要求保证人承担保证责任的

，

或其在保证期间主张债权后未在保证债务诉讼时效届满之前向保证人追偿的

，

保证人免除

保证责任

。

（

八

）

债券的转让或出质

本期债券持有人依法将本期债券转让或出质给第三人的

，

保证人按照本担保函的规定继续承担保证责任

。

（

九

）

主债权的变更

经中国证券监督管理委员会和本期债券持有人会议核准

／

批准

，

本期债券利率

、

期限

、

还本付息方式等发生变更时

，

不需另

行经过保证人同意

，

保证人继续承担本担保函项下的保证责任

。

但是在发生前述情形时

，

本期债券受托管理人应当书面通知保

证人

。

（

十

）

加速到期

在本担保函项下的债券到期之前

，

保证人发生分立

、

合并等足以影响其履行本期债券的担保责任的重大事项时

，

债券发行

人应在一定期限内提供新的保证

。

债券发行人不提供新的保证时

，

本期债券持有人及本期债券受托管理人有权要求债券发行

人

、

保证人提前兑付债券本息

。

三

、

债券持有人及债券受托管理人对担保事项的持续监督安排

１

、

债券持有人通过债券持有人会议对担保事项作持续监督

对于担保事项

，

债券持有人会议依据相关法律法规

、《

试点办法

》

和

《

募集说明书

》

的规定行使如下职权

：

（

１

）

在发行人未能按期支付本期债券利息和

／

或本金时

，

决定是否同意相关解决方案

，

及

／

或委托债券受托管理人通过诉讼

等程序强制发行人偿还债券本息

；

决定委托受托管理人参与发行人的整顿

、

和解

、

重组或者破产的法律程序

；

（

２

）

应发行人提议或发生影响保证人履行担保责任能力的重大变化的情况下

，

决定变更保证人或者担保方式

。

２

、

债券受托管理人按照

《

债券受托管理协议

》

的规定对担保事项作持续监督

（

１

）

受托管理人持续关注保证人的资信状况

，

出现可能影响债券持有人重大权益的事宜时

，

根据

《

债券持有人会议规则

》

的

规定召集债券持有人会议

。

（

２

）

发行人未按照

《

募集说明书

》

的规定按期

、

足额将到期的本期公司债券利息和

／

或本金划入本期公司债券登记托管机构

指定的银行账户时

，

受托管理人应作为全体债券持有人的代理人在发行人发生上述违约行为的次日

，

按照

《

担保函

》

的相关规

定

，

向保证人发出索赔通知

，

要求保证人履行保证义务

，

将欠付的本期公司债券到期利息和

／

或本金划入债券登记托管机构或

主承销商指定的银行账户

。

（

３

）

发行人不能偿还债务时

，

受托管理人应要求发行人追加担保

，

或者依法申请法定机关采取财产保全措施

。

（

４

）

受托管理人应该在发行人公布年度报告起一个月内出具债券受托管理事务报告年度报告并予以披露

。

详细内容请见募集说明书第六节

“

债券持有人会议

”

以及第七节

“

债券受托管理人

”

的相关部分

。

第三节 评级情况

一

、

本期债券的信用评级情况

经鹏元资信评估有限公司综合评定

，

发行人的主体长期信用等级为

ＡＡ

，

本期债券的信用等级为

ＡＡ

。

二

、

信用评级报告的主要事项

（

一

）

信用评级结论及标识所代表的涵义

鹏元资信评定发行人的主体长期信用等级为

ＡＡ

，

ＡＡ

级别的涵义为受评对象偿还债务的能力很强

，

受不利经济环境的影

响不大

，

违约风险很低

。

鹏元资信评定本期债券信用等级为

ＡＡ

，

本级别的涵义为债券安全性很高

，

违约风险很低

。

（

二

）

有无担保的情况下评级结论的差异

士兰控股为本期公司债券提供了无条件的不可撤销的连带责任保证担保

。

鹏元资信基于对发行人的运营环境

、

经营竞争

状况

、

财务实力及本期债券的担保方式等因素的综合评估

，

评定发行人主体长期信用等级为

ＡＡ

，

本期债券信用等级为

ＡＡ

。

发

行人主体长期信用等级是公司依靠自身的财务实力偿还全部债务的能力

，

是对公司长期信用等级的评估

，

可以等同于本期债

券无担保情况下的信用等级

。

因此

，

本期债券在无担保的情况下信用等级为

ＡＡ

，

在有担保的情况下信用等级为

ＡＡ

。

（

三

）

评级报告的基本观点和关注

１

、

基本观点

（

１

）

我国集成电路和半导体分立器件长期保持高速增长

，

产业分布比较集中

，

未来市场空间巨大

；

（

２

）

我国

ＬＥＤ

产业链初具规模

，

世博

、

奥运

、

亚运带动中国显示屏市场稳定增长

，

市场未来潜力巨大

；

（

３

）

公司集成电路

、

分立器件和

ＬＥＤ

制造三大业务并行发展

，

在国内市场具备较强竞争力

；

（

４

）

伴随着行业高增长

，

公司主营业务收入增长较快

，

盈利能力强

；

（

５

）

公司负债水平不高

，

短期偿债压力不大

，

债务安全性高

。

２

、

关注

（

１

）

ＬＥＤ

产品利润率水平较高

，

但随着新竞争者的加入

，

行业内竞争越来越激烈

，

将给公司带来一定的经营压力

；

（

２

）

未来公司项目的资金投入水平较高

，

公司存在一定的资金压力

。

（

四

）

跟踪评级的有关安排

根据相关规定及鹏元资信评估有限公司的

《

证券跟踪评级制度

》，

鹏元资信评估有限公司在初次评级结束后

，

将在本期债

券有效存续期间对被评对象进行定期跟踪评级以及不定期跟踪评级

。

定期跟踪评级于每年企业年报公布后的一个月内开展一次

。

届时

，

杭州士兰微电子股份有限公司需向鹏元资信评估有限

公司提供最新的财务报告及相关资料

，

鹏元资信评估有限公司将依据其信用状况的变化决定是否调整本期债券信用等级

。

自本次评级报告出具之日起

，

当发生可能影响本次评级报告结论的重大事项

，

以及被评对象的情况发生重大变化时

，

杭州

士兰微电子股份有限公司应及时告知鹏元资信评估有限公司并提供评级所需相关资料

。

鹏元资信评估有限公司亦将持续关注

与杭州士兰微电子股份有限公司有关的信息

，

在认为必要时及时启动不定期跟踪评级

。

鹏元资信评估有限公司将依据该重大

事项或重大变化对被评对象信用状况的影响程度决定是否调整本期债券信用等级

。

如杭州士兰微电子股份有限公司不能及时提供上述跟踪评级所需相关资料以及情况

，

鹏元资信评估有限公司有权根据公

开信息进行分析并调整信用等级

，

必要时

，

可公布信用等级暂时失效

，

直至杭州士兰微电子股份有限公司提供评级所需相关资

料

。

定期与不定期跟踪评级启动后

，

鹏元资信评估有限公司将按照成立跟踪评级项目组

、

对杭州士兰微电子股份有限公司进

行电话访谈和实地调查

、

评级分析

、

评审会评议

、

出具跟踪评级报告

、

公布跟踪评级结果的程序进行

。

在评级过程中

，

鹏元资信

评估有限公司亦将维持评级标准的一致性

。

鹏元资信评估有限公司将及时在该公司网站公布跟踪评级结果与跟踪评级报告

，

并同时报送杭州士兰微电子股份有限公

司及相关部门

。

第四节 发行人基本情况

一

、

发行人设立

、

上市及股本变更情况

（

一

）

发行人的设立和首次公开发行股票并上市

发行人前身为杭州士兰电子有限公司

，

成立于

１９９７

年

９

月

２５

日

，

由陈向东

、

范伟宏

、

郑少波

、

江忠永

、

罗华兵

、

宋卫权

、

陈

国华等七位自然人以现金方式共同出资组建

，

注册资本为

３５０

万元

。

２０００

年

４

月

１０

日

，

士兰电子以未分配利润转增注册资本

，

注册资本增至

１

，

５００

万元

。

同年经浙江省人民政府企业上市工

作领导小组浙上市

【

２０００

】

２１

号文批准

，

以

２０００

年

７

月

３１

日为审计基准日

，

根据经审计的净资产值按

１

：

１

的比例折为等额股

份

，

士兰电子采取变更设立方式

，

设立杭州士兰微电子股份有限公司

。

２０００

年

１０

月

２８

日

，

公司完成工商登记手续并领取企业法人营业执照

，

股本总额为

７

，

５０２

万元

。

发行人成立时

，

股东持股

情况如下

：

股东名称 持股数量

（

股

）

比例

陈向东

１３

，

０５３

，

４８０ １７．４０％

范伟宏

１２

，

６７８

，

３８０ １６．９０％

郑少波

１２

，

６７８

，

３８０ １６．９０％

江忠永

１２

，

６７８

，

３８０ １６．９０％

罗华兵

１２

，

６７８

，

３８０ １６．９０％

宋卫权

５

，

６２６

，

５００ ７．５０％

陈国华

５

，

６２６

，

５００ ７．５０％

合计

７５

，

０２０

，

０００ １００．００％

２００３

年

２

月

１９

日

，

公司经中国证券监督管理委员会证监发行字

【

２００３

】

１２

号文核准

，

采用向沪市

、

深市二级市场投资者定

价配售方式发行了

２

，

６００

万股人民币普通股

（

Ａ

股

）

股票

。

发行后

，

公司股本总额增加至

１０

，

１０２

万元

。

公司

２

，

６００

万股人民币普

通股于

２００３

年

３

月

１１

日在上海证券交易所系统挂牌上市交易

。

发行人上市时

，

股东持股情况如下

：

股份性质 持股数量

（

股

）

比例

一

、

非流通股

自然人持有的非流通股

７５

，

０２０

，

０００ ７４．２６％

其中

：

陈向东

１３

，

０５３

，

４８０ １２．９２％

范伟宏

１２

，

６７８

，

３８０ １２．５５％

郑少波

１２

，

６７８

，

３８０ １２．５５％

江忠永

１２

，

６７８

，

３８０ １２．５５％

罗华兵

１２

，

６７８

，

３８０ １２．５５％

宋卫权

５

，

６２６

，

５００ ５．５７％

陈国华

５

，

６２６

，

５００ ５．５７％

二

、

流通股

社会公众股

２６

，

０００

，

０００ ２５．７４％

合 计

１０１

，

０２０

，

０００ １００％

（

二

）

上市以来

，

发行人重大股权变动和重大资产重组情况

１

、

重大股权变动情况

（

１

）

２００４

年转增股本

２００４

年

４

月

２

日

，

公司

２００３

年年度股东大会决议

，

以

２００３

年末总股本

１０

，

１０２

万股为基数

，

以资本公积金向全体股东按

１０

：

１０

的比例转增股本

，

共计转增

１０

，

１０２

万股

。

本次转增后

，

公司总股本由

１０１

，

０２０

，

０００

股增至

２０２

，

０４０

，

０００

股

。

（

２

）

２００５

年股权转让

２００４

年

１

月

８

日

，

公司发起人股东陈向东

、

范伟宏

、

郑少波

、

江忠永

、

罗华兵

、

宋卫权

、

陈国华等七人签署了

《

关于设立杭州

欣源投资有限公司协议书

》，

以其持有的士兰微

６４．３４％

股权

（

转增后的股数为

１３

，

０００

万股

）

及现金

１００

万元出资设立杭州欣源

投资有限公司

。

２００４

年

１１

月

５

日

，

经中国证券监督管理委员会证监公司字

【

２００４

】

７６

号文批准

，

豁免陈向东等七人以所持士兰

微股权出资设立杭州欣源投资有限公司而应履行的要约收购义务

。

２００４

年

１２

月

３１

日

，

陈向东等七人将其持有的

１３

，

０００

万股未上市流通自然人股过户给杭州欣源投资有限公司

，

股份性质

变更为境内未上市流通法人股

，

公司股份总数未发生变化

。

２００５

年

４

月

８

日

，

士兰微完成股权的工商变更登记

。

此次股权变动后

，

杭州欣源投资有限公司持有士兰微

１３

，

０００

万股

，

占

股份总数的

６４．３４％

，

成为士兰微的控股股东

。

２００５

年

１２

月

１９

日

，

杭州欣源投资有限公司更名为

“

杭州士兰控股有限公司

”。

（

３

）

２００５

年股权分置改革

２００５

年

１０

月

２４

日

，

公司股权分置改革相关股东会议审议通过公司股权分置改革方案

，

公司流通股股东每持有

１０

股流通

股获得原非流通股股东支付的

３．６

股对价股份

。

股权分置改革工作完成后

，

公司原非流通股股东持有的非流通股股份性质变更

为有限售条件的流通股

。

（

４

）

２００６

年转增股本

、

股票分红

２００６

年

４

月

１８

日

，

２００５

年年度股东大会决议

，

以

２００５

年年末总股本

２０

，

２０４

万股为基数

，

向全体股东每

１０

股派送股票股

利

２．２

股

（

每股面值

１

元

），

以资本公积金向全体股东每

１０

股转增

７．８

股

。

实施后

，

公司总股本由

２０

，

２０４

万股增加到

４０

，

４０８

万

股

。

（

５

）

２００７

年股权激励

２００６

年

１２

月

２５

日

，

公司第三届董事会第二次会议审议通过了实施股票期权激励计划的方案

，

士兰控股按照股权分置改

革时的承诺

，

对公司经营团队和科技人员实施股权激励

。

２００７

年

１

月

，

士兰控股将

９

，

６１０

，

７２９

股公司股份过户给公司经营团队

和科技人员

。

本次过户完成后

，

士兰控股还持有公司股份

２１７

，

９４９

，

９２１

股

（

占公司总股本的

５３．９４％

）。

（

６

）

２００８

年股权激励

２００８

年

３

月

２２

日

，

公司第三届董事会第十四次会议审议通过了继续实施股票期权激励计划的方案

，

士兰控股按照股权分

置改革时的承诺

，

对公司经营团队和科技人员继续实施股权激励

。

２００８

年

７

月

，

士兰控股将

２

，

３２１

，

４５４

股公司股份过户给公司

经营团队和科技人员

。

本次过户完成后

，

士兰控股还持有公司股份

２１５

，

６２８

，

４６７

股

（

占公司总股本的

５３．３６％

）。

（

７

）

２０１０

年非公开发行

Ａ

股

公司于

２００９

年

１２

月

３１

日

、

２０１０

年

１

月

１０

日分别召开第四届董事会第二次会议

、

第四届董事会第三次会议

，

并于

２０１０

年

１

月

２８

日召开了

２０１０

年第一次临时股东大会

，

审议通过了非公开发行人民币普通股

（

Ａ

股

）

股票的相关议案

。

２０１０

年

８

月

１１

日

，

中国证监会发行审核委员会无条件通过了公司本次发行申请

。

２０１０

年

８

月

２５

日

，

公司收到中国证监会

《

关于核准杭州

士兰微电子股份有限公司非公开发行股票的批复

》（

证监许可

［

２０１０

］

１１５３

号

），

核准士兰微非公开发行不超过

６

，

０００

万股新股

。

２０１０

年

９

月

８

日

，

发行人以

２０

元

／

股向

８

家投资者非公开发行

３

，

０００

万股

Ａ

股

，

发行人股本总额由

４０

，

４０８

万元增加到

４３

，

４０８

万元

。

２

、

最近三年一期重大资产重组情况

最近三年一期

，

发行人没有发生过重大资产重组

。

二

、

发行人股本总额及前十大股东持股情况

（

一

）

发行人的股本结构

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

公司股本结构如下

：

股份性质 股份数

（

万股

）

股权比例

一

、

有限售条件股份

３

，

０００ ６．９１％

１

、

国家持股

２

、

国有法人持股

３

、

其他内资持股

３

，

０００ ６．９１％

其中

：

境内非国有法人持股

２

，

７００ ６．２２％

境内自然人持股

３００ ０．６９％

４

、

外资持股

其中

：

境外法人持股

境外自然人持股

二

、

无限售条件流通股份

４０

，

４０８ ９３．０９％

１

、

人民币普通股

４０

，

４０８ ９３．０９％

２

、

境内上市的外资股

３

、

境外上市的外资股

４

、

其他

三

、

股份总数

４３

，

４０８ １００．００％

（

二

）

发行人前十大股东持股情况

１

、

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

公司前十名股东持股情况如下

：

股份数量单位

：

股

序号 股东名称 持股数量

持股比

例

持有有限

售条件股

份数量

质押或冻结

的股份数量

１

杭州士兰控股有限公司

２０４

，

９３９

，

０７３ ４７．２１％ ３４

，

８００

，

０００

２

华宝信托有限责任公司

９

，

９００

，

０００ ２．２８％ ９

，

９００

，

０００

３

陈向东

５

，

９０３

，

８０６ １．３６％

４

范伟宏

５

，

２７８

，

４１０ １．２２％

５

郑少波

５

，

２０９

，

３００ １．２０％

６

中国建设银行

－

华安宏利股票型证券投资基金

４

，

８５９

，

９３３ １．１２％

７

江忠永

４

，

１５０

，

０００ ０．９６％

８

上海万融投资发展有限公司

４

，

０００

，

０００ ０．９２％ ４

，

０００

，

０００ ４

，

０００

，

０００

９

太平人寿保险有限公司

－

投连

－

银保

３

，

８０５

，

３０３ ０．８８％

１０

中国工商银行

－

银河银泰理财分红证券投资基金

３

，

７００

，

０００ ０．８５％

２

、

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

公司前十名无限售条件股东持股情况

：

序号 股东名称

期末持有无限售条件流通股

的数量

（

股

）

持股比例

１

杭州士兰控股有限公司

２０４

，

９３９

，

０７３ ４７．２１％

２

陈向东

５

，

９０３

，

８０６ １．３６％

３

范伟宏

５

，

２７８

，

４１０ １．２２％

４

郑少波

５

，

２０９

，

３００ １．２０％

５

中国建设银行

－

华安宏利股票型证券投资基金

４

，

８５９

，

９３３ １．１２％

６

江忠永

４

，

１５０

，

０００ ０．９６％

７

太平人寿保险有限公司

－

投连

－

银保

３

，

８０５

，

３０３ ０．８８％

８

中国工商银行

－

银河银泰理财分红证券投资基金

３

，

７００

，

０００ ０．８５％

９

罗华兵

３

，

５５５

，

７１０ ０．８２％

１０

太平人寿保险有限公司

－

传统

－

普通保险产品

３

，

１９９

，

８４４ ０．７４％

三、发行人的组织结构

（

一

）

发行人的组织结构图

根据

《

公司法

》

等有关法律法规的规定

，

本公司建立了较完整的内部组织结构

。

本公司的内设部门组织结构关系如下图所

示

：

（

二

）

发行人的重要权益投资情况

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

本公司的重要权益投资情况如下

：

序

号

公司名称

注册资本

（

万元

）

股权比例 经营范围

１

杭州士兰集成电路有限公

司

４０

，

０００ ９７．５０％

［

１

］

集成电路

、

半导体

、

分立器件的制造和销售

；

本企业自产产品及技术的

出口业务

；

经营本企业生产

、

科研所需的原辅材料

、

机械设备

、

仪器仪

表

、

零配件及技术的进出口业务

；

经营进料加工和

“

三来一补

”

业务

２

杭州士兰明芯科技有限公

司

５０

，

０００ １００．００％

设计

、

制造发光半导体器件

、

化合物半导体器件以及半导体照明设备

；

销售自产产品

；

货物进出口

；

其它无需报经审批的一切合法项目

３

杭州士兰光电技术有限公

司

２

，

０００ ６５．００％

［

２

］

设计

、

开发

、

生产光电模块

、

光电器件等相关产品及提供相关服务

；

销

售自产产品

４

杭州士景电子有限公司

１

，

０００ ８５．３６６％

［

３

］

技术开发

、

技术服务

、

成果转让

：

微电子设计

、

生产

、

批发

、

零售

：

微电子

产品

，

计算机软件

５

杭州博脉科技有限公司

５００ ９０．００％

［

４

］

设计

、

开发

：

电子产品以及与其相关的软件

；

生产

、

组装

：

多功能遥控

器

；

批发

、

零售

：

多功能遥控器

、

电子产品及相关的软

、

硬件

；

服务

：

提供

计算机系统方案

；

其他无需报经审批的一切合法项目

６

深圳市深兰微电子有限公

司

３００ ９０．００％

［

５

］

电子产品购销及其他国内商业

、

物资供销业

７

士港科技有限公司 美元

３００ １００．００％

［

６

］

电子元器件

、

电子零部件及其他电子产品设计

、

制造

、

销售

，

经营进出

口业务

８

士兰微电子美国股份有限

公司

美元

２００ １００．００％

［

７

］

电子元器件

、

电子零部件及其他电子产品设计

、

销售

，

经营进出口业务

９

上海士虹微电子科技有限

公司

１

，

０００ １００．００％

微电子

、

计算机领域内的技术开发

、

技术咨询

、

技术服务

；

集成电路设

计

；

微电子产品销售

１０ Ｓｉｌａｎ Ｅｌｅｃｔｒｏｎｉｃｓ

，

Ｌｔｄ．

美元

８００ １００．００％

［

８

］ ———

１１

成都士兰半导体制造有限

公司

２０

，

０００．００ ９０．００％

［

９

］

集成电路

、

半导体分立器件

、

发光半导体等半导体产品的设计

、

制造

、

销售

；

货物进出口

。

１２

杭州友旺电子有限公司 美元

３００ ４０．００％

半导体集成电路和分立器件的设计

、

生产和应用服务

１３

杭州友旺科技有限公司

美元

４３７．５

３２．００％

光电器件

、

半导体元器件的研究

、

开发

；

光电器件

、

半导体元器件的生

产

１４

杭州士腾科技有限公司

１

，

０００ １０．００％

［

１０

］

技术开发

、

技术服务

：

与微控制器

、

分级处理器产品有关的系统方案及

软件

、

嵌入式系统集成及软件

；

生产

：

微处理器

；

批发

、

零售

：

微控制器

、

微处理器以及与之相关的集成电路和电子元器件

；

货物进出口

；

含下

属分支机构经营范围

；

其他无需报经批准的一切合法项目

１５

杭州国家集成电路设计产

业化基地有限公司

１

，

０００ １５．００％

国家集成电路设计杭州产业化基地的规划

、

服务及相关技术平台和配

套设施的建设

、

经营

，

与集成电路设计相关的技术开发

、

技术服务

、

技

术咨询

，

人才非学历培训

，

中小集成电路设计企业培育孵化

；

其他无需

报经审核的一切合法项目

注

：［

１

］

友旺电子的股权比例为

１．８７５％

，

士兰明芯的股权比例为

０．６２５％

；

［

２

］

Ｓｉｌａｎ Ｅｌｅｃｔｒｏｎｉｃｓ

，

Ｌｔｄ

的股权比例为

１５％

，

Ｕｎｉｄｕｘ Ｅｌｅｃｔｒｏｎｉｃｓ

，

Ｌｔｄ

的股权比例为

１０％

，

杭州玄同电子有限公司的股权比

例为

１０％

；

［

３

］

自然人张伟峰的股权比例为

１４．６３４％

；

［

４

］

自然人江强

、

黄景江的股权比例分别为

８．８％

和

１．２％

；

［

５

］

士兰集成的股权比例为

１０％

；

［

６

］

士港科技系发行人于

２００４

年

４

月

２１

日经商务部商合批

【

２００４

】

１５５

号

《

商务部关于同意设立士港科技有限公司的复

函

》

同意

，

投资

１０

万美元在香港设立的有限责任公司

；

２００５

年

１０

月

２４

日

，

经商务部

【

２００５

】

商合港澳企证字第

ＨＭ０２７５

号

《

批

准证书

》

批准

，

发行人对士港科技的投资从

１０

万美元追加至

１００

万美元

；

２００６

年

４

月

４

日

，

经商务部

【

２００６

】

商合境外投资证字

第

０００３３３

号

《

批准证书

》

批准

，

发行人对士港科技的投资从

１００

万美元追加至

３００

万美元

。

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

发行人实际

已向该公司出资

２００

万美元

；

［

７

］

士兰美国系发行人于

２００５

年

１０

月

１７

日经商务部

【

２００５

】

商合境外企证字第

０００６２２

号

《

批准证书

》

批准

，

投资

２００

万美

元在美国加利福尼亚州设立的股份有限公司

。

截至本募集说明书签署之日

，

发行人实际已向该公司出资

２００

万美元

；

［

８

］

士兰

Ｂ．Ｖ．Ｉ

系发行人于

２００６

年

３

月

１５

日经商务部

【

２００６

】

商合境外投资证字第

００２３７

号

《

批准证书

》

批准

，

投资

３００

万

美元在英属维尔京群岛设立的股份有限公司

；

２００８

年

１

月

３１

日经商务部

【

２００８

】

商合境外投资证字第

０００２３２

号

《

批准证书

》

批

准

，

发行人向士兰

Ｂ．Ｖ．Ｉ

的投资增加至

８００

万美元

。

截至本募集说明书签署之日

，

发行人实际已向该公司出资

４６５

万美元

；

［

９

］

士兰明芯持有的股权比例为

１０％

。

成都士兰注册于

２０１０

年

１１

月

１８

日

，

注册资本为

２

亿元人民币

，

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

实收资本为

６

，

０００．００

万元

。

［

１０

］

自然人李文杰

、

刘建江

、

陈浩

、

杨海峰的股权比例分别为

８％

、

４．５％

、

２％

和

２％

，

士兰控股的股权比例为

７３．５０％

。

四

、

发行人控股股东及实际控制人基本情况

发行人的控股股东为杭州士兰控股有限公司

，

实际控制人为陈向东

、

范伟宏

、

郑少波

、

江忠永

、

罗华兵

、

宋卫权

、

陈国华等七

人

。

自

２００８

年以来

，

发行人的控股股东和实际控制人没有发生变化

。

除发行人的控股股东和实际控制人外

，

不存在其他持有发行人

５％

以上股份的股东

。

（

一

）

发行人控股股东基本情况

公司名称

：

杭州士兰控股有限公司

成立时间

：

２００４

年

１２

月

１４

日

注册资本

：

１３

，

１００

万元人民币

法定代表人

：

陈向东

经营范围

：

实业投资

；

货物进出口

，

技术进出口

；

服务

：

投资管理

，

投资咨询

（

除证券

、

期货

），

计算机技术服务

注册地址

：

杭州滨江区创业路

１

号

９

幢

４１６

室

办公地址

：

杭州市杭大路

１５

号嘉华国际

１１１６

号

士兰控股的前身为杭州欣源投资有限公司

，

成立于

２００４

年

１２

月

１４

日

。

２００４

年

１

月

８

日

，

公司发起人陈向东

、

范伟宏

、

郑

少波

、

江忠永

、

罗华兵

、

宋卫权

、

陈国华等七人签署

《

关于设立杭州欣源投资有限公司协议书

》，

以其持有士兰微

６４．３４％

的股权

（

转增后的股数为

１３

，

０００

万股

）

及现金

１００

万元出资设立杭州欣源投资有限公司

。

欣源投资成立后

，

陈向东

、

范伟宏

、

郑少波

、

江忠永

、

罗华兵

、

宋卫权

、

陈国华等七人分别持有其

１７．４０％

、

１６．９０％

、

１６．９０％

、

１６．９０％

、

１６．９０％

、

７．５０％

、

７．５０％

的股权

。

２００５

年

１２

月

１９

日

，

杭州欣源投资有限公司更名为

“

杭州士兰控股有限公司

”。

（

二

）

发行人实际控制人基本情况

发行人实际控制人为陈向东

、

范伟宏

、

郑少波

、

江忠永

、

罗华兵

、

宋卫权

、

陈国华等七人

。

（

三

）

公司

、

公司控股股东及实际控制人的股权关系

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

本公司与公司控股股东和实际控制人之间的股权关系如下

：

五

、

发行人董事

、

监事

、

高级管理人员基本情况

（

一

）

董事

、

监事

、

高级管理人员基本情况

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

本公司现任董事

、

监事及高级管理人员基本情况如下

：

姓 名 性别 年龄 职 务 任期起始日期

陈向东 男

４９

董事长

２００９．１１．１６～２０１２．１１．１５

郑少波 男

４６

副董事长

、

总经理

２００９．１１．１６～２０１２．１１．１５

范伟宏 男

４９

副董事长

２００９．１１．１６～２０１２．１１．１５

江忠永 男

４７

董事

２００９．１１．１６～２０１２．１１．１５

罗华兵 男

４８

董事

２００９．１１．１６～２０１２．１１．１５

李志刚 男

４７

董事

、

副总经理

２００９．１１．１６～２０１２．１１．１５

钟晓敏 男

４８

独立董事

２００９．１１．１６～２０１２．１１．１５

汪 炜 男

４４

独立董事

２００９．１１．１６～２０１２．１１．１５

仇佩亮 男

６７

独立董事

２００９．１１．１６～２０１２．１１．１５

裴长洪 男

５７

独立董事

２００９．１１．１６～２０１２．１１．１５

金小刚 男

４５

独立董事

２００９．１１．１６～２０１２．１１．１５

宋卫权 男

４３

监事会主席

２００９．１１．１６～２０１２．１１．１５

陈国华 男

４８

监事

２００９．１１．１６～２０１２．１１．１５

胡铁刚 男

３３

职工代表监事

２００９．１１．１６～２０１２．１１．１５

陈 越 男

４１

财务总监

、

董事会秘书

２００９．１１．１６～２０１２．１１．１５

王海川 男

５９

副总经理

２００９．１１．１６～２０１２．１１．１５

（

二

）

董事

、

监事

、

高级管理人员简介

董事长 陈向东

：

男

，

中国国籍

，

汉族

，

１９６２

年

２

月出生

，

中共党员

，

大学本科

。

现任士兰集成

、

士兰明芯

、

美卡乐

、

士兰光电

、

士腾科技

、

士景电子董事长

，

成都士兰

、

博脉科技

、

上海士虹执行董事

，

士兰美国

、

士兰

Ｂ．Ｖ．Ｉ

董事

，

士港科技董事

；

友旺电子

、

友

旺科技副董事长

；

士兰控股

、

士鹏科技董事长

，

士兰创投

、

士兰咨询执行董事

。

副董事长

、

总经理 郑少波

：

男

，

中国国籍

，

汉族

，

１９６５

年

１

月出生

，

中共党员

，

硕士

。

现任士兰光电

、

士腾科技

、

士港科技董

事

，

深兰微执行董事

，

士兰集成

、

士兰明芯

、

士景电子监事

；

士兰控股董事

，

士兰创投监事

。

副董事长 范伟宏

：

男

，

中国国籍

，

汉族

，

１９６２

年

１２

月出生

，

中共党员

，

大学本科

。

现任士兰集成董事

、

总经理

，

士兰明芯

、

士

兰光电董事

；

成都士兰总经理

；

士兰控股董事

。

董事 江忠永

：

男

，

中国国籍

，

汉族

，

１９６４

年

８

月出生

，

大学本科

。

现任士兰明芯

、

美卡乐董事

、

总经理

，

士兰集成董事

；

成都士

兰监事

；

士兰控股董事

。

董事 罗华兵

：

男

，

中国国籍

，

汉族

，

１９６３

年

１０

月出生

，

大学本科

。

现任友旺电子

、

友旺科技董事

、

总经理

，

士兰集成

、

天水华

天监事

；

士兰控股董事

、

澳之品执行董事

、

总经理

，

玛斯特执行董事

、

总经理

。

董事 李志刚

：

男

，

中国国籍

，

汉族

，

１９６４

年

１０

月出生

，

大学本科

。

现任深兰微

、

士港科技总经理

。

独立董事 钟晓敏

：

男

，

中国国籍

，

汉族

，

１９６３

年

６

月出生

，

中共党员

，

博士

，

教授

。

浙江财经学院副校长

，

兼任上海财经大学

硕士生导师

，

中南财经政法大学博士生导师

，

中国财政学会理事

，

浙江省预算会计研究会常务理事

，

浙江省委政策研究室特聘

研究员

，

杭州市决策咨询委员会委员

，

杭州市人大财经委专家组副组长

。

现兼任财通证券

、

锅炉集团独立董事

。

独立董事 汪炜

：

男

，

中国国籍

，

汉族

，

１９６７

年

８

月出生

，

博士

。

浙江大学教授

，

博士生导师

，

教育部

“

新世纪优秀人才

”

入选

者

。

浙江大学经济学院副院长

，

浙江大学金融研究院

（

浙江省金融研究院

）

执行院长

，“

国家

９８５

创新基地

、

教育部重点研究基

地

”

浙江大学民营经济研究中心

（

ＣＲＰＥ

）

副主任

。

兼任浙江省证券与上市公司研究会副会长

、

浙江省经济学会常务理事

、

台湾财

务工程学会高级顾问等职

。

独立董事 仇佩亮

：

男

，

中国国籍

，

汉族

，

１９４４

年

１０

月出生

。

浙江大学信息学院信息与电子工程学系教授

、

博士生导师

；

兼任

中国电子学会信息论专业委员会副主任

，

浙江大学学报工学版编委

。

独立董事 裴长洪

：

男

，

中国国籍

，

汉族

，

１９５４

年

５

月出生

，

中共党员

，

博士

。

中国社会科学院经济研究所研究员

、

博士导师

、

所长

。

现兼任杭州解百股份有限公司独立董事

。

独立董事 金小刚

：

男

，

中国国籍

，

汉族

，

１９６６

年

１２

月出生

，

博士后

。

浙江大学宁波理工学院信息科学与工程分院副院长

。

监事会主席 宋卫权

：

男

，

中国国籍

，

汉族

，

１９６８

年

１２

月出生

，

大学本科

。

现任公司设计所所长

，

公司芯片设计技术负责人

；

士景电子董事

，

上海士虹监事

；

士兰控股监事

，

士鹏科技董事

，

君嬴电子董事长

。

监事 陈国华

：

男

，

中国国籍

，

汉族

，

１９６３

年

８

月出生

，

大学本科

。

现任深兰微监事

；

友旺科技副总经理

；

士兰控股监事

。

职工代表监事 胡铁刚

：

男

，

中国国籍

，

汉族

，

１９７８

年

１０

月出生

，

大学本科

。

现任公司设计所混合信号及射频产品线总经理

。

财务总监

、

董事会秘书 陈越

：

男

，

中国国籍

，

汉族

，

１９７０

年

１

月出生

，

硕士

。

现任士兰光电

、

士腾科技

、

博脉科技监事

，

士兰美

国财务负责人

。

副总经理 王海川

：

男

，

中国国籍

，

汉族

，

１９５２

年

１０

月出生

，

大学专科

。

（

三

）

董事

、

监事

、

高级管理人员兼职情况

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

发行人董事

、

监事

、

高级管理人员的兼职情况如下

：

姓 名

在发行人处

的职务

兼职情况

陈向东 董事长

士兰集成

、

士兰明芯

、

士兰光电

、

士腾科技

、

士景电子

、

士兰控股

、

美卡乐

、

士鹏科技董事长

，

士兰美国

、

士兰

ＢＶＩ

、

士港科技

、

天水华天

、

友旺电子

、

友旺科技董事

，

成都士兰

、

上海士虹

、

博脉科技

、

士兰创投

、

士兰咨询执

行董事

郑少波

副 董 事 长

、

总经理

士兰集成

、

士兰明芯

、

士景电子

、

士兰创投监事

，

士兰光电

、

士腾科技

、

士兰控股董事

、

士港科技董事

、

深兰微

执行董事

范伟宏 副董事长 士兰集成

、

士兰明芯

、

士兰光电董事

，

士兰控股董事

；

成都士兰

、

士兰集成总经理

江忠永 董事 士兰集成

、

士兰明芯

、

美卡乐董事

，

士兰控股董事

；

士兰明芯

、

美卡乐总经理

、

成都士兰监事

罗华兵 董事

友旺电子

、

友旺科技董事兼总经理

，

士兰控股董事

，

士兰集成

、

天水华天监事

，

澳之品执行董事兼总经理

，

玛

斯特执行董事

、

总经理

李志刚

董事

、

副总

经理

深兰微

、

士港科技总经理

钟晓敏 独立董事 财通证券

、

锅炉集团独立董事

汪 炜 独立董事 无

仇佩亮 独立董事 无

裴长洪 独立董事 杭州解百独立董事

金小刚 独立董事 无

宋卫权 监事会主席 士景电子董事

，

上海士虹

、

士兰控股监事

，

士鹏科技董事

，

君嬴电子董事长

陈国华 监事 深兰微

、

士兰控股监事

，

友旺科技副总经理

胡铁刚

职工代表监

事

无

陈 越

财 务 总 监

、

董事会秘书

士兰光电

、

博脉科技

、

士腾科技监事

，

士兰美国财务负责人

王海川 副总经理 无

本公司的总经理

、

副总经理

、

财务负责人和董事会秘书等高级管理人员未在控股股东

、

实际控制人及其控制的其他企业中

担任除董事

、

监事以外的其他职务

，

未在控股股东

、

实际控制人及其控制的其他企业领薪

。

（

四

）

董事

、

监事

、

高级管理人员薪酬及持有发行人股份情况

公司董事

、

监事

、

高级管理人员的报酬系根据公司的实际经营情况确定

，

其中董事

、

监事的报酬由董事会提交股东大会审

议通过

，

高级管理人员的报酬由董事会审议通过

。

２０１０

年公司董监高从公司领取的报酬总额及截至

２０１１

年

３

月

３１

日的持股

情况如下

：

姓 名 职 务

是否在股东单位或

其他关联单位领取

报酬

、

津贴

２０１０

年从公司领取的

报酬总额

（

万元

）（

税

前

）

持有本公司

股票

（

股

）

持股比例

陈向东 董事长 否

７０．４ ５

，

９０３

，

８０６ １．３６％

郑少波 副董事长

、

总经理 否

６９ ５

，

２０９

，

３００ １．２０％

范伟宏 副董事长 否

６６ ５

，

２７８

，

４１０ １．２２％

江忠永 董事

��

否

６１．２ ４

，

１５０

，

０００ ０．９６％

罗华兵 董事 是

０ ３

，

５５５

，

７１０ ０．８２％

李志刚 董事

、

副总经理 否

６１．５ ４２４

，

１５０ ０．１０％

钟晓敏 独立董事 否

６ ０ ０

汪炜 独立董事 否

６ ０ ０

仇佩亮 独立董事 否

６ ０ ０

裴长洪 独立董事 否

６ ０ ０

金小刚 独立董事 否

６ ０ ０

宋卫权 监事会主席 否

５７．３ ２

，

３０５

，

０００ ０．５３％

陈国华 监事 是

０ １

，

６００

，

９５２ ０．３７％

胡铁刚 职工代表监事 否

４８．５ ６０

，

０００ ０．０１％

陈越 财务总监

、

董事会秘书 否

８３ ２６４

，

５１５ ０．０６％

王海川 副总经理 否

３４．８ １６０

，

０９２ ０．０４％

六

、

公司所从事的主要业务及主要产品用途

（

一

）

公司所从事的主要业务

公司主要从事集成电路

、

分立器件及

ＬＥＤ

三大类业务产品的设计

、

制造与销售业务

，

属于制造业中的电子元器件制造业

。

（

二

）

公司主要产品用途

公司三大类业务产品按七大产品线进行规划

、

管理和运行

：

１

、

电源与功率驱动产品线

；

２

、

数字音视频产品线

；

３

、

ＭＣＵ

产品

线

；

４

、

混合信号与射频产品线

；

５

、

安防监控产品线

；

６

、

分立器件产品线

；

７

、

ＬＥＤ

器件产品线

。

主要产品用途如下

：

主营业

务产品

产品线 产品主要用途

集 成 电

路

电 源 与 功 率

驱动产品线

依托于士兰芯片生产线先进的

ＢＣＤ

工艺和高压集成电路工艺

，

发展先进的电源和电机驱动线路架构

，

发

展高效率低待机功耗的绿色节能电源产品

、

ＬＥＤ

照明驱动电路

、

直流变频电机驱动电路及模块

。

数 字 音 视 频

产品线

发展以光盘伺服技术

、

数字音视频解码技术为核心的

ＳＯＣ

产品

；

以高性价比的应用方案开发拓展数字媒

体中心在各细分市场的应用

。

ＭＣＵ

产品线 以四位

、

八位

ＭＣＵ

核为基本的线路架构

，

开发应用于家用电器控制的

ＭＣＵ

产品

。

混 合 信 号 与

射频产品线

发展高集成度

、

高性价比的电动遥控玩具芯片

、

内置射频

、

ＭＣＵ

、

功率驱动等功能

。

依托于士兰芯片生产线的高频

ＢｉＣＭＯＳ

工艺

，

发展应用于机顶盒

、

数字电视的高频调谐器电路

。

安 防 监 控 产

品线

开发高性价比的多通道

、

高集成度的

Ｈ．２６４

视频编码电路

，

为客户提供高性价比的数字视频监控产品解

决方案

。

分 立 器

件

分 立 器 件 产

品线

电子产品基础器件

。

ＬＥＤ

ＬＥＤ

器 件 产

品线

户内外显示屏

、

照明等应用领域

。

（

三

）

公司主营业务基本情况

１

、

发行人最近三年一期主营业务收入构成

（

合并报表口径

）

单位

：

万元

产品

（

或行

业

）

名称

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

金额 比重 金额 比重 金额 比重 金额 比重

集成电路

１３

，

５９２．６１ ４２．０５％ ６０

，

７６６．３８ ４０．０３％ ４４

，

３７１．７１ ４６．３２％ ４６

，

９３６．８８ ５０．３８％

器件

１０

，

７５１．８６ ３３．２６％ ５１

，

３１７．１０ ３３．８１％ ３０

，

６５１．７３ ３２．００％ ２６

，

７６８．５８ ２８．７３％

发光二极管

７

，

８９７．２６ ２４．４３％ ３９

，

２１４．７７ ２５．８３％ ２０

，

１９２．３２ ２１．０８％ １８

，

２７７．４０ １９．６２％

其他

８１．３３ ０．２５％ ５０１．７２ ０．３３％ ５６８．８２ ０．５９％ １

，

１８６．９８ １．２７％

合计

３２

，

３２３．０６ １００．００％ １５１

，

７９９．９７ １００．００％ ９５

，

７８４．５８ １００．００％ ９３

，

１６９．８４ １００．００％

２

、

发行人最近三年一期主要产品产能

、

产量

、

销量情况

母公司士兰微是一家纯芯片设计企业

，

没有常规意义上的大宗原材料采购

，

采用轻资产运行模式

，

其业务开展以委托加工

的方式进行

，

实行以销定产

。

产品经过设计研发

→

芯片制造

→

芯片测试

→

电路封装

→

成品测试

→

销售等流程

。

其中产品设计研

发由士兰微完成

；

芯片制造委托士兰集成和外部专业的芯片代工厂完成

；

产品封装委托外部专业的代工厂完成

。

（

１

）

集成电路

对于集成电路产品而言

，

因母公司士兰微为纯芯片设计企业

，

产品经圆片制造后需进行委托封装成电路方对外销售

，

其销

售情况根据市场需求进行调整

，

决定是否进行封装

。

因而

，

其产量数据为根据委托代工后检测入库的数据

。

母公司士兰微集成电路产量

、

销量情况

集成电路

期间 产量

（

颗

）

销量

（

颗

）

产销率

２０１１

年

１－３

月

１７３

，

７８６

，

８００ １６２

，

６０５

，

６００ ９３．５７％

２０１０

年度

６６９

，

８５０

，

４００ ６６２

，

０８１

，

６００ ９８．８４％

２００９

年度

５３７

，

１８１

，

４００ ５５２

，

６１４

，

１３０ １０２．８７％

２００８

年度

４５２

，

６８３

，

０００ ４８２

，

０５４

，

０００ １０６．４９％

集成电路产品的生产能力主要体现为公司两大制造主体之一的士兰集成的芯片生产能力

。

报告期内

，

士兰集成公司电路

产品的生产

、

销售情况如下

：

士兰集成公司集成电路产品情况

年份 产能

（

片

）

产量

（

片

）

销量

（

片

）

产能利用率 产销率

２０１１

年

１－３

月

８０

，

０００ ７２

，

１５７ ７２

，

０６５ ９０．２０％ ９９．８７％

２０１０

年

３２０

，

０００ ３０７

，

８２９ ３０７

，

７９７ ９６．２０％ ９９．９９％

２００９

年

３００

，

０００ １８７

，

１７３ １８８

，

１７０ ６２．３９％ １００．５３％

２００８

年

２８０

，

０００ １９０

，

８９４ １８７

，

７４０ ６８．１８％ ９８．３５％

（

２

）

分立器件

对于分立器件产品

，

公司分立器件产品主要由士兰微设计

，

子公司士兰集成生产

、

制造

。

母公司士兰微从士兰集成采购器

件芯片后

，

一般不再进行生产加工而直接用于销售

，

因而器件产品的生产情况主要体现于子公司士兰集成的生产能力

。

士兰集成公司分立器件产品情况

期间 产能

（

片

）

产量

（

片

）

销量

（

片

）

产能利用率 产销率

２０１１

年

１－３

月

２５０

，

０００ ２４６

，

３８６ ２４６

，

３９２ ９８．５５％ １００．００％

２０１０

年度

９８３

，

５００ ９０６

，

４３２ ９１０

，

３２５ ９２．１６％ １００．４３％

２００９

年度

７５０

，

０００ ５５５

，

６５５ ５７０

，

２２６ ７４．０９％ １０２．６２％

２００８

年度

６００

，

０００ ４７６

，

３４７ ４７５

，

７５６ ７９．３９％ ９９．８８％

（

３

）

ＬＥＤ

产品

发行人

ＬＥＤ

产品的研发

、

生产和销售由士兰明芯独立进行

，

报告期内士兰明芯主要产品的生产情况如下

：

单位

：（

百万颗

）

ＬＥＤ

产品

期间 产能

（

ｋｋ

）

产量

（

ｋｋ

）

销量

（

ｋｋ

）

产能利用率 产销率

２０１１

年

１－３

月

２

，

１５０ １

，

６９１ １

，

２４４ ７８．６５％ ７３．５７％

２０１０

年度

６

，

５５０ ６

，

２１４ ６

，

１０１ ９４．８７％ ９８．１８％

２００９

年度

４

，

２００ ３

，

８４７ ２

，

８２５ ９１．６０％ ７３．４３％

２００８

年度

３

，

０６０ ２

，

４９２ １

，

６９５ ８１．４４％ ６８．０２％

注

：

士兰明芯近一半的外延片为外购

，

由于目前外延片供应较为紧张

，

且新增的自产外延片的产能尚未释放

，

造成一季度

生产产能利用率低于

２０１０

年的平均水平

。

产销率低于

２０１０

年平均水平的主要原因系士兰明芯产品的主要应用领域户内外彩

屏市场一季度为市场淡季

。

第五节 发行人的资信情况

一

、

公司获得主要贷款银行的授信情况

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

公司拥有的银行授信总额为

１９４

，

３７０

万元人民币

，

其中已使用银行贷款授信额度

５２

，

０００

万元

、

银

行承兑汇票授信额度

４

，

５１０

万元

，

未使用授信余额

１３７

，

８６０

万元

，

具体情况如下表

：

单位

：

人民币万元

序号 银行名称 总授信额

已使用授信额

未使用授信额

贷款 承兑 合计

１

华夏高新支行

９

，

０００ ４

，

０００ － ４

，

０００ ５

，

０００

２

兴业银行杭州分行

１０

，

０００ － － － １０

，

０００

３

民生银行西湖支行

９

，

０００ － － － ９

，

０００

４

中行高新支行

２６

，

２００ １４

，

３００ ３

，

３６０ １７

，

６６０ ８

，

５４０

５

华夏深圳分行

１

，

３００ ７００ １５０ ８５０ ４５０

６

招行凤起支行

２１

，

０００ １

，

０００ － １

，

０００ ２０

，

０００

７

交行东新支行

５６

，

７５０ １６

，

０００ １

，

０００ １７

，

０００ ３９

，

７５０

８

建行高新支行

３３

，

１２０ ５

，

０００ － ５

，

０００ ２８

，

１２０

９

农行下沙支行

２３

，

０００ ７

，

０００ － ７

，

０００ １６

，

０００

１０

汇丰银行杭州分行

５

，

０００ ４

，

０００ － ４

，

０００ １

，

０００

合计

１９４

，

３７０ ５２

，

０００ ４

，

５１０ ５６

，

５１０ １３７

，

８６０

二

、

最近三年一期与主要客户发生业务往来时

，

是否有严重违约现象

最近三年一期

，

发行人与主要客户发生业务往来时

，

均遵守合同约定

，

未发生过严重违约现象

。

三

、

最近三年一期发行的债券以及偿还情况

１

、

债券发行以及偿还情况

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

发行人未发行过债券

。

２

、

短期融资券发行及偿还情况

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

发行人未发行过短期融资券

。

四

、

本次发行后的累计公司债券余额及其占发行人最近一期经审计净资产的比例

本期债券经中国证监会核准并全部发行完毕后

，

本公司的累计公司债券余额为

６

亿元

，

占公司截至

２０１１

年

３

月

３１

日的

合并资产负债表中净资产的比例为

３５．２６％

，

未超过本公司净资产的

４０％

。

五

、

最近三年一期公司的主要财务指标

主要财务指标

２０１１．３．３１

／ ２０１１

年

１－３

月

２０１０．１２．３１

／ ２０１０

年度

２００９．１２．３１

／ ２００９

年度

２００８．１２．３１

／ ２００８

年度

流动比率

１．５８ １．７８ ０．９８ ０．８２

速动比率

１．１６ １．４０ ０．６５ ０．４９

资产负债率

（

合并

）

３５．６０％ ３４．９０％ ５４．１０％ ５８．４０％

资产负债率

（

母公司

）

２１．６４％ ２２．２０％ ４４．３７％ ４７．９５％

利息保障倍数

６．５４ ９．９９ ３．００ １．４５

贷款偿还率

１００％ １００％ １００％ １００％

利息偿付率

１００％ １００％ １００％ １００％

注

：

以上各财务指标

，

未特殊说明的

，

均为合并报表口径

。

１

、

流动比率

＝

流动资产

／

流动负债

２

、

速动比率

＝

（

流动资产

－

存货

－

待摊费用

）

／

流动负债

３

、

资产负债率

＝

负债总额

／

资产总额

４

、

利息保障倍数

＝

（

利润总额

＋

利息费用

）

／

利息费用

５

、

贷款偿还率

＝

实际贷款偿还额

／

应偿还贷款额

６

、

利息偿付率

＝

实际利息支出

／

应付利息支出

第六节 财务会计信息

一

、

最近三年及一期主要财务指标

（

一

）

母公司口径主要财务指标

财务指标

２０１１

年

１－３

月

／

末

２０１０

年末

／

度

２００９

年末

／

度

２００８

年末

／

度

流动比率

１．５９ １．５５ ０．９１ １．０６

速动比率

１．２８ １．２９ ０．７２ ０．８６

应收账款周转率

１．１８ ５．５０ ５．４１ ５．３８

存货周转率

１．３９ ６．４７ ４．３１ ３．７５

资产负债率

２１．６４％ ２２．２０％ ４４．３７％ ４７．９５％

利息保障倍数

６．０３ ９．００ ５．８７ １．００

贷款偿还率

１００％ １００％ １００％ １００％

利息偿付率

１００％ １００％ １００％ １００％

（

二

）

合并报表口径主要财务指标

财务指标

２０１１

年

１－３

月

／

末

２０１０

年末

／

度

２００９

年末

／

度

２００８

年末

／

度

流动比率

１．５８ １．７８ ０．９８ ０．８２

速动比率

１．１６ １．４０ ０．６５ ０．４９

应收账款周转率

１．０３ ５．１７ ４．１６ ４．３８

存货周转率

０．６５ ４．２０ ２．３０ ２．３８

资产负债率

３５．６０％ ３４．９０％ ５４．１０％ ５８．４０％

利息保障倍数

６．６７ ９．９９ ３．００ １．４５

贷款偿还率

１００％ １００％ １００％ １００％

利息偿付率

１００％ １００％ １００％ １００％

注

：

上述财务指标计算公式如下

：

１

、

流动比率

＝

流动资产

／

流动负债

２

、

速动比率

＝

（

流动资产

－

存货

）

／

流动负债

３

、

资产负债率

＝

负债总额

／

资产总额

４

、

利息保障倍数

＝

（

利润总额

＋

利息费用

）

／

利息支出

５

、

贷款偿还率

＝

实际贷款偿还额

／

应偿还贷款额

６

、

利息偿付率

＝

实际支付利息

／

应付利息

（

三

）

近三年及一期净资产收益率和每股收益

财务指标

２０１１

年

１－３

月

／

末

２０１０

年末

／

度

２００９

年末

／

度

２００８

年末

／

度

加权平均净资产收益率

２．５１％ ２３．５４％ １０．０２％ １．６３％

扣除非经常损益后的加权平均净资产

收益率

２．２６％ ２０．４９％ ０．９３％ －６．８７％

每股收益

（

元

）

基本每股收益

０．１ ０．６２ ０．１９ ０．０３

稀释每股收益

０．１ ０．６２ ０．１９ ０．０３

扣 除 非 经 常 损 益

后的每股收益

（

元

）

基本每股收益

０．０９ ０．５４ ０．０２ －０．１４

稀释每股收益

０．０９ ０．５４ ０．０２ －０．１４

注

：

上述财务指标计算公式如下

：

１

、

净资产收益率计算公式

全面摊薄净资产收益率

＝Ｐ ／ Ｅ

其中

，

Ｐ

为归属于公司普通股股东的净利润或扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润

；

Ｅ

为归属于公司普通

股股东的期末净资产

。

加权平均净资产收益率

（

ＲＯＥ

）

的计算公式如下

：

其中

：

Ｐ

分别对应于归属于公司普通股股东的净利润

、

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润

；

ＮＰ

为归属

于公司普通股股东的净利润

；

Ｅ０

为归属于公司普通股股东的期初净资产

；

Ｅｉ

为报告期发行新股或债转股等新增的

、

归属于公

司普通股股东的净资产

；

Ｅｊ

为报告期回购或现金分红等减少的

、

归属于公司普通股股东的净资产

；

Ｍ０

为报告期月份数

；

Ｍｉ

为

新增净资产下一月份起至报告期期末的月份数

；

Ｍｊ

为减少净资产下一月份起至报告期期末的月份数

；

Ｅｋ

为因其他交易或事

项引起的净资产增减变动

；

Ｍｋ

为发生其他净资产增减变动下一月份起至报告期期末的月份数

。

２

、

每股收益计算公式

基本每股收益可参照如下公式计算

：

基本每股收益

＝Ｐ ／ Ｓ

Ｓ＝Ｓ０＋Ｓ１＋Ｓｉ×Ｍｉ÷Ｍ０－Ｓｊ×Ｍｊ÷Ｍ０－Ｓｋ

其中

：

Ｐ

为归属于公司普通股股东的净利润或扣除非经常性损益后归属于普通股股东的净利润

；

Ｓ

为发行在外的普通股

加权平均数

；

Ｓ０

为期初股份总数

；

Ｓ１

为报告期因公积金转增股本或股票股利分配等增加股份数

；

Ｓｉ

为报告期因发行新股或债

转股等增加股份数

；

Ｓｊ

为报告期因回购等减少股份数

；

Ｓｋ

为报告期缩股数

；

Ｍ０

报告期月份数

；

Ｍｉ

为增加股份下一月份起至

报告期期末的月份数

；

Ｍｊ

为减少股份下一月份起至报告期期末的月份数

公司存在稀释性潜在普通股的

，

应当分别调整归属于普通股股东的报告期净利润和发行在外普通股加权平均数

，

并据以

计算稀释每股收益

。

在发行可转换债券

、

股份期权

、

认股权证等稀释性潜在普通股情况下

，

稀释每股收益的计算公式如下

：

稀释每股收益

＝Ｐ１ ／

（

Ｓ０＋Ｓ１＋Ｓｉ×Ｍｉ÷Ｍ０

–

Ｓｊ×Ｍｊ÷Ｍ０

–

Ｓｋ＋

认股权证

、

股份期权

、

可转换债券等增加的普通股加权平均数

）

其中

，

Ｐ１

为归属于公司普通股股东的净利润或扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润

，

并考虑稀释性潜在

普通股对其影响

，

按

《

企业会计准则

》

及有关规定进行调整

。

（

四

）

最近三年及一期非经常性损益

单位

：

人民币万元

项 目

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

非流动性资产处置损益

，

包括已计提资产减值准备的冲销部分

１２．０４ １３．０５ －１１．５２ －１４．３

越权审批

，

或无正式批准文件

，

或偶发性的税收返还

、

减免

－ １１５．０８ － －

计入当期损益的政府补助

（

与公司正常经营业务密切相关

，

符合国家政策规定

、

按照

一定标准定额或定量持续享受的政府补助除外

）

４２１．８７ ２

，

５３３．５４ ２

，

０８３．０２ ２

，

５２２．９６

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费

－ － － －

企业取得子公司

、

联营企业及合营企业的投资成本小于取得投资时应享有被投资单

位可辨认净资产公允价值产生的收益

－ － － －

非货币性资产交换损益

－ － － －

委托他人投资或管理资产的损益

－ － － －

因不可抗力因素

，

如遭受自然灾害而计提的各项资产减值准备

－ － － －

债务重组损益

－ － － －

企业重组费用

，

如安置职工的支出

、

整合费用等

－ － － －

交易价格显失公允的交易产生的超过公允价值部分的损益

－ － － －

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日的当期净损益

－ － － －

与公司正常经营业务无关的或有事项产生的损益

－ － － －

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外

，

持有交易性金融资产

、

交易性金

融负债产生的公允价值变动损益

，

以及处置交易性金融资产

、

交易性金融负债和可供

出售金融资产取得的投资收益

５３．４９ １

，

２７８．６５ ５

，

９１５．２０ ５

，

８５５．６７

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回

－ － － －

对外委托贷款取得的损益

－ － － －

采用公允价值模式进行后续计量的投资性房地产公允价值变动产生的损益

－ － － －

根据税收

、

会计等法律

、

法规的要求对当期损益进行一次性调整对当期损益的影响

－ －１３．０６ － －５．５８

受托经营取得的托管费收入

－ － － －

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

－１．６４ － －２５．７３ －１４３．４３

其他符合非经常性损益定义的损益项目

－ － － －

小

？

计

４８５．７６ ３

，

９２７．２７ ７

，

９６０．９８ ８

，

２１５．３０

减

：

企业所得税影响数

（

所得税减少以

“

－

”

表示

）

－６５．０６ ５９０．１２ ９７２．８ １

，

１１３．４９

少数股东权益影响额

（

税后

）

－２．３１ ２４．５ ３８．３６ ３８．１５

归属于母公司所有者的非经常性损益净额

４１８．３９ ３

，

３１２．６４ ６

，

９４９．８２ ７

，

０６３．６６

二

、

本次发行公司债券对发行人资产负债结构的影响

本期债券发行完成后将引起公司资产负债结构的变化

。

假设公司的资产负债结构在以下假设条件的基础上产生变动

：

１

、

相关财务数据的基准日为

２０１１

年

３

月

３１

日

；

２

、

假设本期债券的募集资金净额为

６

亿元

，

即不考虑融资过程中所产生的相关费用且全部发行

；

３

、

假设本期债券募集资金净额

６

亿元计入

２０１１

年

３

月

３１

日的资产负债表

；

４

、

假设本期债券募集资金

６

亿元中

，

约

３

亿元用于偿还债务

，

优化公司债务结构

；

剩余约

３

亿元用于补充公司营运资金

；

５

、

假设财务数据基准日与本期公司债券发行完成日之间不发生重大资产

、

负债权益变化

。

基于上述假设

，

本期债券发行对公司资产负债结构的影响如下表

：

（

一

）

本期债券发行对发行人资产负债结构

（

合并报表

）

的影响如下

：

项目

２０１１．３．３１

发行

６

亿元后 归还

３

亿短期借款后

货币资金

５５

，

８６１．０３ １１５

，

８６１．０３ ８５

，

８６１．０３

流动资产合计

１３８

，

８５３．４４ １９８

，

８５３．４４ １６８

，

８５３．４４

资产总计

２６４

，

２４３．１３ ３２４

，

２４３．１３ ２９４

，

２４３．１３

流动负债合计

８７

，

６６９．３３ ８７

，

６６９．３３ ５７

，

６６９．３３

应付债券

－ ６０

，

０００．００ ６０

，

０００．００

非流动负债合计

６

，

３９４．１８ ６６

，

３９４．１８ ６６

，

３９４．１８

负债总计

９４

，

０６３．５１ １５４

，

０６３．５１ １２４

，

０６３．５１

所有者权益合计

１７０

，

１７９．６２ １７０

，

１７９．６２ １７０

，

１７９．６２

负债和所有者权益总计

２６４

，

２４３．１３ ３２４

，

２４３．１３ ２９４

，

２４３．１３

资产负债率

３５．６０％ ４７．５１％ ４２．１６％

流动比率

１．５８ ２．２７ ２．９３

流动负债占比

９３．２０％ ５６．９０％ ４６．４８％

（

二

）

本期债券发行对发行人资产负债结构

（

母公司报表

）

的影响如下

：

项目

２０１１．３．３１

发行

６

亿元后 归还

３

亿短期借款后

货币资金

２９

，

８４４．４５ ８９

，

８４４．４５ ５９

，

８４４．４５

流动资产合计

６２

，

３４２．８９ １２２

，

３４２．８９ １０６

，

３４２．８９

资产总计

１９０

，

５３１．８３ ２５０

，

５３１．８３ ２３４

，

５３１．８３

流动负债合计

３９

，

１６９．３７ ３９

，

１６９．３７ ２３

，

１６９．３７

应付债券

－ ６０

，

０００．００ ６０

，

０００．００

非流动负债合计

２

，

０５９．８０ ６２

，

０５９．８０ ６２

，

０５９．８０

负债总计

４１

，

２２９．１７ １０１

，

２２９．１７ ８５

，

２２９．１７

所有者权益合计

１４９

，

３０２．６６ １４９

，

３０２．６６ １４９

，

３０２．６６

负债和所有者权益总计

１９０

，

５３１．８３ ２５０

，

５３１．８３ ２３４

，

５３１．８３

资产负债率

２１．６４％ ４０．４１％ ３６．３４％

流动比率

１．５９ ３．１２ ４．５９

流动负债占比

９５．００％ ３８．６９％ ２７．１８％

第七节 募集资金运用

一

、

公司债券募集资金数额

根据

《

试点办法

》

的相关规定

，

结合公司财务状况及未来资金需求

，

经公司第四届董事会十九次会议审议通过

，

并经公司

２０１１

年度第一次临时股东大会审议通过

，

公司向中国证监会申请发行不超过

６

亿元的公司债券

。

二

、

本次募集资金运用计划

经本公司第四届董事会十九次会议审议通过

，

并经

２０１１

年度公司第一次临时股东大会审议通过

：

本次发行的公司债券拟

用于偿还借款

、

调整债务结构和用于补充公司流动资金

。

提请股东大会授权董事会根据公司财务状况等实际情况决定募集资

金用于偿还借款和补充流动资金的金额

、

比例

。

本次发行公司债券所募资金

，

公司拟安排其中的约

３

亿元偿还银行借款

（

包括偿还控股子公司的借款

），

优化公司债务结

构

；

剩余募集资金用于补充公司流动资金

，

改善公司资金状况

。

具体使用计划如下

：

１

、

偿还银行借款

单位

：

万元

拟使用募集资

金公司

拟用募集资金投入

合计

中行高新支行 华夏高新支行 交行东新支行 农行下沙支行 汇丰杭州分行

士兰微

�

６

，

０００ ４

，

０００ ６

，

０００

�

－

�

－ １６

，

０００

士兰集成

�

４

，

０００

�

－ ２

，

０００ ４

，

０００ ４

，

０００ １４

，

０００

小计

１０

，

０００ ４

，

０００ ８

，

０００ ４

，

０００ ４

，

０００ ３０

，

０００

因本次债券的审批和发行时间尚有一定不确定性

，

待本次债券发行完毕

，

募集资金到账后

，

本公司将根据本次债券募集资

金的实际到位时间和公司债务结构调整及资金使用需要

，

对具体偿还计划进行调整

。

２

、

补充公司流动资金

单位

：

万元

拟使用募集资金公司 拟用募集资金投入 合计

士兰微

２４

，

０００ ２４

，

０００

士兰集成

６

，

０００ ６

，

０００

小计

３０

，

０００ ３０

，

０００

与单纯从事芯片设计的公司不同

，

发行人同时拥有芯片设计

、

芯片制造

、

芯片及电路测试等多项业务

。

公司产品种类较多

，

日常经营对资金需求较高

，

需要持有大量现金储备用于主营业务的发展

。

随着发行人不断提高产能

、

产量

，

不断加大技改

、

研发

力度

，

公司对流动资金的需求越来越大

，

公司本次发行债券并拟用募集资金补充流动资金

，

有助于公司更快的实现扩大产销规

模

，

降低经营风险

。

其中

，

士兰微补充流动资金主要系

（

１

）

公司完成重点新产品开发计划

、

即将投放市场

，

从而增加对流动资金的需求

；（

２

）

公

司电路产品从备货到销售周期较长

、

品种规格较多

、

分立器件产销规模扩大而相应增加对周转资金的需求

。

士兰集成补充流动

资金主要系因士兰集成扩充产能规模和原材料价格上涨

，

公司因此加大原材料采购

、

扩大材料备货

，

抵抗原材料价格上涨带来

的经营风险

，

从而增加对流动资金的需求

。

三

、

本次公司债券募集资金运用对财务状况及经营成果的影响

本次发行公司债券募集资金运用对本公司财务状况和经营成果将产生如下影响

：

（

一

）

有利于优化公司债务结构

本次发行前

，

公司负债结构较为单一

，

基本为流动负债

。

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

从合并报表口径来看

，

公司流动负债占负

债总额的比例为

９３．２０％

，

非流动负债占负债总额的比例为

６．８０％

。

从发行人合并报表口径来看

，

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

发行人银行借款总额为

５４

，

６８２．６７

万元

，

其中短期银行借款和一年

到期的长期银行借款合计为

５３

，

９８２．６７

万元

，

占银行借款总额的比例为

９８．７２％

；

长期银行借款余额为

７００．００

万元

，

占银行借款

总额的比例为

１．２８％

。

不考虑发行费用

，

假设本期公司债券足额发行

６

亿元

，

并假设募集资金中

３

亿元偿还短期银行贷款

、

剩余资金用于补充流

动资金后

，

公司流动负债占负债总额的比例将下降为

４６．４８％

，

下降

４６．７２

个百分点

。

由于长期债务融资比例有较大幅度的提

高

，

公司债务结构将得到一定的改善

。

（

二

）

提升公司短期偿债能力

以

２０１１

年

３

月

３１

日公司财务数据为基准

，

假设 本期债 券全部 发行完 成且募 集资金 中约

３

亿元用 于偿还 债务

、

剩 余

资金用于补充流动资金

，

在不考虑融资过程中所产生相关费用的情况下

，

公 司合并 财务报 表的流 动比率 将由发 行前 的

１．５８

增加至发行后的

２．９３

。

公 司流动 比率将 有较为 明显的 提高

，

流 动资产 对于流 动负 债的覆 盖能力 得到提 升

，

短期 偿

债能力增强

。

（

三

）

有利于提高公司经营的稳定性

本次发行固定利率的公司债券

，

有利于发行人锁定公司的财务成本

，

避免由于贷款利率上升带来的财务风险

。

同时

，

将使

公司获得长期稳定的经营资金

，

减轻短期偿债压力

，

使公司获得持续稳定的发展

。

（

四

）

满足公司流动资金需求

，

有利于公司业务发展目标的实现

报告期内

，

公司主营业务保持了快速增长

。

２００８

年

、

２００９

年和

２０１０

年

，

公司主营业务收入分别为

９３

，

１６９．８４

万元

、

９５

，

７８４．５８

万元和

１５１

，

７９９．９７

万元

。

根据公司的业务发展规划

，

预计

２０１１

年将实现营业总收入

２０

亿元左右

，

较

２０１０

年 增加约

５

亿元

，

其中根据

２０１０

年集成电路和分立器件产品收入占比

（

约

７４％

）

情况测算

，

集成电路和分立器 件增加 收入约

３．７

亿

元

。

经过前几 年产业 结构 的调整

，

２０１０

年公司 步入稳 定发展 阶段

，

因 此以

２０１０

年 公司资 产周转 率

（

应收 账款 周转率 为

５．１７

次

／

年

、

存货周 转率为

４．２

次

／

年

、

应 付账款 周转率 为

５．１

次

／

年

），

并根据

２０１０

年集 成电路 和分立 器件综 合毛 利 率

（

约

３０％

）

初步测算

，

公司因产能

、

产量提高

，

增加集成电路和分 立器件 营业收 入约

３．７

亿 元

，

所需 补充的 流动资 金金额

约为

８

，

２４５

万元

／

年

(

计算公式：补充流动资金

＝

应收账款占用发行人资金

＋

存货占用发行人资金

－

发行人应付账款占用

供应商资金

＝３．７

亿元

÷５．１７＋３．７

亿元

×

（

１－３０％

）

÷４．２－３．７

亿元

×

（

１－３０％

）

÷５．１＝０．８２４５

亿元。

)

，

５

年 约

４．１２

亿元

。

考虑到

未来五年公司业务 发展需 要

，

流动 资金需 求将更 大

。

为适 应公司 业务发 展需 要

，

计划 通过本 次发行

５

年期债 券募集 资

金解决约

３

亿元的流动资金需求

。

综上所述

，

本次发行公司债券

，

将有效地优化公司债务结构

，

增强公司的短期偿债能力

，

锁定公司的财务成本并促进公司

的健康发展

。

第八节 备查文件

本募集说明书摘要的备查文件如下

：

１

、

杭州士兰微电子股份有限公司最近三年的财务报告及审计报告和已披露的

２０１１

年第一季度报告

；

２

、

保荐机构出具的发行保荐书

；

３

、

法律意见书

；

４

、

资信评级报告

；

５

、

中国证监会核准本次发行的文件

；

６

、

杭州士兰微电子股份有限公司公司债券债券持有人会议规则

；

７

、

杭州士兰微电子股份有限公司公司债券受托管理协议

；

８

、

担保合同和担保函

。

在本期债券发行期内

，

投资者可以至本公司及保荐机构

（

主承销商

）

处查阅本募集说明书全文及上述备查文件

，

或访问上

海证券交易所网站

（

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

查阅本募集说明书及摘要

。

杭州士兰微电子股份有限公司

2011

年

6

月

7

日

信息披露

Disclosure

C11

2011

年

6

月

7

日 星期二


