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中国银监会负责人表示

新监管指标对银行资本充足率影响不大

证券时报记者 贾壮

中国银监会负责人昨日表示， 正

在起草修订 《资本充足率管理办法》，

待意见稿定稿后将向社会公开征求意

见， 新的监管指标对银行资本充足率影

响不大。

银监会前期下发了 《中国银行业实

施新监管标准的指导意见》， 全面提

升资本充足率、 杠杆率、 流动性、 贷

款损失准备等监管标准。 《指导意

见》 特别提出， 新标准实施后， 正常

条件下系统重要性银行和非系统重要

性银行的资本充足率分别不得低于

１１．５％

和

１０．５％

。 而据银监会统计，

今年一季度， 商业银行资本充足率为

１１．８％

， 比

２０１０

年末下降

０．４

个百分

点。 银监会称， 《资本充足率管理办

法》 修订的主导思想和有关政策精神均

已体现在 《指导意见》 中。

据媒体报道， 新修订的 《资本充足

率管理办法》 包含了巴塞尔协议

Ⅲ

的要

求， 将权重法下风险权重设为

10

个档

次 ， 包 括

0

、

20%

、

50%

、

75%

、

100%

、

150%

及

1250%

等， 并拟取消

“对政府投资的公用企业的债权” 优惠

风险权重。 另外还将对银行资本设定逆

周期超额资本要求。

业内人士认为， 货币政策从紧、 监

管要求趋严的背景下， 商业银行资本压

力不言自明， 监管层此举旨在适度缓解

市场对于融资问题的担忧。

八菱科技“折翼”的三点启示

肖波

由于初步询价对象不足

20

家， 八

菱科技成为

A

股首家中止发行的公司。

八菱科技意外 “折翼”， 彰显了市场的

力量， 表明新股发行体制改革启动两年

后市场化约束正在强化。 同时， 中止发

行也意味着

A

股市场正孕育深刻的变

化， 无论是发行人还是投行， 抑或是

投资者， 都应该深刻审视这一现象。

首先， 对发行人而言， 中止发行及

破发潮的出现， 表明新股不再是投资者

疯抢的香饽饽。 在风险意识的作用

下， 投资者完全可能用脚投票从而导

致发行失败。 因此， 发行人一定要对

企业所处行业以及企业本身有深刻的

认识， 对估值水平要有合理的定位和

预期。 传统行业的企业将估值水平向

高科技企业靠拢， 显然是不合理的，

必然会遭到投资者抛弃。 发行人必须

重视投资者， 必须要将自己的真实情

况告知投资者， 取得投资者认同， 满

足投资者的意愿。

其次， 对投行而言， 八菱科技

中止发行是一次非常深刻的教训。 它

意味着过去那种新股不愁发的现象即

将过去。 如果继续按以前那种找几个

“铁杆” 询价机构就一定能成功发行的

“老路” 走下去， 其承销业务必将在今

后遭遇困难。 即使短时间内找几个

“铁托”， 临时解决了某个或几个项目，

也不能解决今后可能出现的各种各样

风险。

因此， 投行首先必须培养风险意

识， 加强内控管理， 防范风险。 投行的

任何一个环节出现大问题， 到时影响的

不仅仅是承销业务， 甚至可能危及整个

公司的生存问题。 其次， 在项目选择上，

投行必须择优推荐质地良好、 具有市场

竞争力和发展潜力的项目。 投行应该有

推荐优质项目的责任意识， 从源头上降

低自身的风险。 再次， 投行应该加大定

价能力和承销能力的培养和研究。 在定

价意识上， 投行不仅要考虑发行人的意

愿， 也要考虑投资者的意愿。 在定价能力

上， 一个保荐人不该什么行业都做， 投行

的行业研究能力也不能眉毛胡子一把抓，

而是 “专业创造价值”。 （下转
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