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Big Sale点击理财品

信用卡含金量高 小积分也可集腋成裘

证券时报记者 方丽

现在几乎人人都有信用卡， 可

大部分消费者并不了解如何挖掘信

用卡积分的 “潜力”。 信用卡积分

换礼， 暗藏不少学问， 包括消费同

等金额哪家银行信用卡积分最多、

哪家银行信用卡积分性价比最高、

哪些银行信用卡的积分是无 “保质

期” 等。 投资者最好选择含金量高

的信用卡， 多技巧去快赚积分。

三个标准考察含金量

工欲善其事， 必先利其器。 因

此， 选择一两张较好的信用卡至关

重要， 可以通过三方面进行考察。

首先， 要选择积分保质期高的

信用卡。 据悉， 目前多数银行信用

卡积分都永久有效， 如建行、 农行、

招行、 华夏、 民生、 兴业、 深发展

等。 不过， 也有部分银行的信用卡

积分存在有效期， 如中银系列信用

卡积分有效期为

2

年； 交行部分信

用卡积分有效期最短

1

年， 最长

2

年； 浦发、 光大、 广发银行等信用

卡积分有效期也是

1

至

5

年不等。

其次， 要选择积分性价比最高

的信用卡。 目前多数银行信用卡积

分规则为消费

1

元积

1

分， 招商银

行是

20

元积一分。 浦发银行外币

积分最高， 消费或预借现金

1

美元

可获得

16

分。 外币积分政策多为

1

美元积

7

至

8

分不等， 招行最

少，

2

美元积一分。 经比较， 工

行、 浦发、 民生信用卡的积分性价

较高，

1

积分基本在

0.0025

元之

上。 如果是攒积分， 北京银行、 光

大银行较好； 而花积分的话， 工商

银行和兴业银行最值钱。 而兑换里

程， 广发信用卡最便宜。 当然返还

现金更为实用， 兴业银行、 交通银

行等推出了这个业务， 但是其中限

制条件也比较多。

最后， 根据自己需要选择最优

信用卡。 目前信用卡除了兑换礼物

外， 还具有其他功能， 最好选择自

己最适合的信用卡。 如平安携程商

旅卡， 可以将消费积分自动整合成

携程积分， 适合喜欢出游的消费

者； 还有工行牡丹商银通聚点信用

卡， 积分可换商银通积点； 而广发

信用卡， 积分可抵折扣； 另外， 深

发展按揭信用卡， 积分可抵房贷，

适合买房的消费者。

快赚积分有技巧

积累积分也是使用信用卡的重

要一环， 最好多利用信用卡活动积

累积分。

据深圳一家银行信用卡中心人

士表示， 银行经常有一些刷卡积分

促销活动， 活动期间

5

倍、

10

倍

的积分。 不过， 各银行都有自己特

色， 如光大银行经常有赠送积分或

者高倍积分的活动， 最高曾有

9

倍

积分。 北京银行也非常 “大方”，

不仅常常有赠送高档大米的活动，

而且高倍积分活动也经常出现， 例

如春节期间， 北京银行便推出了

10

倍积分的活动。

办理新信用卡时也有不少优惠，

比如招商银行以前就推出过开卡送

3188

积分的活动， 非常划算， 适合

还没有办理过信用卡的消费者。

不少银行推出特色的信用卡也

值得关注。 如浦发银行近期推出首

张以加速积分为主打功能的信用卡，

在加油站、 超市这些最经常刷卡的

场所消费最高可达

5

倍积分， 其他

日常消费也比一般信用卡的刷

1

元

积

1

分快

30%

。

此外， 一些持卡人在进行公务消

费时， 刷自己的信用卡垫付， 这样也

会有很可观的积分。

不过， 理财专家表示， 不少信用

卡积分使用上有限制等， 消费者需要

认真研究， 多方考虑。

积分及早兑防贬值

近两年市场通货膨胀 “猛于虎”，

信用卡积分遭遇贬值已成为现实。 因

为理财专家提醒消费者， 最好尽早兑

换积分， 以防礼品 “缩水”。

证券时报记者从银行网站了解

到， “积分贬值” 情况非常普遍， 以

前几千积分就可以兑换到不少东西，

而现在

1

万分以内可以兑换的礼品基

本无从找寻， 而且近期多家银行都调

整了信用卡积分兑换商品的比例， 这

意味着消费者兑换同样一件商品需要

花费更多的积分。

一家银行信用卡中心客服人员表

示， 近几年物价上涨， 礼品的采购成

本水涨船高， 因此， 要及时兑换积分

以防贬值。

理财达人陈小姐表示， 兑换积分

也有技巧。 首先， 申请信用卡时就应

该先弄清自己需要怎样的卡片， 同时

要了解自己的信用卡情况， 包括额

度、 记账日、 还款日这些基本的情

况， 不要想刷的时候没得刷。 “当

然， 要全盘掌握银行的刷卡积分优惠

活动， 然后适当消费， 不要冲动。”

走出使用信用卡的五个误区

证券时报记者 方丽

随着信用卡的逐渐普及， 不少持

卡人因使用不当引发诸多问题， 因

此， 理财专家提醒， 使用信用卡要走

出五大误区。

误区一： 信用卡多多益善。 手头

的信用卡太多会导致消费过于分散，

卡内的积分不易积累在一起， 难以享

受银行推出的积分换礼或者卡片升级

等服务。 其次， 过多的信用卡会让持

卡人混淆每张卡的消费金额、 还款日

期， 若不能及时还款， 还会给信用记

录带来影响。 建议保留一两张常用的

信用卡即可。

误区二： 异地刷卡全是免费。 虽

然不少银行都提供了 “异地外币刷

卡， 本地人民币还款” 等多种异地、

跨行的金融服务。 然而， 各家银行对

于所提供的这种服务制定的收费标准

不同， 因此， 持卡人打算在外地或者

出国使用之前， 一定要弄清楚自己享

受的银行服务所需交纳的手续费。 有

时异地刷卡会给持卡人带来一些额外

的支出。

误区三： 交最低还款额可免罚

息。 其实， 目前大部分银行对于信用

卡的最低还款额比例设置为

10%

，

也有部分银行把这个比例设在

5%

，

只要按期偿还最低还款额， 信用记录

就不会被影响。 事实上， 在未全额还

款的情况下， 要从使用之日起收取万

分之五的利息。 另外， 不要把钱提前

存在信用卡里， 不仅不计利息， 提取

现金也要收手续费。

误区四： 临时额度是免费午餐。

有的银行在信用卡临时额度调额期

内， 是可以享受免息的； 但有的银

行则规定， 临时额度没有免息期，

不能享受免息。 因此， 持卡人在申

请临时调高额度或者知道自己被临

时调高额度后， 最好第一时间及时

咨询银行。

误区五： 让信用卡睡大觉。 有人

办理信用卡后长期不使用， 甚至记不

清是否还清了所有欠款， 这样很容易

造成逾期还款。 如果确实没有使用信

用卡的需要， 可还清欠款后注销。 不

过， 很多持卡人认为只要还清欠款，

申请注销生效就可以了。 其实注销生

效后， 持卡人还应该去银行网点办理

销户手续， 提取还款后的剩余金额。

如果未能及时办理销户手续， 有的银

行会收账户管理费。

“悲剧基金经理”祸起老鼠仓

证券时报记者 陈楚

要是你醉心于理财， 尤其对基

金和股票密切关注， 除了能品味亏

钱的痛苦外， 其实还真是能找到很

多乐子的。 这不， 本周又出了个

“史上最悲剧的基金经理”： 原国海

富兰克林基金经理黄林， 在其操作

老鼠仓的两年中， 累计亏损

5.4

万

元， 成为目前已知的唯一亏损的老

鼠仓基金经理。 正为因为如此， 这

位老兄被别人戏称为 “史上最悲剧

的基金经理”。

证监会调查的结果显示， 黄林

于

2007

年

3

月至

2009

年

4

月， 在

任国海富兰克林中国收益基金的

基金经理期间， 操作其控制的荆

某账户， 进行老鼠仓交易， 亏损

5.4

万元。 黄林最终被市场禁入、

取消从业资格， 处以

30

万元罚款，

同时

10

年内不得从事证券业务或

担任上市公司董事、 监事、 高级管

理人员职务。

看看这位 “史上最悲剧的基金

经理” 的结局， 相信大家很容易想

到一个耳熟能详的词语： 偷鸡不成

反蚀把米！ 说起来也确实是好笑，

一个在别人眼中的投资专家， 搞了

3

年的老鼠仓， 结果居然还是亏

损！ 这其实也从侧面至少告诉了我

们

3

个道理。

其一： 老鼠仓并非是稳赚不赔

的。 谈起老鼠仓， 大家以为就是暴

利， 就是用持有人的钱为自己捞取大

量好处。 诚然， 大部分老鼠仓确实可

以让违法犯罪者大获其利， 但公众也

别过于看高老鼠仓的威力， 在如今的

证券市场， 投资主体已经多元化， 基

金在

A

股市场一股独大、 呼风唤雨

的时代早已成为昨日黄花。

其二： 基金经理并非一概都是投

资高手。 想想也是， 这些基金经理大

部分是名校毕业， 但这只能证明他们

过去的辉煌， 这些人年纪轻轻就做上

了基金经理， 手中几十亿甚至几百亿

资金玩过来玩过去， 其实很多时候都

是在用持有人的血汗钱练手， 他们自

己未必有多少成熟的投资理念和高超

的投资策略。 即便不是老鼠仓， 我相

信很多散户操作一个账户

3

年， 盈利

的可能性都会很大。 现在冷不丁冒出

一个基金经理搞老鼠仓

3

年居然亏损

5.4

万元， 确实彻底打碎了持有人对

基金经理曾经的迷梦！ 如此一来， 你

想投资基金， 预期过高显然就是不正

确的了。 要么自己好好学习， 没准哪

天投资能力还远远超过基金经理， 要

么降低预期， 通过投资基金获取市场

的平均收益。

其三： 基金公司口口声声宣扬

的风险控制， 以及基金经理对外宣讲

时号称的 “勤勉尽责”， 放在黄林身

上， 实在是一大讽刺！ 一个基金经理

搞老鼠仓

3

年， 居然基金公司一直没

有发现蛛丝马迹， 进一步推想， 还有

多少这样的 “黄林” 未被基金公司发

现的？

希望越大， 失望越大。 失望过

后， 冷静下来理性地想一想， “最悲

剧基金经理” 的事例告诉我们， 在理

财市场， 真的需要不信天不信地、 不

唯书不唯上， 一切还是要靠自己！ 试

想一下， 如果你的理财寄望于黄林这

样的基金经理， 会有什么样的结局？

想想都是可怕的。

买入股票时机决定投资收益

廖料

如果您在

2005

年投资股市，

即使经历百年一遇的金融危机及近

期股市的持续低迷， 上证指数目前

点位依然是

2005

年平均

1100

多点

水平的两倍多， 这几年的年平均回

报还在

15%

以上。 但如果是在

2007

年下半年或

2008

年上半年投

资股市， 结果又会如何呢？ 所以，

尽管大家都知道股市的长期回报

率大大高于债券和银行存款， 但

入市时机不同， 结果往往迥异。

那么， 我们到底该在什么时候投

资股市呢？

有人认为， 股市是经济的晴雨

表， 当然应该在经济形势好而不

应该在经济形势差的时候买入。

听起来好像有一定的道理， 但事

实上， 美国 “二战” 后发生了

10

次经济衰退， 衰退结束时， 美国

最具代表性的标普

500

指数相对

于经济衰退开始时上涨和下跌的

次数相同， 都是

5

次， 并无太大

区别。 股市的走势和经济形势相

关， 但完全根据经济形势投资股市

并不能获得理想收益。

那么股市投资， 不看经济到底

看什么呢？ 其实很简单， 长期投资

者只需要简单关注买入时股市的估

值情况就可以了。 美国股市拥有最

长久的历史， 其长期经验告诉我

们， 投资股市的预期回报率和买入

时市场的估值水平之间的关系最为

直接， 两者成反比例关系， 即买入

时市场的估值水平越低， 未来的预

期回报率就越高， 反之， 买入时市

场的估值水平越高， 未来的预期收

益就越低。

依据美国标普公司官方网站公

布的数据， 从

1936

年四季度至

2008

年一季度共

286

个季度样本

中， 在市盈率低于

10

倍的

61

个季

度买入， 未来

3

年的年平均回报率

为

11.68%

； 在市盈率为

10

倍至

15

倍的

76

个季度买入， 未来

3

年

的平均年回报率为

8.16%

； 在市盈

率为

15

倍至

20

倍的

97

个季度买

入， 未来

3

年的平均年回报率为

4.64%

； 而在市盈率超过

20

倍的

52

个季度买入， 未来

3

年的平均

年回报率只有

3.37%

。 由此可以看

到， 对于美国股市， 未来

3

年的投

资回报率和买入时的市场市盈率水

平呈明显的负相关关系， 买入时的

市盈率水平越低， 未来几年的预期

收益率越高。

美国是这样， 中国是否也有类

似的规律呢？ 尽管中国股市的历史

还不够长， 但答案依然是肯定的。

1993

年

1

月至

2008

年

5

月的

185

个

月度样本中， 依据

Wind

资讯的静态

市盈率数据， 在市盈率低于

20

倍的

18

个月份买入， 未来

3

年的平均年

回报率为

29.65%

， 亏损的概率为

0

。

在市盈率为

20

倍到

35

倍的

55

个月

份买入， 未来

3

年的平均年回报率为

24.12%

； 在市盈率为

35

倍到

50

倍

的

71

个月份买入， 未来

3

年的平均

年回报率为

4.88%

； 而如果在市盈率

高于

50

倍的

41

个月份买入， 未来

3

年的平均年回报率则为

-7.10%

。

综合美国和中国的历史经验， 长

期投资者只需关注投资时股市的估值

水平， 而不必理会错综复杂的经济变

化和股市短期的波动情况。 在低于历

史平均水平估值时大胆买入并长期持

有， 就有望得到高于历史平均的回报

率。 当前上证指数的静态市盈率只有

15

倍左右， 在历史上处于相当低的水

平。 尽管经济前景还不明朗， 大盘中

短期也还会有波动， 但投资者现在介

入进行长期投资的理由依然是比较充

分的。 （作者单位： 东航金融）

农银汇理增强收益

6

月

7

日起售

基金名称： 农银汇理增强收益债券型证券

投资基金

基金管理人： 农银汇理基金管理有限公司

基金托管人： 渤海银行

发售时间：

6

月

7

日至

6

月

22

日

基金经理： 史向明， 理学硕士， 十年证券

和基金从业经历。 历任银河证券上海总部债券

研究员、 天治基金公司债券研究员及基金经

理、 上投摩根基金公司固定收益部投资经理、

农银汇理基金公司债券研究员及基金经理助

理。

2006

年

7

月至

2008

年

6

月任天治天得利

货币市场基金经理。 自

2010

年

11

月起任农银

汇理平衡双利混合型基金经理。

长信利鑫分级债券基金

6

月

8

日起售

基金名称： 长信利鑫分级债券型证券投资

基金

基金管理人： 长信基金管理有限责任公司

基金托管人： 邮政储蓄银行

发售时间：

6

月

8

日至

6

月

17

日

基金经理： 张文琍， 高级工商管理硕士，

上海财经大学

EMBA

毕业， 具有基金从业资

格和全国银行间同业拆借中心债券交易员资

格。 曾任湖北证券公司交易一部交易员、 长江

证券有限责任公司资产管理事业部主管、 债券

事业总部投资部经理、 固定收益总部交易部经

理；

2004

年

9

月加入长信基金， 历任公司债

券交易员、 基金经理助理职务， 现任长信基金

固定收益部副总监、 长信利息收益基金经理、

长信中短债基金经理。

泰达宏利全球新格局

6

月

13

日起售

基金名称： 泰达宏利全球新格局证券投资

基金

基金管理人： 泰达宏利基金管理有限公司

基金托管人： 建设银行

发售时间：

6

月

13

日至

7

月

15

日

基金经理： 王咏辉， 毕业于英国牛津大学

工程和计算机专业， 硕士学历；

1998

年

9

月

至

2001

年

7

月就职于伦敦摩根大通投资基金

管理公司任分析员、 高级分析师；

2001

年

7

月至

2002

年

3

月就职于伦敦汇丰投资基金管

理公司任高级分析师；

2002

年

3

月至

2004

年

1

月就职于伦敦巴克萊国际投资基金管理公司

任

ETF

亚洲部门经理；

2004

年

2

月至

2008

年

3

月就职于巴克莱资本担任部门经理；

2008

年

4

月加入泰达荷银 （现泰达宏利）， 现担任国

际投资部副总经理； 具备

13

年基金从业经验，

13

年证券投资管理经验。

“金钥匙·安心得利”

第

1304

期

6

月

16

日起售

产品名称：

2011

年 “金钥匙·安心得利”

第

1304

期人民币理财产品

AD111304

发售银行： 中国农业银行

收益类型： 非保本浮动型

预期年收益率：

0%~4.2%

委托期：

190

天

销售日期：

6

月

16

日至

6

月

22

日

委托资金： 个人客户委托起始金额为

5

万

元， 委托递增单位为

1

万元； 机构客户委托起

始金额为

50

万元， 委托递增单位为

10

万元，

产品认购规模为

25

亿人民币。

投资标的： 由投资管理人主要投资于前期

已成立的优质企业信托融资项目， 投资比例

0%

至

70%

； 银行间债券市场的国债、 央行票

据、 金融债、 回购、 高等级信用债券和商业票

据， 投资比例

0%

至

50%

； 以及收益权、 同业

存款， 投资比例

0%

至

50%

等。

“

T

计划”第

13

期产品

4

6

月

11

日起售

产品名称：

2011

年阳光理财 “

T

计划” 第

13

期产品

4 (11001072076)

发售银行： 中国光大银行

收益类型： 非保本浮动型

预期年收益率：

4%

委托期：

10

天

销售日期：

6

月

11

日至

6

月

19

日

委托资金： 委托起始金额为

100

万元， 委

托递增单位为

1

万元。

投资标的： 该产品募集资金投资于前期已

成立的信托融资项目， 即中华人民共和国铁道

部

(

融资人

)

发行的债券和中华人民共和国铁

道部为信用主体的其他融资项目， 该项目按银

行贷款五级分类标准为正常类。 （陈墨）


