
认

／

申购金额 （

Ｍ

） 认购费率 申购费率 持有年限 （

Ｔ

） 赎回费率 销售服务费

农银增强收益债券

Ａ

Ｍ ＜ ５０

万

０．６０％ ０．８０％ Ｔ ＜ １

年

０．１０％

０

５０

万

≤Ｍ＜１００

万

０．４０％ ０．５０％ １

年

≤Ｔ＜ ２

年

０．０５％

１００

万

≤ Ｍ ＜ ５００

万

０．２０％ ０．３０％ Ｔ≥２

年

０

Ｍ ≥ ５００

万

１０００

元

／

笔

１０００

元

／

笔

农银增强收益债券

Ｃ ０ ０．３％／

年

国泰金马业绩出色

据银河证券数据统计， 截至

6

月

3

日， 国泰金马稳健基金在同类型

（偏股混合型） 基金中， 分别在今年

以来、 最近六个月、 最近三个月净值

增长率均排名前

4

位。 展望下半年，

国泰金马稳健的基金经理程洲表示，

目前国泰金马稳健的持仓组合中， 在

行业配置等方面保持了较为均衡的状

态， 且重点关注一季度调整幅度较大

的、 但长期仍看好符合经济转型方向

的内需消费类行业； 在个股方面将更

多地选择能够通过产品或服务的自我

更新替代来实现内涵式增长的企业，

以及具备行业整合能力的优势企业。

（海秦）

信诚张锋：

看好刚性发展需求个股

据

Wind

资讯统计， 截至

6

月

4

日， 成立三年的信诚盛世蓝筹基金总

回报达

79.20%

， 在

116

只股票型基

金近三年业绩榜中排名第一。 最近三

年股票型基金平均回报仅为

2.13%

，

上证综指则跌幅深达

20.61%

。

信诚盛世蓝筹基金经理张锋认

为， 随着经济和社会的发展， 蓝筹股

的内涵也在不断变化， 目前看好具有

刚性发展需求的行业。 具体来看， 受

益于中国人口老龄化和居民收入增加

带来的保健需求， 健康类产业具有刚

性发展空间， 消费类行业也同样具有

刚性发展空间。 此外， 高端装备制造

业前景可期。 在产业升级以及低端制

造业从东部向西部转移过程中， 一些

新兴产业存在一定投资机会。 （海秦）
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11

只偏股基金创下两年新低

竟有一只混合型基金净值比
2010

年中期低点还低
10%

证券时报记者 木鱼

今年以来股市震荡走低 ，

但目前各大指数比

2010

年

7

月

初的低点仍高出

10%

以上， 然

而有

11

只偏股基金踏错行情 ，

创下了

2

年多以来的基金净值

新低 ， 其中最差的基金跌幅竟

比

2010

年 中 期 的 低 点 还 低

10%

。

行情数据显示，

2010

年

7

月

初上证指数最低为

2319.74

点，

最低收盘点位为

2363.95

点， 今

年

6

月

10

日 上 证 指 数 收 于

2705.14

点， 比一年前最低收盘点

位高出了

14.43%

， 深证成指、 沪

深

300

和中小板指数在此期间分

别 上 涨

26.41%

、

17.88%

和

18.58%

。

业内专家分析， 既然沪深两市

四大指数都出现了明显的上涨，

偏股基金的净值本应随之或多或

少有所上涨， 但实际情况却并非如

此， 一批基金的净值逆市出现下

跌， 明显踏错了股市行情的节奏。

据悉， 净值相比

2010

年中期

低点还低

10%

以上的是上海某混

合型基金，

2010

年

6

月

30

日该基

金单位净值为

1.0242

元， 到了今

年

6

月

10

日， 其单位净值却只有

0.8782

元， 扣除期间该基金每

10

份分红

0.5

元， 该基金在这一区间

的净值增长率为

-10.2%

。

公开资料显示， 该混合型基

金

2010

年

6

月底时因保本基金

转型为混合型基金， 股票仓位不

足

1%

， 到了

2010

年年底却持有

了

57.66%

的股票， 并且是以波

动率高的中小盘股为主， 第一大

重仓股为莱宝高科， 今年一季报

前第一大重仓股为彩虹股份， 两

只股票都在今年以来出现了大幅

下跌。

另有两只偏股基金比

2010

年

中期下跌

7%

到

8%

。 这两只都是

混合型基金， 一只从去年四季度以

来重仓持有小盘股， 另一只混合基

金股票仓位并不高， 但每个季度都

几乎把股票全部换掉， 业内人士分

析， 估计是换仓中出现的损失较大

导致频频更换股票。

股票型基金中

,

相比

2010

年中

期下跌幅度最大的达到了

5.8%

。

资料显示， 该基金换仓频繁， 尤

其是前三大重仓股。

2010

年

9

月底

持有大量消费股， 前三大重仓股都

是白酒股， 分别为五粮液、 泸州老

窖和贵州茅台， 到了

12

月底前三大

重仓股都换成了金融地产股， 分别

为招行、 万科和平安。 到了今年

3

月底， 一季报显示前三大重仓股变

成了机械水泥家电， 分别为三一重

工、 冀东水泥和美的电器。

业内专家分析， 这些在股市阶

段大幅上涨中基金净值却损失较大，

他们在频繁换仓中损失巨大， 因为无

论持有大盘股还是小盘股， 无论是什

么行业从

2010

年中期至今， 都是以

上涨为主。

富国顶级消费品基金

6

月

15

日将发行

证券时报记者 张哲

国内第一只 “奢侈品” 基金———富国全球

顶级消费品股票型基金将于本月

15

日起全面

发售。 投资者可通过建行、 招行等代销机构和

富国基金直销中心进行认购。

公告显示， 富国全球顶级消费品股票型基

金股票仓位在

60%-95%

之间， 将投资于顶级消

费品的制造商和销售商及贵重原材料的供应商。

该基金业绩比较基准为道琼斯奢侈品指数， 其

前十大成分股包括路易·威登 （

LVMH

） 集团

等。 来自富国基金的消息称， 自

6

月

11

日起，

富国基金在北京、 上海、 广州、 深圳、 青岛等

大城市启动富国全球奢侈品寻宝之旅。

华泰柏瑞履行反洗钱义务

证券时报记者 程俊琳

据了解， 华泰柏瑞基金一直积极落实反洗

钱相关工作， 建立健全客户风险等级划分和管

理体系， 开展反洗钱的内部培训和宣传工作，

积极履行反洗钱义务， 坚决打击洗钱活动。

华泰柏瑞基金认为， 洗钱不仅损害了金融

体系的安全和金融机构的信誉， 对全球金融秩

序以及社会安定也具有极大杀伤力。 为维护金

融体系的稳健运行， “反洗钱” 工作具有十分

重要的意义。 基金公司作为中国人民银行确定

并公布的从事金融业务的其他机构， 理应积极

履行反洗钱法所规定的每项义务。

鹏华

5

只基金

获五星评级

证券时报记者 朱景锋

上海证券近日公布了

2011

年

5

月份基金业

绩评级结果， 在选证能力、 择时能力、 夏普比

率的单项指标评级中， 鹏华基金旗下的

5

只股

基获得多项五星评级。 其中， 鹏华价值优势获

评三年选证能力五星评级； 鹏华普天收益获三

年选证能力五星评级、 五年选证能力五星评级

和五年夏普比率五星评级； 鹏华动力增长、 鹏

华优质治理同时获评三年择时能力五星评级。

对于今后一段时间的市场走势， 鹏华基金

副总裁高阳表示看好下半年市场行情， 向上拐

点出现的概率较大。 高阳建议， 尽量回避公司

规模较小、 技术更替频繁的股票， 看好周期类

股票， 比如银行、 地产和化工等行业。 近期创

业板和中小板跌幅较大， 高阳认为一些产业资

本仍在继续减持， 创业板和中小板可能存在一

定下跌空间。

华安系混合基金

集体领跑

银河数据显示， 截至

6

月

3

日， 华安基金

旗下华安宝利、 华安动态分别位列

54

只同类

基金的第

1

、 第

4

位， 业绩跑赢同类型产品的

平均业绩近

8

个百分点， 旗下另一只华安创新

混合基金则在普通股票型基金跻身第

3

位。

针对未来市场， 华安基金指出， 进入

6

月， 实体经济出现企稳迹象， 但紧缩的货币政

策难以出现实质性松动。 预计经过前一阶段的

急跌，

6

月指数有逐步构筑阶段性底部的可

能， 但经济以及通胀的形势并不明朗， 市场的

中期底部能否构筑成功还有待考验。 （海秦）

农银汇理增强收益债券型证券投资基金

发行期：

2011

年

6

月

7

日

－6

月

22

日

基金概况

基金名称： 农银汇理增强收益债券型证

券投资基金

基金简称： 农银增强收益债券

基金类别： 债券型证券投资基金

基金代码：

660009

（

A

类）

660109

（

C

类）

基金托管人： 渤海银行

运作方式： 契约型开放式

投资比例： 本基金投资于固定收益类金

融工具的比例不低于基金资产的

80％

， 非固

定收益类金融工具的投资比例合计不得超过

基金资产的

20％

。 本基金持有现金或到期

日在一年以内的政府债券投资比例不低于

基金资产净值的

5％

。

业绩比较基准： 中债综合指数

×90%+

沪

深

300

指数

×10%

风险收益特征： 本基金为较低风险、 较

低收益的基金产品。

购买起点：

1000

元

拟任基金经理

史向明

理学硕士， 具有

10

年证券和基金从业经

历。

现任农银汇理平衡双利混合型基金基金

经理。

历任中国银河证券公司上海总部债券研

究员、 天治基金管理公司债券研究员及基金

经理、 上投摩根基金管理公司固定收益部投

资经理、 农银汇理基金管理有限公司债券研

究员及基金经理助理。

产品优势

股债投资 增强收益

本基金是二级市场债券型基金， 即在采

取多种投资策略、 充分挖掘债券市场的投资

机会的同时， 可通过适当参与一级市场新股

申购及二级市场股票交易， 提升基金产品整

体收益水平。

从中长期来看， 债券基金是个人投资者值

得长期配置的资产， 也是抵抗通胀较为理想的

理财产品。

专业团队 稳健投资

本公司拥有一支具备丰富债券投资经验的团

队， 拟任基金经理史向明拥有

10

年债券投资和

研究经历。 农银汇理旗下第一只债券基金———农

银恒久增利债券基金

A

自

2008

年

12

月

23

日成

立以来截至

2011

年

3

月

31

日， 其净值增长率

13.05%

， 同期业绩比较基准收益率为

-5.69%

。

两种费率 自主选择

根据投资者的不同需求， 本基金将分为两

类费率。

A

类份额收取认

/

申购费和赎回费， 适

合中、 长期投资者；

C

类份额不收取认

/

申购费

和赎回费， 但收取年销售服务费。

投资者可以根据自身情况自主选择

A

类或

C

类基金份额进行投资。

生不逢时 一批偏股新基金亏逾

10%

证券时报记者 刘明

城门失火， 殃及池鱼！ 市场震

荡下行， 偏股新基金跟着遭殃。

天相投顾数据显示， 截至

6

月

10

日， 今年以来成立的

40

只偏股

型新基金， 除了几只五月底六月初

成立的单位净值在

1

元面值及略高

之外， 其他新基金几乎全军覆没，

其中

8

只更是跌到了

0.9

元以下

（含）， 下跌超过

10%

。

具体来看，

1

月

26

日成立的

中小盘

ETF

及其联接基金下跌最

多， 累计单位净值分别为

0.884

元、

0.886

元， 今年以来下跌了将

近

12%

；

2

月

1

日成立的东吴产业

新兴指数基金也跌至

0.89

元， 跌

幅较大。

此外， 成立仅两个月的金融

ETF

、 农银沪深

300

以及

2

月份成

立的信诚中证

500

等

6

只基金累计

单位净值也在

0.9

元以下。 值得注

意的是， 跌幅较大的以指数基金为

主， 当然也有上海两家小公司的两

只主动管理型股票基金跌幅超过

10%

。

数据显示， 还有

24

只新基金

累计单位净值在

1

元以下。

5

月份

以前成立的新基金中仅有新兴产业

ETF

联接基金面值在

1

元以上， 为

1.004

元， 也是今年以来成立的偏

股新基金中最高的。

上海一位基金分析师表示， 今

年以来市场震荡，

1

月份出现一波

下跌，

4

月以来再次出现大幅下

跌， 中小板、 创业板股票出现深幅

调整， 使得今年以来成立的新基金

遭遇市场寒潮， 尤其一些重仓中小

股票的基金亏损较大。 而指数基金

由于建仓通常较普通偏股基金快，

且仓位较高， 下跌也自然较普通偏

股基金多。

上述基金分析师还表示， 投资

者在认购新基金时， 要结合当时的

市场状况以及对未来走势进行判断，

不然遭遇弱市， 新基金刚认购不久

就亏损不少， 而且新基金认购后有

一段时间的封闭期， 不能退出。

第三方销售机构拿牌在即

基金销售人才投奔第三方机构

证券时报记者 木子

基金第三方销售好事将近，

有消息人士预期， 最快可在

9

月

份申请拿牌。 在强烈的发牌预期

之下， 基金业内人才出现新流

向， 基金公司销售人才频频跳槽，

或筹建第三方销售机构， 或加盟

最有可能首批拿牌的 “三方销售

机构”。

据证券时报记者了解， 《证

券投资基金销售管理办法》 有可

能在本月底定稿公布。 基金第三

方销售机构最快

9

月可申请拿牌。

尽管这一时间表仍有变数， 但毕

竟距离第三方基金销售越来越近，

面对这一极具潜力的新兴职场，

基金人士早已闻风而动。

有基金公司人士向记者透露，

前段时间， 一家合资基金公司市场

总监离职， 准备自立门户筹建第三

方理财服务咨询公司， 主攻今后的

基金第三方销售市场。

公募基金市场人士跳槽备战第

三方销售市场之时， 一些在银行渠

道从事基金销售的一线客户经理也

准备跳槽。

业内人士称， 在国外成熟市

场， 基金的主要销售模式就是第三

方销售机构的顾问式销售。 在国

内， 面对这一即将放开的销售模式

和市场， 众机构和人才投身其中肯

定是大势所趋。

“法规的出台是一个复杂而严

肃的过程， 还要考虑时点问题， 所

以现在还很难说 《办法》 一定能在

本月定稿公布， 也有可能会到下个

月。” 某基金公司人士称， 如果

《办法》 是

7

月公布， 那么其生效

的时间会定在

10

月

1

日， 申请拿

牌的时间可能是在

10

月初。

从任何一个角度来看， 第三方

基金销售牌照发放最多再等几个月

的时间， 准三方销售机构也已经嗅

到了 “好事将近” 的味道。

近日， 有准三方销售机构称，

自己的

IT

系统已经

10

多家基金

公司完成了测试。 另有机构也表

示， 除了系统测试一切正常， 正

在构建支撑拿牌开业的专业人员。

具有基金销售经验的基金公司市

场人士和银行销售客户经理选择

在这个时点投身新兴职场， 正好

投其所需。

资料显示， 去年

11

月

1

日，

《证券投资基金销售管理办法 （修订

稿）》 公布。 由于该修订稿首次明晰

了第三方销售机构的准入门槛， 各

路意在争夺牌照的机构都翘首期盼

最终定稿。

费率结构

张常春

/
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）


