
序号 板块 资金净流
入量

资金净流入量分布 板块当日表现板块近日表现 资金流入前三个股 趋势分析
特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

房地产
１３．５８ １．７８ ３．９０ ２．０９ ５．８１

普涨 轮番走高 金地集团
（

２．６２

亿
） ，

保利地产
（

１．７８

亿
），

万科
Ａ

（

１．５１

亿
）

估值偏低 转强

２

建筑建材
１２．４４ １．００ ３．３４ １．８４ ６．２６

水泥板块领涨 震荡探底 海螺水泥
（

１．９９

亿
） ，

中国建筑
（

１．２５

亿
），

冀东水泥
（

１．１９

亿
）

行业向好 底部反弹

３

机械设备
７．５４ １．１２ １．６６ １．２３ ３．５３

普涨 资金连续流出三一重工
（

２．７８

亿
） ，

中联重科
（

１．５４

亿
），

厦工股份
（

１．１５

亿
）

行业景气 分化加剧

４

采掘
７．４２ ３．３１ １．８５ ０．６７ １．６０

普涨 资金连续流入国阳新能
（

１．７５

亿
） ，

中国神华
（

１．３４

亿
），

兖州煤业
（

０．９５

亿
）

行业景气 强弱分化

５

有色金属
５．５０ ０．０２ １．５３ ０．８１ ３．１４

普涨 资金连续流入江西铜业
（

２．９８

亿
） ，

广晟有色
（

１．１９

亿
），

铜陵有色
（

０．９７

亿
）

国际联动 分化加大

序号 板块 资金净流
出量

资金净流出量分布 板块当日表现板块近日表现 资金流出前三个股 后市趋势判断
特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

商业贸易
－２．９９ －０．０７ －１．３２ －０．４１ －１．１９

上涨居多 探底回升 五矿发展
（

－２．６８

亿
），

小商品城
（

－０．３９

亿
），

国恒铁路
（

－０．２８

亿
）

通胀受益 强弱分化

２

医药生物
－１．２７ －０．０１ －０．２１ －０．２２ －０．８４

普涨 资金连续流出中牧股份
（

－１．２１

亿
），

四环生物
（

－０．７１

亿
），

迪康药业
（

－０．７１

亿
）

抗通胀
抗周期 分化加剧

３

食品饮料
－０．７６ －０．８６ ０．０１ ０．０７ ０．０２

普涨 资金连续流出西藏发展
（

－１．１５

亿
），

贵州茅台
（

－０．４８

亿
），

洋河股份
（

－０．３４

亿
）

通胀受益 强者恒强

４

餐饮旅游
０．０７ ０．０１ －０．０４ ０．０４ ０．０６

普涨 资金进出频繁西安旅游
（

－０．１３

亿
），

西安饮食
（

－０．０７

亿
），

ＳＴ

零七
（

－０．０６

亿
）

受益通胀 强弱分化

５

交通运输
０．３６ －０．３２ ０．３０ ０．０７ ０．３０

上涨居多 资金连续流出上海机场
（

－０．７２

亿
），

保税科技
（

－０．１１

亿
），

广深铁路
（

－０．１１

亿
）

行业景气 分化加剧

００２１５１

北斗星通 ２６．６９ ２００．００ ５３３８．００

东吴证券股份有限公司北
京安德里北街证券营业部

民生证券有限责任公司北
京北蜂窝路证券营业部

００２２１４

大立科技 ４０．０２ ５５．００ ２２０１．１０

申银万国证券股份有限公
司上海瞿溪路证券营业部

广发证券股份有限公司杭
州市天目山路证券营业部

００２２２１

东华能源 ８．２３ ６０．００ ４９３．８０

招商证券股份有限公司上
海娄山关路证券营业部

华泰证券股份有限公司江
阴福泰路证券营业部

００２３７３

联信永益 １９．７４ ２０．００ ３９４．８０

中国民族证券有限责任公
司北京西坝河证券营业部

招商证券股份有限公司北
京金融街证券营业部

００２４１７

三元达 １２．６０ １５９．００ ２００３．４０

宏源证券股份有限公司杭
州温州路证券营业部

宏源证券股份有限公司喀
什克孜都维路证券营业部

００２４２２

科伦药业 ５４．６２ １００．００ ５４６２．００

机构专用 华泰证券股份有限公司南
通如东人民路证券营业部

００２４２２

科伦药业 ５４．６２ ６１．７２ ３３７０．９３

机构专用 华泰证券股份有限公司南
通如东人民路证券营业部

００２４２２

科伦药业 ５４．６２ ６０．００ ３２７７．２０

机构专用 华泰证券股份有限公司南
通如东人民路证券营业部

００２４２２

科伦药业 ５４．６２ １３．００ ７１０．０６

机构专用 华泰证券股份有限公司南
通如东人民路证券营业部

００２４２２

科伦药业 ５４．６２ １０．００ ５４６．２０

机构专用 华泰证券股份有限公司南
通如东人民路证券营业部

００２４２２

科伦药业 ５４．６２ １０．００ ５４６．２０

机构专用 华泰证券股份有限公司南
通如东人民路证券营业部

３０００２７

华谊兄弟 １３．５０ ３５０．００ ４７２５．００

江海证券有限公司哈尔滨
红军街证券营业部

江海证券有限公司双鸭山
西平行路证券营业部

３０００７２

三聚环保 １２．９２ ４６．２５ ５９７．５５

宏源证券股份有限公司北
京东四环中路证券营业部

宏源证券股份有限公司喀
什克孜都维路证券营业部

３０００７４

华平股份 ２０．７２ ２８１．５０ ５８３２．６８

江海证券有限公司上海瑞
金南证券营业部

江海证券有限公司双鸭山
西平行路证券营业部

３０００７８

中瑞思创 １７．９３ ４１８．００ ７４９４．７４

平安证券有限责任公司深
圳蛇口招商路招商大厦证
券营业部

华泰证券股份有限公司东
台望海西路证券营业部

３０００７８

中瑞思创 １７．９３ ５８．００ １０３９．９４

中信金通证券有限责任公
司杭州秋涛路证券营业部

华泰证券股份有限公司东
台望海西路证券营业部

３０００８８

长信科技 １７．０１ ３００．００ ５１０３．００

海通证券交易单元
（

０３３５００

）

海通证券交易单元
（

０４３８００

）

证券简称成交价格
（

元
）

成交量
（

万股
）

成交金额
（

万元
）

买方营业部 卖方营业部

深市

３０００８８

长信科技 １６．３７ １００．００ １６３７．００

西南证券股份有限公司上
海黄陵路证券营业部

湘财证券有限责任公司合
肥金寨路证券营业部

沪市

证券简称 成交价
（

元
）

成交金额
（

万元
）

成交量
（

万股
）

买入营业部 卖出营业部

陕鼓动力
（

６０１３６９

）

１０．４９ １０４９ １００

国泰君安证券股份有限公
司总部

招商证券股份有限公司北
京金融大街证券营业部

ＳＴ

新太
（

６００７２８

）

１１．３２ １０７４．３６ ９４．９１

第一创业证券有限责任公
司佛山同济路证券营业部

华泰证券股份有限公司零
售客户服务总部

招商银行
（

６０００３６

）

１２．７８ １１５０．２ ９０

中信建投证券有限责任公
司北京市安立路证券营业
部

国泰君安证券股份有限公
司总部

ＳＴ

新太
（

６００７２８

）

１１．３２ １３６９．０５ １２０．９４

中国民族证券有限责任公
司上海南丹东路证券营业
部

华泰证券股份有限公司零
售客户服务总部

南通科技
（

６００８６２

）

１０．６７ １５５７．８２ １４６

申银万国证券股份有限公
司上海同泰路营业部

申银万国证券股份有限公
司上海嘉定证券营业部

ＳＴ

新太
（

６００７２８

）

１１．３２ ５６６ ５０

国泰君安证券股份有限公
司总部

华泰证券股份有限公司零
售客户服务总部

鹏博士
（

６００８０４

）

７．１６ ３０２８．６８ ４２３

金元证券股份有限公司上
海长阳路证券营业部

东海证券有限责任公司上
海水城南路证券营业部

华新水泥
（

６００８０１

）

２０．８１ ３８９１．４７ １８７

长江证券股份有限公司杭
州庆春路证券营业部

长江证券股份有限公司杭
州庆春路证券营业部

华新水泥
（

６００８０１

）

２０．８１ ２８５０．９７ １３７

长江证券股份有限公司杭
州庆春路证券营业部

长江证券股份有限公司杭
州庆春路证券营业部
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生物医药产业进入政策受惠期

赵冰

近期随着

A

股市场全面调整，

生物医药板块估值也逐渐调整到位

并进入到投资价值区间， 我们看好

生物制药板块在下半年的表现。

政策给力产业创新

国家发改委网站于

2

月就 《生

物产业发展 “十二五” 规划》 征求

社会意见， 预计作为其子规划的

《生物医药发展 “十二五” 规划》

将于近期正式公布。 据了解， 此次

规划将会在产业发展方向和财政支

持上给予更明确扶持。

从全球看， 生物制药业竞争焦

点主要是新药的开发能力和药品营

销。 由于新药开发投入大、 周期长

和风险大， 国内上市公司尚不具备

大规模开发工作所需的软硬件环

境。 与国外比， 我国生物制药企业

竞争力普遍偏低， 最明显的劣势就

是我国的药企缺乏长期研发高投入

的实力。 中国目前每年审批的药品

数量中

90%

是改剂型和仿制药，

创新药比例偏低。 截至目前， 国内

未研发出一个能打入国际市场的化

学新药； 作为国粹的中药， 至今

也未有一个产品畅销欧美。 预计

“十二五” 期间， 一批国家科技重

大专项、

863

计划项目将引领生物

医药产业创新发展， 而 “十二五”

规划对于重大创新药开发的资金扶

持规模预计将从 “十一五” 时期的

66

亿扩大到

105

亿。

需求拉动产业快速增长

从收入角度看， 自

2003

年以

来， 全球生物医药市场增速在

10%

以上， 而中国的年均增长率更

是达到

25%

以上， 尚处于大规模

产业化的开始阶段。 从收入增速

看，

2007-2010

年

11

月份增速分

别为

22.14%

、

29.81%

、

26.93%

和

30.55%

， 呈现逐渐加快的趋势。

其中， 由于流感疫苗结算等因素，

2010

年的销售收入、 利润增长率

创下历史新高。 由于去年同期基数

较高， 导致

2011

年

1-3

月收入、

利润增速有所放缓。

2011

年

1-3

月收入增速为

21.71%

， 利润增速

为

5.73%

。 预计在渡过年初的低迷

期后， 未来收入、 利润增速又会回

到正常增长通道。 随着需求加大，

生物制药行业的投资也日趋升温。

2011

年

3

月， 行业总资产规模达

到

1354.57

亿 元 ， 同 比 增 长

29.34％

， 总资产规模是

2007

年

5

月的

2.4

倍。 尤其是进入

2009

年，

由于国家颁布了多项生物制药业鼓

励发展政策， 推动了行业投资速度

的加快，

09

年起各季度的总资产

增速均超过

20%

。 未来随着国民

经济较快增长、 庞大人口基数及老

龄化趋势、 人民生活水平的提高、

健康意识的增强等需求合力， 保障

了未来生物制药行业产值保持每年

至少

20%

以上增长。

出口产品逐渐走向高端

近几年， 生物制药行业的出口

交货值一直保持稳定增势， 即使在

金融危机的

2009

年， 其出口交货

值还是达到

99

亿元， 同比增长

38.83%

。 分类看， 我国的医药类

大宗出口商品中， 西成药和原料药

的增长主要体现在出口量增长上，

其出口均价涨幅均在

5%

以下； 而

生化药出口的增长主要体现在出口

价格的大涨上， 以

2010

年为例，

其出口量虽下降

63.33%

， 但由于

出口均价上涨

303%

， 拉动出口额

同比大涨。 出口均价大增， 说明国

际需求在稳定增长的同时， 我国生

化类产品的国际市场竞争力提高和

逐渐走向高端。

企业盈利能力增强

近年生物制药行业的三费增速

一直低于收入、 利润增速， 其三费

占销售收入比重呈下降趋势。 以

2010

年为例， 收入及财务、 管理、

营业费用增速分别为

30.55%

，

15.07%

、

21.38%

、

22.02%

。 相比

医药制造业其他子行业， 生物制药

行业的三费增速也相对较低， 反映

了行业内公司的良好管理控制能

力， 同时， 也与行业规模不断扩

大、 竞争日益激烈以及医疗体制改

革等外部条件有关。

从毛利率看， 生物制药行业的

毛利率水平较高且保持平稳， 近几

年稳定在

30%

左右， 这与行业较

高的壁垒有关。 然而， 生物制药行

业的利率水平仅

13%-14%

左右，

处较低水平， 主要是由于生物制药

业仿制药泛滥、 重复建设， 从而导

致行业总体利润率不高。 随着国家

从政策和资金两方面加强生物医药新

药研发创新， 将有助提升产业结构，

重构中国生物医药产业链， 未来中国

生物医药产业将迎来加速发展和布局

调整的重要机遇。

估值调整现投资价值

生物制药板块的指数， 年初至今

已累计下跌

16.09%

， 而沪深

300

指

数仅下跌

5.69%

。 板块

PE

相对于沪

深

300

的估值溢价率， 已从最高位溢

价率达到

237%

（

2010

年

11

月） 跌

落， 但目前溢价率仍在

190%

左右。

然而， 我们发现， 目前的高估值主要

是受到板块内拥有较多的

ST

公司，

及前期抗癌概念被爆炒的公司高估

值， 抬高板块的整体估值。 以

20

家

近期有研究报告发布的生物制药公司

统计， 其

2011

年平均动态估值已下

降到

27

倍左右， 相对沪深

300

的溢

价率仅

106.26%

。 由于生物医药企业

药品的品种好坏直接决定了企业的盈

利能力高低， 建议关注具有较强研发

能力和产品独特的生物制药上市公

司， 比如， 双鹭药业、 智飞生物、 通

化东宝、

*ST

金花等。

（作者系上海证券分析师）

穿越通胀 水泥股先抑后扬

韩其成

水泥股有三类投资者
：

第一
，

新增供需边际今明两年为正值
，

景气和股价趋势向上
，

认同者作
为底仓不影响短期股价波动

，

但
上半年边际为负值对股价构成压
制

，

而下半年转为正值对股价又
构成支撑

；

第二
，

季节性投资者
在

2- 3

月买入水泥股炒作
4 - 5

月
旺季涨价

，

当
4

月旺季来临实现
涨价则在

4

月兑现收益
，

6

月中旬
- 8

月进入淡季
，

持观望态度在淡
季最后一月

8

月买入水泥炒作
9- 1 0

月旺季涨价
；

第三
，

自上而
下宏观投资者在

2

月披露
C P I

好
于预期买入水泥股

，

在
4

月披露
C P I

低于预期卖出水泥股
，

事实上
2004 - 2008

年通胀周期水泥顶部早
于

C P I

顶部
3- 4

个月
，

预期
7

月
披露

6

月
C P I

见顶
，

8

月披露
7

月

C P I

确实回落开始买入水泥
。

这
是今年水泥股从

2

月启动行情的
动因

，

也是我们判断
5- 6

月战略
煎熬期

、

7

月拐点
、

8

月上涨的逻
辑基础

，

同时
7 - 8

月才为高温限
电才会发挥一定的效果

。

6

月中旬
- 8

月是水泥传统淡
季

，

如华东地区开始进入梅雨季
节影响水泥需求

，

企业出货量下
降

、

库存增加
。

同时前期的紧缩
调控政策开始在这个时间发挥出
对需求负面影响的滞后效应

，

两
者对需求负面影响相叠加将对水
泥价格构成压制

。

8

月
C P I

确立见
顶和经济继续回落则有预期政策
放松情绪利于提升估值

，

保障住
房下半年全面开工和水利加速推
进利于巩固

9- 1 1

月旺季需求继续
好于上半年

。

水泥股价下跌有两个逻辑底
部

： （

1

）

若经济软着陆则市盈率

（

P E

）

衡量底部
，

如海螺
2002

年以
来两轮调控周期最低

P E

为
8- 9

倍
，

目前为
1 0

倍已接近底部区域
； （

2

）

若经济硬着陆则以吨位重置成本衡
量底部

，

如海螺水泥最低为
284 - 389

元
、

目前
7 6

元
。

我们倾向于以前者
衡量底部

。

2004

年
、

2008

年宏观调
控导致新增边际上下半年为负

，

这
次受益暂停新建下半年边际为正值
不同以往

。

股价会有先抑后扬
。

个股方面
， （

1

）

从需求端看
，

新疆是最好的
，

天山股份和青松建
化

； （

2

）

从供给端看
，

海螺水泥
、

巢东股份
、

华新水泥
、

江西水泥供
给端最严格

； （

3

）

从价格联盟效应
看

，

华东和湖北地区最后
，

也是上
述

4

家公司
； （

4

）

从中报业绩和弹
性看

，

也是上述
4

家公司要好很多
。

亚泰集团
、

福建水泥
、

天山股份
、

青松建化
、

冀东水泥二季度好于一
季度

。

（作者系国泰君安分析师）

� � � �6 月 15 日 A 股市场有两家上市公司的限售股

解禁。

闽福发 A （000547）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 即福建国力民生科技投资有限公司， 为第一

大股东， 为其他法人， 持股占总股本

27.12%

， 首

次解禁， 此次解禁股数， 占流通

A

股

24.94%

， 占

总股本

15.81%

。 该股套现压力存在不确定性。

华东数控（002248）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

6

家， 即山东省高新技术投资有限公司、 汤

世贤、 高鹤鸣、 威海市顺迪投资担保有限公司、 李

壮、 刘传金， 分别为第一、 二、 三、 四、 五、 六大

股东 ， 持股占总股本分别为

24.53%

、

20.00%

、

10.44%

、

7.77%

、

3.67%

、

3.55%

。 第一大股东为国

有股股东， 第四大股东为其他法人， 汤世贤、 高鹤

鸣、 李壮和刘传金均为公司高管， 且为一致行动

人。

6

家股东均为首次解禁， 且所持限售股全部解

禁， 若考虑高管减持限制， 实际解禁股数合计占流

通

A

股

138.55%

， 占总股本

41.70%

。 该股的套现

压力很大。 （作者系西南证券分析师张刚）

� � � �点评： 周二两市大盘放量反弹， 板块资金流入居多。 数据显示， 采掘、 有色金属板块， 资金出现连续流

入， 强势明显， 可继续逢低关注。 房地产板块经过两天的沉寂后， 周二整体活跃， 资金大幅流入。 由于地产

板块资金流入明显， 可逢低积极关注。 资金连续流出的机械设备板块， 周二资金出现净流入， 个股普涨， 可

逢低关注。 低迷多日的建筑建材板块， 周二资金出现净流入， 探底基本结束， 可继续关注。

从周二资金流出数据来看， 商业贸易板块资金净流出最多， 但个股依然上涨居多， 可逢低关注。 医药生

物板块资金出现连续流出， 个股分化加大， 转弱居多， 只可择强关注。 交通运输板块周二资金小幅净流入，

个股活跃度有所提高， 择强关注。 餐饮旅游周二资金呈现小幅净流入， 个股处于技术性回档， 依然可关注。

食品饮料板块虽然周二资金出现净流出， 但流出量不大， 后市还有机会。

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

�板块资金流入居多

时间：

２０１１

年

６

月

14

日 星期二 资金流出入单位： 亿元

资金流向
Money Ｆｌｏｗ

龙虎榜
Daily Bulletin

机构现身自救

王瞬

周二股指低开高走， 两市成交量和涨停个股

均大幅增加， 在机构资金的推动下， 水泥板块涨

幅居前。

沪市， 涨幅居前的是狮头股份、 华新水泥和巢

东股份。 狮头股份， 三月份创出新高后即开始大幅

回落， 昨日放量走强。 公开信息显示， 国信证券深

圳泰然九路营业部等游资大单介入， 而两席机构专

用席位则选择卖出， 区域水泥龙头， 业绩不佳， 逢

高减磅为宜。 华新水泥， 低开高走， 尾市强势封住

涨停。 公开信息显示， 机构专用席位两席介入， 两

席卖出， 但总体卖出多于买入， 定向增发价格远低

于现价， 机构有拉升出货嫌疑， 规避。

沪市跌幅居前的中牧股份， 尾市呈现跳水走

势， 成交量放出巨量。 公开信息显示， 机构专用

席位一席小幅介入， 三席大单抛售， 生物医药龙

头， 基金重仓股， 周一派现除权， 有资金兑现迹

象， 规避。

深市， 涨幅居前的是双环科技、 万泽股份和冀

东水泥。 万泽股份， 公司前期公布经营业务拟增加

采矿业后受到资金追捧， 连续涨停， 昨日放量创出

新高。 公开信息显示， 东方证券杭州龙井路营业部

等游资买多卖少， 低价地产股， 采矿业投资正在研

究中， 并未有实质进展， 游资炒作， 短线为宜。 冀

东水泥， 尾市勉强封涨停。 公开信息显示， 机构专

用席位三席介入， 三席卖出， 区域水泥股， 前期调

整幅度较大， 短线补涨， 还可关注。

综合来看， 市场人气有所恢复， 一些近期跌幅

较大的品种再次走强， 参与者多为机构专用席位，

有主力自救嫌疑， 投资者可关注一些跌幅较大的基

金重仓股。

巢东股份 （

600318

）： 该股尾市放量涨停报收。

公开信息显示， 机构专用席位交投活跃， 三席介入

一席卖出。 公司水泥产能扩张， 业绩预增， 前期调

整幅度较大， 不排除主力自救可能， 还可期待。

双环科技 （

000707

）： 该股连续两个交易日涨

停报收。 公开信息显示游资交投活跃， 周一介入的

游资五矿证券深圳金田路昨日大单卖出， 而国泰君

安成都北一环路营业部等游资则大单介入。 纯碱价

格上涨， 业绩大幅预增， 价位不高， 还可关注。

（作者系大时代投资分析师）

行业 P E 较历史均值折价 23%

餐饮旅游行业可关注成长股

刘璐丹

上周餐饮旅游较全部

A

股的超额

收益达

1.45%

； 但重点餐饮旅游

17

家公司的涨幅为

-0.45%

， 较全部

A

股的超额收益为

-1.37%

。 上周全部

A

股涨

0.92%

， 餐饮旅游指数涨

2.37%

，

而重点餐饮旅游公司涨

-0.45%

。

从行业动态信息分析： （

1

） 端

午小长假旅游情况———四川主景区接

待量增

28%

、 黄山景区降

22%

： 四

川主要景区接待人数增

27.8%

、 门票

收入增

28.7%

； 黄山景区游客人数降

22%

， 门票收入增

21%

； 三亚南山景

区接待

2.64

万， 增

11%

； （

2

）

1-5

月四川阿坝旅游接待量同比大幅增长

89%

：

1-5

月四川阿坝州共接待游客

210

万人次， 门票收入

1.26

亿； （

3

）

丽江机场跻身

4D

机场， 为开通中远

程航线和国际航班奠定基础； （

4

）

桂林将各增开

1

航班至上海、 杭州；

（

5

） 赴台个人游月底前开放， 增加两

岸直航航点、 航班； （

6

） 成渝打造

5

条 “国家级” 旅游带， 旅行社预计川

渝游客每年或增百万； （

7

） 同程网酒

店价格报告：

6

月份酒店价格较上月上

涨

4.17%

， 二季度经济型酒店涨幅达

25.32%

， 高星级酒店

8.10%

。

从上市公司重点信息分析： 井冈山

旅游股东大会审批通过 《聘请井冈山公

司上市工作相关中介机构的议案》， 桂林

旅游

(000978)

拥有其

32.73%

股份； 三

特索道 （

002159

） 董事会审议同意将控

股子公司湖北荆楚风情文化旅游开发有

限公司

2%

股权转让给鄂圈投公司， 价格

按对应注册资本原值

60

万元， 转让后公

司持有其

49%

股权； 金陵饭店 （

601007

）

拟发行不超过人民币

4

亿元的短期融资

券， 并向银行申请总额不超过

8

亿元人

民币的银行贷款授信额度议案。

行业估值看， 上周旅游各子行业市

盈率上升， 截至

6

月

10

日， 餐饮旅游重

点公司 （

17

家）市盈率为

48

倍， 较历史

均值折价

23%

左右。 个股推荐

:

黄山旅游

（

600054

）、 中国国旅 （

600054

）、 中青旅

（

600138

）。 （作者系兴业证券分析师）

昨日
，

水泥板块涨幅达
7.22%，22

只个股有
8

只涨停

保障房利好发酵 水泥板块井喷

见习记者 唐立

昨日， 压抑市场许久的

5

月经

济数据终于水落石出。 市场认为重

大利空获得释放， 疲软的大盘迎来

报复性反弹。 众多板块轮番发力，

尤其是水泥板块一改近日颓势， 其

全线上攻的凌厉走势让市场为之振

奋 。 截至收盘 ， 该板块涨幅达

7.22%

。 金隅股份早盘即封死涨停，

板块做多热情得到充分调动， 冀东

水泥、 江西水泥等

8

只个股纷纷涨

停。 此后地产板块表现强劲， 金地

集团、 保利地产等涨幅逾

6%

。

每年一季度被认为是水泥行业

的传统淡季。 由于受季节性回调等

因素影响， 今年全国水泥市场价格

步入新年后随即出现环比下跌， 令

投资者一度对水泥价格高位大幅回

落感到担忧。 但从该板块内的众多

个股表现来看， 股价普遍呈现上涨

走势， 淡季其实并不淡。 但

4

月中

旬至今大盘指数大幅回调， 水泥板

块也未能独善其身。 比如水泥行业

的龙头冀东水泥从

4

月

11

日见顶

30.35

元后， 到

6

月

13

日

20.72

元

的最新低点， 跌幅达

31.73%

。 东

北证券研报称， 水泥股目前股价已

较

4

月份高点回落

20%

以上。

可见， 大盘萎靡下， 极少有行

业免于遭殃， 水泥板块也不例外。

该板块近期表现低迷， 资金出逃迹

象明显。 不过， 数据统计， 昨日水

泥板块 “平地起高楼” 的惊人一跃，

录得

2.36

亿元的主力资金净买入，

冀东水泥、 江西水泥、 华新水泥等

个股更是引得机构纷纷进场。 有机

构认为， 在经过相对充分的调整之

后， 水泥板块迎来的基本面利好是

促成板块上涨的重要原因。

在水泥板块所迎来的各种利好之

中， 保障房建设 “首当其冲”。 近

期， 国务院总理温家宝一直强调要

把保障房建设工程放在首位， 同时

住建部要求全国保障性住房建设必

须在今年

11

月全面开工， 致使市场

各路资金纷纷聚焦到保障性住房概念

相关品种上来。 对于保障性住房建

设， 除了利好实实在在具有保障性住

房建设的房地产企业之外， 其上游的

水泥板块理所当然受益匪浅。 分析人

士认为， 在估值优势与政策扶持的共

同作用下， 水泥板块有望一扫前期颓

势， 成为后期市场的亮点。 国家统计

局昨日公布数据显示，

5

月份

CPI

创

下了

34

个月以来的新高， 央行随之

决定年内第

6

次上调准备金率， 可见

如何缓解当下高通胀压力还将是二季

度及下半年工作重心。 但数据同时显

示， 前

5

月全国房地产开发投资

18737

亿元， 同比增长

34.6%

。 其中，

住宅投资

13290

亿元， 增长

37.8%

，

5

月份全国房地产开发景气指数为

103.2

。 因此， 紧缩政策虽仍然制约

市场的反弹高度与反弹力度， 但在

保障性住房概念的整体推动之下，

水泥、 建材等板块短期内仍存继续

上攻动能。

值得关注的是， 中金公司行业

报告认为， 未来

3-6

个月的水泥板

块股价将出现三方面催化剂。 一是

7-8

月半年报， 中、 东部和新疆水泥

企业业绩不会低于市场预期； 二是

华东、 华中和华北存在夏季出现大

范围拉闸限电的可能性， 水泥供给

将受限， 利于旺季价格提升； 三是

9

月之后， 保障房和水利建设大规模

启动， 且下半年水泥供给投放将更

少， 供不应求， 价格出现上升。 未

来

2

年内， 水泥行业基本面仍处于

景气向上周期。 中长期看， 新增产

能缩减和落后产能加快淘汰趋势不

变， 各地区不同程度的限电进一步控制

了产能释放， 再一方面保障房和水利建

设仍然是今年下半年和明年拉动水泥需

求增长的动力。 目前板块估值中枢为

10.3

倍， 海螺水泥估值仅

9.2

倍。 因此，

目前股价的调整将为下半年上涨行情

创造更大空间。


