
（上接

D4

版）

公司拥有

１１

项全国工业产品生产许可证，明细如下：

序号 拥有者 产品名称 产品明细 证书编号 有效期至

１

金禾股份 食品添加剂

甜味剂 食品添加剂 乙酰磺胺酸钾

（ＡＫ

糖

）

ＸＫ１３－２１７－００３１３ ２０１１．９．４

２

金禾股份 食用香料香精 合成香料

ＱＳ３４－３０１００－００１７０ ２０１２．５．１１

３

金禾股份 液体无水氨

液体无水氨

（

合格品

（

氨含量

≥

９９．６％））

ＸＫ１３－２２０－００１８５ ２０１１．９．１２

４

金禾股份 工业甲醇 工业甲醇

（

合格品

） ＸＫ１３－２２２－０００５３ ２０１１．９．３

５

金禾股份 危险化学品有机类 工业醇

、

醛

、

酮

：

工业甲醛

ＸＫ１３－２２１－００１４２ ２０１１．９．１２

６

金禾股份 危险化学品无机产品

（Ｉ

类

）

二氧化硫 液体二氧化硫

ＸＫ１３－００６－００００６ ２０１５．８．３１

７

金禾股份 硫酸

工业硫酸

（１）

浓硫酸

（

优等品

）

生产型

（２）

发烟硫酸

（

优等品

）

生产型

ＸＫ１３－０１５－００００２ ２０１５．８．３１

８

金禾股份 工业硝酸

１．

浓硝酸

（９８

酸

、９７

酸

）

２．

稀硝酸

（６８

酸

、６２

酸

、５０

酸

、４０

酸

）

ＸＫ１３－２１５－０００５６ ２０１４．６．７

９

金丰化工 液体无水氨

液体无水氨

［

合格品

（

氨含量

≥

９９．６％）］

ＸＫ１３－２２０－００１８７ ２０１１．１１．７

１０

金丰化工 工业甲醇 工业甲醇

（

合格品

） ＸＫ１３－２２２－０００７０ ２０１１．１１．７

１１

金丰化工 危险化学品无机类 工业硫磺

ＸＫ１３－２０３－０１００５ ２０１４．６．１７

（

３

）港口经营许可证

公司控股子公司立鑫港口拥有滁州市港航管理局发放的编号为（滁）港经字第（

０２９

）号港口经营许可证，有效期至

２０１３

年

７

月

１６

日。

（

４

）取水许可证

公司拥有来安县水利局发放的编号为（皖来安）字［

２００７

］第

００００４

号取水许可证，有效期至

２０１２

年

１０

月

８

日。

（

５

）其他需备案的资质

进出口方面，公司拥有《对外贸易经营者备案登记表》（编号：

０００５３９３２

），《中华人民共和国海关进出口货物收发货人报关注册

登记证书》（登记编码：

３４１２９６０２４６

）。 此外，公司拥有《非药品类易制毒化学品生产备案证明》（编号：

３Ｓ３４１１２２００６９３

，生产品种：硫酸

３００

，

０００

吨

／

年，有效期至

２０１３

年

２

月

９

日）。

６

、公司产品管理体系认证的情况

公司产品获得的管理体系认证情况如下：

序号 认证体系 标准要求 覆盖的产品及过程 证书号 有效期至

１

质量管理体系

ＧＢ ／ Ｔ １９００１－２００８ ／ ＩＳＯ ９００１：

２００８

尿素

、

碳铵

、

液氨

、

甲醇

、

甲醛

、

甲基

麦芽酚

、

乙基麦芽酚

、

乙酰磺胺酸

钾

（ＡＫ

糖

）、

三聚氰胺的生产

００２０９Ｑ１４４４０Ｒ０Ｍ ２０１２．９．７

２

环境管理体系

ＧＢ ／ Ｔ ２４００１ －２００４ ／ ＩＳＯ

１４００１：２００４

尿素

、

碳铵

、

液氨

、

甲醇

、

甲醛

、

甲基

麦芽酚

、

乙基麦芽酚

、

乙酰磺胺酸

钾

（ＡＫ

糖

）、

三聚氰胺的生产及相

关管理活动

００２０９Ｅ２１１０４Ｒ０Ｍ ２０１２．９．７

３

职 业 健 康 安 全

管理体系

ＧＢ ／ Ｔ ２８００１ －２００１ （

涵 盖

ＯＨＳＡＳ １８００１：１９９９

标准的所

有技术内容

）

尿素

、

碳铵

、

液氨

、

甲醇

、

甲醛

、

甲基

麦芽酚

、

乙基麦芽酚

、

乙酰磺胺酸

钾

（ＡＫ

糖

）、

三聚氰胺的生产及相

关管理活动

ＣＱＭ０９Ｓ１０６００Ｒ０Ｍ ２０１２．９．７

４

食 品 安 全 管 理

体系

ＧＢ ／ Ｔ ２２０００ －２００６ ／ ＩＳＯ

２２０００：２００５

标准及

ＣＣＡＡ ／ ＣＴＳ

００２０－２００８

甲基麦芽酚

、

乙基麦芽酚

、

乙酰磺

胺酸钾

（ＡＫ

糖

）

的生产

ＣＱＭ０９Ｆ１０１７３Ｒ０Ｍ ２０１２．９．１４

此外，公司食品添加剂系列产品还获得了

Ｋｏｓｈｅｒ

认证、

Ｈａｌａｌ

认证、

ＧＭＡ

认证等海外市场认可度较高的认证。

六、同业竞争及关联交易

（一）同业竞争情况

公司控股股东为金瑞投资，实际控制人为杨迎春。除本公司外，金瑞投资投资的其他企业包括赛华铜业、金瑞水泥、金润装饰和

中鹏模具，杨迎春曾投资的企业包括祥瑞运输。

赛华铜业经营范围为铜冶炼，铜拉丝，铜杆、铜管的制造销售；金瑞水泥经营范围为水泥及制品制造、销售，混凝土制造销售；金

润装饰经营范围为三聚氰胺尿醛树脂、三聚氰胺浸渍纸、人造板等装饰材料的生产加工及销售，该公司已于

２０１０

年

９

月

８

日办理完毕

工商注销手续；中鹏模具经营范围为机械设备、模具、机械零部件、化工设备制造销售；祥瑞运输经营范围为普通货物运输、危险货

物运输、化工产品购销，目前已转让给无关联关系的第三方。

除本公司外，金瑞投资和杨迎春未投资其他从事与公司相同或相似业务的企业，也未从事其他与公司业务相同或相似的生产

经营活动。 公司与控股股东和实际控制人之间不存在同业竞争。

（二）关联交易

１

、经常性关联交易

（

１

）销售

关联方 交易内容 期间 交易金额

（

万元

）

占销售总额比例

（％）

金瑞水泥 炉渣灰

２０１０

年度

９５．８８ ０．０６

２００９

年度

－ －

２００８

年度

－ －

（

２

）采购

关联方 交易内容 期间 交易金额

（

万元

）

占采购总额比例

（％）

金晨包装 包装袋

２０１０

年度

９５８．２４ ０．７７

２００９

年度

９２２．６３ ０．９７

２００８

年度

１，０８８．９５ １．１１

祥瑞运输 运输劳务

２０１０

年度

１８１．１０ ０．１４

２００９

年度

３７８．５８ ０．３９

２００８

年度

３１８．４１ ０．３３

金瑞水泥 水泥

２０１０

年度

１３１．０２ ０．１０

２００９

年度

－ －

２００８

年度

－ －

杨运春 运输劳务

２０１０

年度

１，９９７．８３ １．５８

２００９

年度

１，１２９．０５ １．１８

２００８

年度

５８０．３２ ０．６０

金运运输 运输劳务

２０１０

年度

－ －

２００９

年度

－ －

２００８

年度

５２．４１ ０．０５

杨少春

运输劳务

２０１０

年度

２９９．５０ ０．２４

２００９

年度

１９８．０７ ０．２１

２００８

年度

１１６．０８ ０．１２

沙石

２０１０

年度

１３３．５７ ０．１１

２００９

年度

６６．１５ ０．０７

２００８

年度

５５．７２ ０．０６

杨争春

运输劳务

２０１０

年度

２４３．９６ ０．１９

２００９

年度

１５６．１８ ０．１６

２００８

年度

１４６．６６ ０．１５

沙石

２０１０

年度

８６．２４ ０．０７

２００９

年度

４９．１７ ０．０５

２００８

年度

６７．６９ ０．０６

金晨包装为公司的联营企业，公司向其采购部分包装材料。 祥瑞运输是专业的运输企业，为公司提供部分产品的运输服务，报

告期内，其提供的服务占公司采购总额的比例不超过

０．３９％

。金瑞水泥为金瑞投资控制的企业，公司向其采购部分水泥建材。金运运

输为杨运春控制的企业，为公司提供部分产品的运输服务。杨运春、杨少春、杨争春为杨迎春的近亲属，公司向其采购运输劳务和沙

石。

（

３

）关联方为公司及子公司提供担保

报告期内，关联方为公司及子公司银行借款提供了担保，具体情况如下：

序号 关联方

被担保

方

银行

担保债权

（

万元

）

被担保债权

起止

担保形式

１

杨迎春

（

注

）

金源

化工

中国银行股份有限公司滁 州

分行

４００

２０１０．３．２２

－２０１１．３．２１

连带责任担保

２

杨迎春

金禾股

份

中国银行股份有限公司滁 州

分行

１，１６０

２０１０．６．２８

－２０１１．６．２８

连带责任担保

金晨包装 最高额抵押

３

杨迎春

金源

化工

徽商银行滁州分行

８００

２００９．１２．１８

－２０１０．１２．１８

连带责任担保

４

杨迎春

金利

化工

徽商银行滁州分行

６００

２００８．１２．２４

－２００９．１１．２４

连带责任担保

５

杨迎春

金丰

化工

徽商银行滁州分行

６００

２００８．９．２７

－２００９．９．２７

连带责任担保

６

金晨包装

金禾股

份

中国农业银行股份有限公 司

来安支行

１，０００

２００５．９．７

－２００９．１２．７

抵押担保

７

金瑞水泥

金禾股

份

中国农业银行股份有限公 司

来安支行

１，１００

２０１０．１．１８

－２０１１．１．１７

抵押担保

注：由杨迎春和金禾股份共同为金源化工提供担保，金源化工取得短期借款

４００

万元。

（

４

）公司及子公司为关联方提供担保

被担保关联方 担保方 银行

担保债权

（

万元

）

被担保债权

起止

担保形式

金晨

包装

金禾股份 中国建设银行股份有限公司来安

支行

４７０ ２００９．１．８

－２００９．５．６

最高额抵押担保

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司没有其他对外担保余额。

２

、偶发性关联交易

金瑞投资收购金禾股份持有的金瑞水泥

１００％

股权，直接运营金瑞水泥，原因如下：

①

进一步优化金瑞投资的投资结构，突出金禾股份的主营业务，使金禾股份更专注于其优势项目；

②

金瑞投资可以做大做强其他产业与板块运营业务；

③

金瑞水泥的资产和销售规模占金禾股份比例很小，产能较小，盈利能力不可持续，受宏观环境影响较大，将金瑞水泥转让给

金瑞投资，对金禾股份的影响很小。

报告期内，金瑞水泥的基本财务情况如下：

单位：万元

项目

２０１０－１２－３１

或

２０１０

年度

２００９－１２－３１

或

２００９

年度

２００８－１２－３１

或

２００８

年度

总资产

５，３８４．２８ ５，１４５．２４ ２，７１１．７１

净资产

１，８２６．２７ ９２５．８５ ９７５．１０

净利润

９００．４２ －４９．２５ －２４．９０

注：

２００８

年、

２００９

年数据经华普天健审计，

２０１０

年数据经滁州鸿基会计师事务所审计。

２０１０

年

６

月，公司以金瑞水泥经评估的净资产价值

１

，

０７７．２５

万元为基础，确定交易价格为

１

，

１００．００

万元，将金瑞水泥全部股权出

售给金瑞投资，并于

２０１０

年

６

月

２２

日办理完毕工商变更登记手续，金瑞投资于

２０１０

年

７

月支付了相关收购价款。

３

、关联方往来余额

报告期内各期末关联方往来余额如下：

单位：万元

关联方名称 款项性质

２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１

金晨包装 包装袋款

２１７．０５ ２８３．０１ ３２２．０３

预付款项合计

２１７．０５ ２８３．０１ ３２２．０３

祥瑞运输 运输费

－ ３１５．１３ １７８．０１

杨运春 运输费

、

材料费

３５７．０４ ８９．４４ ４８．３４

杨少春 运输费

、

材料费

８８．７４ １１．１２ ２４．５１

杨争春 运输费

、

材料费

４３．５８ １３．３９ ４８．３５

金瑞水泥 材料费

３９．３８ － －

应付账款合计

５２８．７４ ４２９．０８ ２９９．２１

金瑞投资 周转款

－ － ２７０．７６

其他应付款合计

－ － ２７０．７６

（三）关联交易对公司财务状况和经营成果的影响

１

、关联方为公司借款提供担保，在一定程度上拓宽了公司融资渠道，可以保证公司及时取得生产经营所需的资金。

２

、公司与关联方发生的关联销售、采购等，均按市场化定价原则进行交易，没有损害公司及股东的合法权益，且该部分关联交

易金额较小，对公司财务状况和经营成果未造成较大影响。

（四）报告期内关联交易履行《公司章程》规定程序的情况及独立董事的意见

公司报告期内发生的关联交易均已履行了必要的批准程序，不存在违反《公司章程》有关规定情形。 公司独立董事占世向、贾

卫民、孙昌兴对报告期内公司发生的关联交易进行了审议，并发表了独立意见：“公司在报告期内与有关关联方发生的关联交易，遵

循了公正、公平的交易原则，交易价格未偏离市场独立第三方的交易价格，价格公允；相关关联交易履行了决策程序；上述关联交易

不存在损害股份公司及其股东特别是中小股东的情形”。

七、董事、监事、高级管理人员

姓名 职务 性别 年龄 任期起止日期 简要经历 兼职情况

年薪或津贴

（

万元

）

持有公司股

份的数量

（

股

）

杨迎春 董事长 男

４６

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任来安县化肥厂技术分厂厂

长

、

生产科副科长

、

主任

、

副厂

长

、

常务副厂长

、

厂长

，

金瑞投

资董事长

，

本公司总经理等职

。

金瑞投资董事长

；

金利化工董事长

；

小额贷款公司董事长

５５．００ ９１７，３２０

戴世林

董 事

总经理

男

４５

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任来安县化肥厂技术员

、

生

产科副科长

、

总调度

、

科长

、

副

厂长

、

常务副厂长

，

金禾化工总

经理

，

本公司副总经理等职

。

立鑫港口执行董事

２４．００ ９３，６２０

方 泉

董 事

副总经理

男

４６

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任来安县化肥厂技术员

、

生

产副总调度

、

总调度

、

生产科

长

、

厂长助理

、

副厂长

，

金瑞投

资副总经理

、

常务副总经理等

职

。

－ ２０．００ ７４，３００

曹松亭 董事 男

４８

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任 来 安 县 化 肥 厂 技 术 科 科

长

、

副厂长

、

常务副厂长

，

来安

县八仙水泥有限公司董事长

、

总经理

，

金丰化工总经理

，

金丰

化工执行董事等职

。

金丰化工执行董事

２０．００ ６７，６２０

仰宗勇

董事

、

财务

总监

、

董事

会秘书

男

３９

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任来安县化肥厂主办会计

、

财务科副科长

、

科长

，

金禾化工

财务总监等职

。

－ １８．００ ４８，６７０

周林林 董事 男

４９

２０１０

年

６

月至

２０１２

年

１２

月

曾任加拿大国家研究院助理研

究员

、

美国罗门哈斯公司市场

经理和事业发展经理

、

麦肯锡

咨询公司资深咨询顾问

、

赛诺

金生物技术

（

中国

）

公司总裁

、

美国视频数码技术公司总裁等

职

，

现兼任上海复星化工医药

投资有限公司总裁

、

上海谱润

股权投资管理有限公司总裁

、

复星国际有限公司副总裁

。

上海复星化工医药投

资有限公司总裁

、

上

海谱润股权投资管理

有限公司总裁

、

复星

国际有限公司副总裁

－ －

占世向 独立董事 男

４６

２０１０

年

６

月至

２０１２

年

１２

月

曾任徽商职业学院教师

、

财务

副科长

、

科长

、

财务处长

，

现任

徽商职业学院财务负责人

。

－ ２．００ －

贾卫民 独立董事 男

４６

２０１０

年

６

月至

２０１２

年

１２

月

上海应用技术学院香料香精技

术与工程学院教授

，

享受国务

院特殊津贴

；

中国香料香精化

妆品工业协会合成香料专业委

员会副主任委员

、

中国化工学

会精细化工专业委员会委员

、

《

精细化工

》

编委会委员

。

－ ２．００ －

孙昌兴 独立董事 男

５８

２０１０

年

６

月至

２０１２

年

１２

月

曾任安徽省社会科学院法学研

究所民法经济法研究室主任

、

副所长

，

安徽省人民检察院第

二届人民监督员

，

安徽省人民

检察院第三届专家咨询委员会

委员

，

安徽省司法厅涉法事务

专家咨询组成员

，

安徽安天行

律师事务所律师等职

，

现为中

国科学技术大学管理学院管理

科学系教师

、

副教授

。

－ ２．００ －

刘瑞元 监事会主席 男

３６

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任来安县化肥厂技术科副科

长

、

分厂厂长

、

研发中心副主

任

，

金禾化工研发中心副主任

、

综合办公室主任

，

本公司综合

办公室副主任等职

，

现兼任本

公司工会主席

、

综合办公室主

任

。

－ １４．００ －

李振兵

职工代表监

事

、

机修车

间主任

男

４５

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任来安县化肥厂机修车间副

主任

，

金禾化工机修车间副主

任

、

主任等职

，

现兼任本公司机

修车间主任

。

－ ５．００ －

王秀荣

监事

、

造气

车间主任

男

２９

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任安县化肥厂锅炉车间操作

工及造气车间间操作工等职

，

现兼任本公司造气车间主任

。

－ ５．００ －

夏家信 副总经理 男

４１

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任来安县化肥厂车间主任

、

生产科长

，

金禾化工副总经理

等职

。

－ １８．００ ４８，６７０

孙 涛 副总经理 男

４０

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任 来 安 县 化 肥 厂 办 公 室 秘

书

、

副主任

、

主任

、

分厂厂长

、

厂

长助理

，

金禾化工副总经理等

职

。

－ １８．００ ４８，６７０

陶长文 副总经理 男

４２

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任来安县化肥厂生产科副科

长

、

合成车间主任

、

生产科科长

等职

。

－ １８．００ ４８，６７０

黄其龙 副总经理 男

５７

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任 来 安 县 化 肥 厂 车 间 副 主

任

、

仓库主任

、

销售副科长

、

科

长

、

副厂长

，

金禾化工副总经

理

，

金瑞投资副总经理等职

。

－ １８．００ ４８，６７０

孙建文 副总经理 男

４２

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任来安县化肥厂技术科副科

长

、

供应科科长

、

办公室主任

，

金瑞投资副总经理等职

。

－ １８．００ ４８，６７０

姜维强 总工程师 男

４３

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任来安县化肥厂技术科副科

长

、

科长

、

副总工程师

、

总工程

师

，

金禾化工总工程师等职

。

－ １８．００ ４８，６７０

王从春 副总工程师 男

４０

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任 来 安 县 化 肥 厂 车 间 副 主

任

、

主任

，

金禾化工车间主任等

职

。

－ １６．００ １２，６４０

贺 玉 副总工程师 男

４５

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任 来 安 县 化 肥 厂 车 间 副 主

任

、

主任

、

设备科副科长等职

。

－ １６．００ １９，３２０

程光锦 副总工程师 男

３８

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任来安县化肥厂工段长

，

金

禾化工工段长

、

车间副主任

、

主

任

、

生产科副科长

，

本公司生产

科副科长

、

科长等职

。

－ １６．００ －

刘冠柱 生产部部长 男

３８

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任安徽省凤台县化肥厂工段

长

、

车间主任

、

生产科副科长

，

金丰化工生产科长等职

。

－ １２．００ －

丁 震 设备部部长 男

３４

２００９

年

１２

月至

２０１２

年

１２

月

曾任来安县化肥厂合成车间主

任

、

金禾化工合成车间主任等

职

。

－ １２．００ －

八、发行人控股股东及其实际控制人的简要情况

本公司控股股东是金瑞投资，持有本公司

７８

，

２４０

，

０００

股。 本公司实际控制人为杨迎春先生，目前直接持有公司

０．９２％

的股份，并

持有金禾股份控股股东金瑞投资

４７．４９％

的股份。

（一）控股股东

金瑞投资原名皖东金瑞化工有限责任公司，设立于

２００１

年，目前注册资本为

１

，

３７６．１５

万元，注册地址为来安县南大街银河综合

楼

３０５－３１０

室，法定代表人为杨迎春，主营业务为对化工、造纸、机械制造、房地产、商贸、运输等行业的投资。

（二）实际控制人

杨迎春先生，

１９６４

年

３

月出生，中共党员，研究生学历，现任本公司董事长、金瑞投资董事长。 曾任来安县化肥厂技术分厂厂长、

生产科副科长、主任、副厂长、常务副厂长、厂长，本公司总经理等职。

杨迎春先生于

２０００

年被国务院授予“全国劳动模范”称号，是安徽省第十届、第十一届人民代表大会代表；获得“

２００３－２００４

年度

安徽省优秀民营科技企业家”、

２００７

年度“安徽省非公有制经济优秀创业者”、

２００８

年度“安徽民营企业十大创新人物”等荣誉称号；

２００９

年当选为安徽省节能减排促进会第一届理事会常务理事。

九、简要财务会计信息

（一）合并资产负债表主要数据

单位：万元

项 目

２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１

资产总计

１０５，８５８．０１ ７２，９３１．２２ ６２，９４８．５５

负债合计

３２，２８７．２７ ３２，７７６．３１ ３２，６５３．９２

归属于母公司所有者权益合

计

７２，４８１．９７ ３９，０９９．６８ ２９，３７３．１７

所有者权益合计

７３，５７０．７４ ４０，１５４．９０ ３０，２９４．６２

（二）合并利润表主要数据

单位：万元

项 目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

营业收入

１６２，５７３．０４ １３１，６７２．５１ １１７，４５９．３９

营业利润

１４，６６０．６０ ８，９５７．８９ ６，４５７．８５

利润总额

１５，２８１．７１ ９，５０２．０５ ６，７２９．８０

净利润

１３，２８７．２３ ８，１７０．３０ ５，３８０．９０

归属于母公司所有者的净利润

１３，０２１．４４ ８，１８７．９４ ５，３８６．３２

扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润

１２，４９０．０３ ７，７２１．５９ ５，２０２．７０

（三）合并现金流量表主要数据

单位：万元

项 目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

经营活动产生的现金流量净额

２０，００２．９０ １４，４９５．５２ ８，９５８．７６

投资活动产生的现金流量净额

－２３，１５８．１２ －１４，０４５．０２ －１０，４６７．２３

筹资活动产生的现金流量净额

１７，６１２．６３ －１，５０８．７８ １，１６０．５４

汇率变动对现金及现金等价物的影响

－１．５８ １３．２３ －１．１４

现金及现金等价物增加净额

１４，４５５．８２ －１，０４５．０５ －３４９．０６

（四）主要财务指标

项 目

２０１０－１２－３１

或

２０１０

年度

２００９－１２－３１

或

２００９

年度

２００８－１２－３１

或

２００８

年度

流动比率

２．０６ １．１７ １．３５

速动比率

１．５４ ０．８８ ０．８６

资产负债率

（

母公司

） ２８．９９％ ４３．１０％ ５２．５０％

应收账款周转率

（

次

） ３５．８２ ３２．６８ ３４．１８

存货周转率

（

次

） １２．３６ １１．２２ １１．９４

息税折旧摊销前利润

（

万元

） ２２，５９４．３２ １５，５４９．０１ １２，５０６．２５

利息保障倍数

（

倍

） ２５．６１ ２１．５０ １３．２２

每股经营活动产生的现金流量

（

元

／

股

） ２．００ １．８１ １．１２

每股净现金流量

（

元

／

股

） １．４５ －０．１３ －０．０４

基本每股收益

（

元

／

股

） １．４５ １．０２ ０．６７

净资产收益率

（

加权平均

） ２３．３４％ ２３．９２％ ２０．７３％

无形资产

（

扣除土地使用权后

）

占净资产的比例

０．０４％ ０．１４％ ０．２９％

（五）最近三年非经常性损益

单位：万元

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

非流动资产处置损益

－５０．８１ －３５．１１ －５２．３２

计入当期损益的政府补助

（

但与公司业务密切相关

，

按照国家统

一标准定额或定量享受的政府补助除外

）

７９６．４９ ５７４．４１ ３５４．２５

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

－１２４．５７ ４．８５ －２９．９８

小计

６２１．１１ ５４４．１５ ２７１．９５

减

：

所得税影响数

７７．０５ ６５．２２ ８３．７５

少数股东损益影响数

１２．６４ １２．５９ ４．５８

归属于母公司所有者的非经常性损益净额

５３１．４１ ４６６．３５ １８３．６２

归属于母公司所有者的净利润

１３，０２１．４４ ８，１８７．９４ ５，３８６．３２

扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润

１２，４９０．０３ ７，７２１．５９ ５，２０２．７０

十、管理层简要讨论与分析

（一）财务状况分析

公司总资产规模较快增长，未有大额资产收购和处置情况，资产规模的稳定增长反映了公司持续发展的态势。 近三年，公司资

产结构稳定。 流动资产占总资产的比例保持在

５０％

左右，公司具有良好的资产流动性和较强的变现能力。 非流动资产规模稳中有

增，报告期内公司投资新建了生产线，并对部分设备进行了技术改造，固定资产原值有所增加。

公司资产流动情况良好，短期偿债能力较强。近三年流动比率和速动比率处于同行业较高水平，显示出公司较强的短期偿债能

力，如下表：

公司名称

２００９

年度

２００８

年度

流动比率 速动比率 流动比率 速动比率

昌九生化

０．７７ ０．５４ １．０３ ０．７５

四川美丰

０．８３ ０．６７ ０．８０ ０．５９

丰原生化

０．４４ ０．２７ ０．４２ ０．２３

湖北宜化

０．８０ ０．４６ ０．５４ ０．２２

天茂集团

１．７８ １．０２ ２．５１ １．６７

发行人

１．１７ ０．８８ １．３５ ０．８６

注：截至本招股意向书签署之日，可比上市公司尚未公开

２０１０

年度报告，故此处仅比较

２００８

年和

２００９

年数据。

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司资产负债率（母公司）为

２８．９９％

。

２００８

年至

２００９

年，公司负债总额稳中有增，资产负债率呈逐年下降趋

势，显示公司具有较强的盈利能力，积累的留存收益优化了资产负债结构，财务结构日趋稳健。

２０１０

年由于公司实施增资计划，资产

负债率降低较大，随着此次增资资金的使用和公司生产经营规模的扩大，公司资产负债率将进一步优化。通过本次公开发行股票募

集资金，公司资产负债率将会得到大幅度降低，财务风险得到进一步有效控制，长期偿债能力及融资能力将进一步增强。

（二）盈利能力分析

公司一直从事基础化工产品和精细化工产品的生产与销售。 多年来，公司结合自身装备优势、技术优势与多年形成的市场优

势，强化产品结构调整，不断丰富产品结构的多样性，在已有的基础化工和精细化工设备基础上，不断提高盈利能力较强的产品比

重，盈利能力保持在较高水平。

１

、营业收入分析

报告期内，公司营业收入构成如下：

单位：万元

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

金额

（

万元

）

比例

（％）

金额

（

万元

）

比例

（％）

金额

（

万元

）

比例

（％）

主营业务收入

１６１，５６７．７３ ９９．３８ １３１，２２６．５６ ９９．６６ １１６，３２７．２８ ９９．０４

其他业务收入

１，００５．３１ ０．６２ ４４５．９５ ０．３４ １，１３２．１１ ０．９６

合计

１６２，５７３．０４ １００．００ １３１，６７２．５１ １００．００ １１７，４５９．３９ １００．００

公司主营业务收入占营业收入的

９９％

以上。 公司生产工艺成熟，产品系列丰富，客户群体稳定，同时公司不断开拓新的市场，促

进了收入的稳定增长。 具体情况如下：

单位：万元

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

金额

（

万元

）

比例

（％）

金额

（

万元

）

比例

（％）

金额

（

万元

）

比例

（％）

精细化工产品

４４，７８７．０７ ２７．７２ ４１，２８９．３１ ３１．４６ ２５，４７５．４１ ２１．９０

基础化工产品

１１６，７８０．６６ ７２．２８ ８９，９３７．２５ ６８．５４ ９０，８５１．８６ ７８．１０

主营业务收入合计

１６１，５６７．７３ １００．００ １３１，２２６．５６ １００．００ １１６，３２７．２８ １００．００

近三年，公司主营业务收入中，毛利较高、盈利能力较强的精细化工产品收入占比逐渐提高。 报告期内，公司产品结构合理，类

别丰富，满足市场对不同产品的需求。 同时，产品的多样性又增强了公司抗风险的能力。 公司主营业务收入具体特征如下：

Ａ．

毛利率高的产品，如安赛蜜、甲基麦芽酚、乙基麦芽酚、硝酸、三聚氰胺等，这些产品在主营业务收入构成中占比较高，

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年，上述产品合计在公司主营业务收入构成中的比例依次为

２１．９０％

、

３１．４６％

和

２７．６６％

；

Ｂ．

部分竞争激烈、毛利率较低的基础化工产品，在主营业务收入构成中占比相对降低。 公司根据市场的需求，及时对产品结构

进行调整，加大毛利率较高产品的生产和销售，增强了公司的盈利能力，使公司在市场竞争中保持优势。

（

２

）按销售区域划分的主营业务收入构成

公司在不断提高国内市场份额的同时，加大了海外市场拓展力度，报告期内公司海外销售整体规模增加较快，在主营业务收入

构成中的比例整体上呈上升趋势。

公司按销售区域分类的主营业务收入构成如下：

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

金额

（

万元

）

比例

（％）

金额

（

万元

）

比例

（％）

金额

（

万元

）

比例

（％）

国内市场

１４１，８９５．９０ ８７．８２ １１１，４３５．９９ ８４．９２ １０５，３６４．２０ ９０．５８

国外市场

１９，６７１．８３ １２．１８ １９，７９０．５７ １５．０８ １０，９６３．０８ ９．４２

合计

１６１，５６７．７３ １００．００ １３１，２２６．５６ １００．００ １１６，３２７．２８ １００．００

２

、营业成本分析

报告期内，公司产品成本情况如下：

精细化工产品成本情况

产品名称

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

成本

（

万元

）

单位成本

（

元

／

吨

）

成本

（

万元

）

单位成本

（

元

／

吨

）

成本

（

万元

）

单位成本

（

元

／

吨

）

安赛蜜

１３，０４５．７９ ３５，６５０．５７ １１，２９１．９６ ４０，３７０．６７ ７，８６１．００ ５０，５４３．３５

甲基麦芽酚

５，５４２．６３ ７２，１５１．８５ ５，２４９．６５ ６４，２６８．１４ ４，６０６．０８ ７１，１９９．７０

乙基麦芽酚

１３，９９６．７９ ６４，９１２．９５ ９，９３７．５６ ５７，７６８．２８ ７，０３８．７２ ６４，２５７．２９

其他

２０．９３

精细化工产品合计

３２，６０６．１４ ２６，４７９．１７ １９，５０５．８０

基础化工产品成本情况

产品名称

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

成本

（

万元

）

单位成本

（

元

／

吨

）

成本

（

万元

）

单位成本

（

元

／

吨

）

成本

（

万元

）

单位成本

（

元

／

吨

）

液氨

２４，７２５．７９ ２，２１０．９２ ２０，６５０．３４ ２，１６０．４１ １４，３６３．５６ ２，３２５．４８

甲醛

１４，７２９．３２ １，１１７．６９ １２，６８６．２８ ９６７．７３ １４，６６１．０９ １，４１５．９６

新戊二醇

１４，２６２．１８ １１，９２０．３３ ８，６２６．３１ ８，６４０．０５ ７，６０８．９８ １２，４５６．２７

三聚氰胺

１２，６２９．４１ ６，５６４．６７ １２，７９６．１７ ６，３８２．９２ ９，１２７．３６ ６，９５１．５９

硝酸

７，０４６．１９ １，２２７．７３ ６，５９８．９１ １，１１２．５９ ７，３００．７４ １，１６０．２４

碳酸氢铵

８，１２２．８０ ５９６．２３ ９，２７３．２５ ５７７．３９ ５，７０１．１９ ６１５．６０

硫酸

５，７７３．０６ ３３７．１７

其他

１８，１８９．１６ １７，５２１．４４ ２４，７２６．３８

基础化工产品合计

１０５，４７７．９０ ８８，１５２．７０ ８３，４８９．３０

３

、毛利分析

报告期内，公司毛利率情况如下表：

指 标

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

基础化工毛利率

９．５６％ １．８３％ ８．１０％

精细化工毛利率

２７．２０％ ３５．８７％ ２３．４３％

主营业务毛利率

１４．５３％ １２．６５％ １１．４６％

综合毛利率

１４．８５ １２．８２％ １１．８０％

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年公司主营业务毛利率分别为

１１．４６％

、

１２．６５％

、

１４．５３％

。从毛利构成上看，报告期内公司精细化工毛利率上

升较快，基础化工随着原材料和产品市场的变化，毛利率有所波动。

报告期内，公司主要产品毛利率及变动情况如下：

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

毛利率 变动值 毛利率 变动值 毛利率

安赛蜜

１８．１４％ －２．８１％ ２０．９５％ ０．７３％ ２０．２３％

甲基麦芽酚

３２．０３％ －１０．０９％ ４２．１２％ １７．３０％ ２４．８２％

乙基麦芽酚

３２．０６％ －１２．５３％ ４４．５９％ １８．７２％ ２５．８７％

精细化工综合毛利率

２７．２０％ －８．７８％ ３５．８７％ １２．４４％ ２３．４３％

液氨

６．１３％ ９．３７％ －３．２３％ －１６．４１％ １３．１７％

甲醛

４．６２％ ９．９８％ －５．３６％ －５．４３％ ０．０７％

新戊二醇

１１．０４％ ９．１５％ １．８９％ －２．９５％ ４．８４％

三聚氰胺

１８．４１％ １２．９２％ ５．４９％ －１４．３９％ １９．８８％

硝酸

２５．９３％ ６．０８％ １９．８５％ －１７．１０％ ３６．９５％

碳酸氢铵

－７．１８％ １．２４％ －８．４２％ －８．９３％ ０．５１％

硫酸

１０．４３％ － － － －

基础化工综合毛利率

９．５６％ ７．７３％ １．８３％ －６．２７％ ８．１０％

主营业务毛利率

１４．５３％ １．８８％ １２．６５％ １．１９％ １１．４６％

由上表可以看出，公司的主要产品中，安赛蜜、甲基麦芽酚、乙基麦芽酚、三聚氰胺、硝酸等毛利较高，对公司毛利贡献率较大。

公司及时根据市场变化情况调整产品结构，加大了上述毛利率较高产品的生产和销售，使得报告期内公司主营业务毛利率水平呈

上升趋势，主营业务毛利率从

２００８

年的

１１．４６％

上升到了

２０１０

年的

１４．５３％

。

（三）原材料价格波动对公司经营的影响及敏感性分析

１

、原材料价格波动对公司经营的影响

公司原材料包括煤、双乙烯酮、糠醛等，由于公司综合经营基础化工和食品添加剂类精细化工多种产品，分散了公司经营的风

险，增强了公司抵御原材料价格波动风险的综合能力。

２

、原材料和销售价格敏感性分析

（

１

）原材料价格的影响

公司基础化工和精细化工生产所需原材料差别较大，按照两个行业原材料不同的具体情况，假设原材料价格上涨未引起产品

销售价格及其他因素变动，基础化工和精细化工原材料价格分别上涨

１％

时，对主营业务销售毛利及主营业务毛利率影响的敏感性

分析如下：

项 目 财务指标

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

报告期已实现的

主营业务数据

销售毛利

（

万元

） ２３，４８３．６９ １６，５９４．６９ １３，３３２．１８

主营业务毛利率

１４．５３％ １２．６５％ １１．４６％

基础化工原材料价格

上涨

１％

后的主营业务数据

销售毛利

（

万元

） ２２，８３３．１６ １６，０９８．８３ １２，８２９．７５

主营业务毛利率

１４．１３％ １２．２７％ １１．０３％

基础化工原材料价格

上涨

１％

引起主营业务毛利减少

销售毛利

（

万元

） －６５０．５２ －４９５．８５ －５０２．４４

主营业务毛利率

－０．４０％ －０．３８％ －０．４３％

精细化工原材料价格

上涨

１％

后的主营业务数据

销售毛利

（

万元

） ２３，２９１．２８ １６，４４２．０９ １３，２０１．８７

主营业务毛利率

１４．４２％ １２．５３％ １１．３５％

精细化工原材料价格

上涨

１％

引起主营业务毛利减少

销售毛利

（

万元

） －１９２．４１ －１５２．６０ －１３０．３２

主营业务毛利率

－０．１２％ －０．１２％ －０．１１％

上表数据显示，若公司产品价格不随原材料价格变化，报告期内基础化工原材料价格若上涨

１％

，则引起主营业务毛利率反向

变动

０．３８％－０．４３％

；精细化工原材料价格若上涨

１％

，则引起主营业务毛利率反向变动

０．１１％－０．１２％

。

（

２

）销售价格变动影响

假设销售价格变动

１％

，其他因素均不发生变化，在该假设的基础上，对主营业务销售毛利及主营业务毛利率影响的敏感性分

析如下：

项 目 财务指标

２０１０

年度

２００９

年

２００８

年

报告期已实现的

主营业务数据

销售毛利

（

万元

） ２３，４８３．６９ １６，５９４．６９ １３，３３２．１８

主营业务毛利率

１４．５３％ １２．６５％ １１．４６％

基础化工产品销售价格

上涨

１％

后的主营业务数据

销售毛利

（

万元

） ２４，６１３．４２ １７，４４７．０２ １４，２４０．７０

主营业务毛利率

１５．１３％ １３．２１％ １２．１５％

基础化工产品销售价格

上涨

１％

引起主营业务毛利增加

销售毛利

（

万元

） １，１２９．７４ ８５２．３４ ９０８．５２

主营业务毛利率

０．５９％ ０．５６％ ０．６９％

精细化工产品销售价格

上涨

１％

后的主营业务数据

销售毛利

（

万元

） ２３，９３１．５６ １７，００７．５８ １３，５８６．９４

主营业务毛利率

１４．７７％ １２．９２％ １１．６５％

精细化工产品销售价格

上涨

１％

引起主营业务毛利增加

销售毛利

（

万元

） ４４７．８７ ４１２．８９ ２５４．７５

主营业务毛利率

０．２４％ ０．２７％ ０．１９％

上表数据显示，若公司产品成本不随产品价格调整，报告期内基础化工产品价格若上涨

１％

，则引起主营业务毛利率同向变动

０．５６％－０．６９％

；精细化工产品价格若上涨

１％

，则引起主营业务毛利率同向变动

０．１９％－０．２７％

。

（四）现金流量分析

报告期内公司现金流量情况如下：

单位：万元

项 目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

经营活动产生的现金流量净额

２０，００２．９０ １４，４９５．５２ ８，９５８．７６

投资活动产生的现金流量净额

－２３，１５８．１２ －１４，０４５．０２ －１０，４６７．２３

筹资活动产生的现金流量净额

１７，６１２．６３ －１，５０８．７８ １，１６０．５４

汇率变动对现金的影响

－１．５８ １３．２３ －１．１４

现金及现金等价物净增加额

１４，４５５．８２ －１，０４５．０５ －３４９．０６

公司现金流量良好，报告期内各期经营性活动现金净流量维持在较高水平，说明公司货款回笼及时，收现能力强。 良好的经营

活动现金流量在保障公司正常生产经营的基础上，使债权人的利益得到很好保障，也为公司分派现金股利提供了保障。

十一、股利分配政策

（一）股利分配政策

１

、公司税后利润的分配政策遵循“同股同利”的原则；

２

、依据国家有关法律法规和《公司章程》所载明的股利分配原则进行股利分配，股利分配可采取派发现金和股票两种形式。 本

公司支付股东股利时，将依法代为扣缴股利收入的应纳税金；

３

、公司股东大会对利润分配方案作出决议后，公司董事会须在股东大会召开后两个月内完成股利（或股份）的派发事项；

４

、公司税后利润，按下列顺序分配：

（

１

）弥补上一年度的亏损；

（

２

）提取法定公积金

１０％

；

（

３

）提取任意公积金；

（

４

）支付股东股利。

公司法定公积金累计额为公司注册资本的

５０％

以上时，可以不再提取。 提取法定公积金后，是否提取任意公积金由股东大会决

定。 公司的公积金用于弥补公司的亏损、扩大公司生产经营或者转增公司资本。 但是，资本公积金将不用于弥补公司的亏损。 法定

公积金转为资本时，所留存的该项公积金将不少于转增前公司注册资本的

２５％

。 公司不在弥补公司亏损和提取法定公积金之前向

股东分配利润。

（二）发行人最近三年的实际股利分配情况

报告期内本公司未进行利润分配。

（三）发行后的股利分配政策

公司股票发行后的利润分配政策为：公司现金分红政策、利润分配政策应保持连续性和稳定性，最近三年以现金方式累计分配

的利润不少于最近三年实现的年均可分配利润的百分之三十；公司当年盈利但未提出现金利润分配预案的，董事会应在当年的定

期报告中披露未进行现金分红的原因以及未用于现金分红的资金留存公司的用途。

（四）本次发行前未分配利润的分配安排

根据公司

２０１０

年第五次临时股东大会决议，如公司首次公开发行股票成功，公司在本次公开发行完成前的滚存利润由首次公

开发行后的新老股东共同享有。

十二、控股子公司情况

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，金禾股份共有四家控股子公司，各公司具体情况如下：

公司名称 与金禾股份关系 基本情况 股权结构

金源化工 控股子公司

１、

成立于

２００７

年

６

月

１２

日

；２、

注册资本及实收资本

８００

万元

；３、

法定代表人为

杨迎春

；４、

注册地为来安县东大街

１２７

号

；５、

经营范围为新戊二醇

、

甲酸钠生

产销售及其进出口业务

。

金禾股份持

５１％

股权

；

森源投资

持

４９％

股权

。

金利化工 控股子公司

１、

成立于

２００３

年

３

月

１３

日

；２、

注册资本及实收资本

３００

万元

；３、

法定代表人为

杨迎春

；４、

注册地为来安县东大街

１２７

号

；５、

经营范围为增塑剂系列产品生

产

、

经营

。

金禾股份持

６０％

股权

；

金丰化工

持

４０％

的股权

。

立鑫港口 控股子公司

１、

成立于

２００８

年

１０

月

７

日

；２、

注册资本及实收资本

１００

万元

；３、

法定代表人为

戴世林

；４、

注册地为来安县汊河镇

；５、

经营范围为港口经营

、

仓储

。

金禾股份持

９９％

股权

；

来安县立

鑫商贸有限责 任公司持

１％

股

权

。

金丰化工 控股子公司

１、

成立于

２００３

年

１１

月

１９

日

；２、

注册资本及实收资本

２，２００

万元

；３、

法定代表

人为曹松亭

；４、

注册地为滁州市创业路

７７

号

；５、

经营范围为液体无水氨

、

工

业甲醇

、

危险化学品无机类生产

、

销售

。

金禾股份

、

戴振华

、

张正芹

、

杨

凤琴分别持 有

９９．６４％ 、０．１４％ 、

０．１１％、０．１１％

的股权

。

上述公司近一年相关财务数据如下：

单位：万元

公司名称 财务指标

２０１０

年

１２

月

３１

日

或

２０１０

年

金源化工

总资产

４，４０２．４５

净资产

２，１７１．３４

净利润

６２８．１６

金利化工

总资产

１，２００．４８

净资产

６８８．４３

净利润

－４４．１８

立鑫港口

总资产

２１１．７４

净资产

８９．７０

净利润

－８．７２

金丰化工

总资产

８，８４８．８６

净资产

６，６４３．１６

净利润

－５５．６８

数据均经华普天健审计。

第四节 募集资金运用

一、本次募集资金的投向和投资计划

经

２０１０

年

８

月

１８

日公司

２０１０

年第五次临时股东大会决议通过，公司本次拟向社会公开发行不超过

３

，

３５０

万股，募集资金将用于

以下项目：

序号 项目名称 投资总额

（

万元

）

备案部门及文号 环评批复文号

１ ５，０００

吨

／

年安赛蜜项目

２８，３６０．００

滁州市发改委

３４１１２２Ｃ１４９２０１０００００２

（

滁

）

环评

【２０１０】１９６

号

２

年产

２０

万吨硝酸铵钙项目

３７，５０７．３０

滁州市发改委

３４１１２２Ｃ２６２２０１０００００１

（

滁

）

环评

【２０１０】１９７

号

３

供热系统节能减排改造项目

５，７７１．７０

滁州市发改委

３４１１２２Ｄ４４３２０１０００００３

（

滁

）

环评

【２０１０】２１２

号

合计

７１，６３９．００ － －

公司本次募集资金投资项目总投资

７１

，

６３９．００

万元，拟全部使用募集资金投资建设。募集资金到位前，如果上述项目由公司适当

利用自有资金或银行贷款先期投入， 募集资金到位后将优先抵补募集资金到位前用于该项目的自有资金或偿还该项目的银行贷

款。 若本次发行实际募集资金不能完全满足上述项目的投资需求，不足部分将由公司通过间接融资或自有资金方式予以补齐。

二、募投项目具体情况

本次募集资金投资项目为公司现有主营业务的扩展和延伸，也是公司实施发展战略的具体措施，有助于进一步提高公司核心

竞争力。

（一）

５

，

０００

吨

／

年安赛蜜项目

１

、公司投资该项目的必要性

（

１

）市场需求持续旺盛，前景向好

①

安赛蜜性价比、安全性、易用性与其他功能性甜味剂相比，有显著优势

衡量功能性甜味剂市场前景的主要指标是价甜比、安全性、易用性，作为一种用途广泛的新型甜味剂，与糖精、甜蜜素、阿斯巴

甜、三氯蔗糖、纽甜、甜菊糖等其他主要功能性甜味剂对比时，安赛蜜具有显著的优势。同糖精、甜蜜素之外的甜味剂相比，安赛蜜在

价甜比方面优势明显，而糖精和甜蜜素的安全性远不如安赛蜜。三氯蔗糖、纽甜等出现较晚的甜味剂，不但在价甜比方面不占优势，

而且由于甜度过高，添加时较难控制，易用性不够。

②

特定人群对功能性甜味剂的需求日益增加

安赛蜜具有无热量、不代谢的优点，是中老年人、肥胖人士、糖尿病患者理想的蔗糖替代品。 世界糖尿病患者人数逐年攀升，我

国的形势也十分严峻，患者人数已经跃居世界第一，达到了

１

亿人左右。无论是世界还是我国，“低糖、无糖、低热量”的健康生活理念

正逐渐为公众接受，安赛蜜作为功能性甜味剂代表，其销售环境将会进一步优化。

③

产品升级换代将会促进市场的迅速增长

近年来，我国对食品添加剂安全性监管的越来越严的要求，且糖精、甜蜜素在其他国家被限制使用，糖精和甜蜜素的使用范围

将越来越小，其市场将逐渐会被安赛蜜等新型甜味剂所替代。

④

人们生活水平提高及应用领域的拓展促进安赛蜜需求量迅速增长

目前应用较为普遍的甜味剂包括糖精、甜蜜素、阿斯巴甜、安赛蜜、三氯蔗糖、纽甜、甜菊糖等。 根据《中国轻工业年鉴

２００９

》统计

数据，

２００８

年人工合成高倍甜味剂产量为

１７．４０

万吨，而

２００４

年仅为

９．９０

万吨，

４

年间几乎翻了一倍，安赛蜜作为目前最安全和先进实

用的甜味剂品种，其需求增长率远高于其他品种甜味剂增长速度。

（

２

）持续增长的产销量，推动公司进一步扩大产能

报告期内，公司持续增加产能，但市场需求更加旺盛，产能利用率长期处于较高的水平。 公司安赛蜜产品尽管

２００９

年

８

月刚刚进

行过一次扩产，产能从

１

，

８００

吨

／

年提高到

４

，

０００

吨

／

年，但是受旺盛的市场需求刺激，

２０１０

年产能利用率和产销率很快又达到了

９０％

以

上，快速消化了

２００９

年的新增产能，供不应求的情况又开始出现。

２

、公司投资该项目的可行性

公司成立以来，一直从事安赛蜜的生产和销售，目前已成为全球第二大安赛蜜生产商。公司安赛蜜生产工艺成熟且具有成本优

势。

（

１

）公司具有显著的生产和技术优势

公司在安赛蜜产品领域具有显著的生产和技术优势。 主要体现在：

①

研发能力强大，技术优势明显

公司是高新技术企业，研发中心

２００７

年被认定为安徽省企业技术中心，现有资深技术人员一百余人。研发中心专门设有食品添

加剂研究室，主要负责安赛蜜、麦芽酚的技术研发和食品添加剂领域新产品的引进。 通过多年持续不断的研发，公司在安赛蜜生产

领域的配方优化、过程控制、原材料替代、中间产物的处理和回收等环节确立了显著的技术优势，拥有安赛蜜生产中的浓缩方法、三

乙胺回收处理方法等发明专利，产品生产过程操作方便、快捷，可综合利用其他工段的冷凝液膨胀蒸汽和低品位蒸汽，节约能耗，产

品色度好，回收率提高，质量稳定。

②

成本优势突出

显著的技术优势有效降低了产品生产成本，报告期内，公司对安赛蜜的生产工艺进行了一系列的技术改进，使成品的收率从产

品试制初期的

４５％

提高到

６４％

以上，达到了国际领先水平。

③

协同效应明显

公司是基础化工和精细化工并举的综合性化工企业，从事化工生产的历史悠久，经验丰富。公司庞大丰富的基础化工生产线为

安赛蜜的生产创造了良好的软硬件环境，产品协同效应明显。

（

２

）公司具有较强的营销能力和完善的营销网络

公司经过多年的不断努力，已建成了国外以美国、欧盟为代表，国内以华南、西南等八大地区为代表的完善的营销网络。安赛蜜

销量从

２００８

年的

１５５５．３０

吨上升到

２０１０

年的

３

，

６５９．３５

吨。

２０１０

年，公司安赛蜜产销量已经跻身全球前列，表现出公司在安赛蜜产品经

营方面的强大竞争力。在募集资金投资项目建成以后，公司将继续通过广告宣传、网络推广、展会、设立区域经销等多种渠道拓展国

内外市场，加大对相关产品的宣传力度，扩大企业和产品在国内外市场的品牌影响。

３

、项目投资及投资进度

本项目投资建设的主要内容为年产

５

，

０００

吨安赛蜜装置工程，包括生产装置及配套生产设施。 项目总投资

２８

，

３６０．００

万元，其中

建设投资

２５

，

３７８．００

万元，流动资金

２

，

９８１．００

万元。 本项目具体投资估算如下：

单位：万元

序号 工程名称或费用名称 设备购置 安装工程 建筑工程 其 它 合 计

１

工程费用

１１，８９０．００ ７，７５０．００ １，９５０．００ － ２１，５９０．００

２

固定资产其它费用

－ － － ２，４５０．００ ２，４５０．００

３

生产准备费

－ － － １３０．００ １３０．００

４

预备费

－ － － １，２０９．００ １，２０９．００

５

流动资金

－ － － ２，９８１．００ ２，９８１．００

项目总投资

１１，８９０．００ ７，７５０．００ １，９５０．００ ６，７７０．００ ２８，３６０．００

本项目建设期两年，投资比例为第一年

４０％

，第二年

６０％

；流动资金从投产第一年开始投入，第一年生产负荷

８０％

，第二及以后

各年为

１００％

。 项目的分年资金投入计划见下表：

单位：万元

序号 费用名称

建设期 达产期

合计

第一年 第二年 第三年 第四年

１

建设投资

１０，１５１．００ １５，２２７．００ － － ２５，３７８．００

２

流动资金

－ － ２，４５３．００ ５２８．００ ２，９８１．００

合计

１０，１５１．００ １５，２２７．００ ２，４５３．００ ５２８．００ ２８，３６０．００

４

、项目效益分析

在满足可行性研究的假定条件下，项目年销售收入

３３

，

３００

万元，年总成本费用

２３

，

１２２

万元，年利润总额

６

，

４０４．９５

万元，年税后利

润

４

，

８０３．７１

万元，销售毛利率

１９．２３％

，投资回收期

６．４８

年（含建设期两年），投资利润率

２２．５８％

，具有良好的盈利能力。

（二）年产

２０

万吨硝酸铵钙项目

１

、项目建设的必要性

（

１

）产品优势明显，市场需求旺盛，供给不足

①

产品优势明显

Ａ

、功效特点

硝酸铵钙属于化肥的一种，是高效、安全、用途广泛的一种硝基复合肥。

化肥是指用化学或物理方法人工制成的含有一种或几种农作物生长需要的营养元素的肥料。农作物生长所需要的营养元素分

为常量营养元素和微量营养元素，常量营养元素包括碳、氢、氧、氮、磷、钾、钙、镁、硫，微量营养元素包括硼、铜、铁、锰、钼、锌、氯等。

同尿素、碳酸氢铵等传统的氮肥相比，硝酸铵钙具有显著优势。

硝酸铵钙做为新型化肥，主要优势体现在：

ａ

、含有大量硝态氮

常见氮肥中氮的存在形式如下表：

存在形式 常见化肥 性能特点

铵态氮肥 硫酸铵

、

氯化铵

、

碳酸氢铵

、

氨水

、

液体氨 氮素以铵离子或气态氨形态存在

。

硝态氮肥 硝酸钠

、

硝酸铵

（

同时具有铵态氮

）

氮素以硝酸根形态存在

。

酰胺态氮肥 尿素

、

氰氨化钙 氮素以酰胺基形态存在

。

氮肥中存在的硝态氮、铵态氮、酰胺态氮，其施入土壤后，与土壤、植物的相互作用各不相同。 首先硝态氮和铵态氮能够被植物

直接吸收利用，而酰胺态氮则需要在土壤中转化为铵态氮之后才能被植物所吸收。其次，硝态氮溶解性好，较铵态氮，被植物吸收利

用的速度更快。硝态氮肥能够快速补氮，适宜于在旱地分次施用，肥效快而明显，但不宜在过于湿润水田地区使用；铵态氮肥适宜于

水田，也适宜于旱地使用，但肥效较慢，氮素的损失也较多。

硝态氮更适用于经济作物。不同的植物对硝态氮和铵态氮的喜好程度各有不同。棉花、烟草、果树、蔬菜等经济作物更加偏好硝

态氮，在水培试验中，只要营养液中加入硝态氮，没有铵态氮、酰胺态氮，蔬菜正常生长。 相反，没有硝态氮而加入尿素或任何铵态

氮，蔬菜就生长不正常，甚至绝收。 而铵态氮肥则比较适合大田作物。

硝态氮的稳定性好，挥发损失小，利用率高。 尿素和碳铵在储存和使用过程中的氮损失高达

４０％

左右，我国每年因氮的流失造

成的环境污染也相当严重，提高化肥的利用率和保护环境已成为我国农业发展至关重要的问题。硝态氮肥挥发损失小，作基肥和追

肥其肥效更快，可以对作物进行快速补氮。

ｂ

、安全性好

硝酸铵钙由于有钙元素的存在，其吸湿性较低，从而改善了结块性和热稳定性，在储藏和搬运过程中都不易发生火灾和出现爆

炸的危险性。

ｃ

、具有肥效的复合协同效应

硝酸铵钙同时含有铵态氮和硝态氮，能够使不同类型的植物在不同环境下以多种方式充分吸收氮素，其次，硝酸铵钙同时含有

另外一种常量营养元素钙，可以为农作物提供更全面综合的营养。钙是农作物生长发育必需的营养元素之一，不少农作物对钙的需

求量仅次于氮和钾，而高于磷。

Ｂ

、硝酸铵钙更为适应国内的化肥结构、土壤结构、作物结构及发展趋势

从国内的氮肥结构来看，目前以酰胺态氮肥尿素应用最为普遍，以折纯量计，占整个氮肥销售收入比重的

７０％

以上，碳酸氢铵

等铵态氮肥也还拥有较大的市场。 硝态氮肥是农业上不可缺少的一种高效肥料，过去，硝酸铵一直作为重要的硝态氮肥广泛使用。

国务院

２００２

年颁布《关于进一步加强民用爆炸物品安全管理的通知》规定，禁止硝酸铵作为农用化肥。该通知发布后，国内氮肥施用

开始出现结构性失衡，硝态氮肥出现了市场空白。硝酸铵钙是硝酸铵的理想替代品，在保持高肥效的同时，更为安全，储存和搬运过

程中不会出现爆炸，解决了运输问题。

从国内的土壤结构来看，我国大部分耕地酸碱度接近中性，南方和东北地区的酸性耕地面积广阔，加之我国不少地区的土地由

于过去长期施用硫酸铵、氯化铵等酸性肥料，以及过量施用氮磷钾肥料，致使土壤中的钙流失严重和土壤酸化、板结严重，对作物的

生长发育造成危害。 硝酸铵钙能够保持和提高土壤的

ｐＨ

值，并且在酸性土壤无挥发损失，特别适合施用于酸性土壤，可以改良土

壤，中和土壤的酸度，增加土壤的团粒结构，使土壤不结块，促进蔬菜、瓜果、茶叶等经济作物生长，提高土地利用率。此外，今年来我

国土地干旱化日益严重，水田面积不断减少，旱地面积不断增加，硝态氮肥与铵态氮肥相比，能够快速补氮，更适宜于在旱地施用。

从国内的作物结构来看，目前仍然以粮食作物为主。 经济效益好、附加值高的经济作物总体来讲发展水平落后于国外，当前和

未来一段时间，随着人民生活水平的提高，经济作物比例势必会不断提高。 硝酸铵钙非常适合经济作物使用，用于花卉、果树、蔬菜

等农作物，可以延长花期，促使根、茎、叶正常生长，保证果实颜色鲜艳，增加果实糖分和维生素

Ｃ

的含量。

②

市场需求旺盛

Ａ

、国际市场有供应缺口

硝酸铵钙肥料在西欧、美国、澳大利亚等国家和地区已得到了广泛的应用。 在西欧一些国家中，硝酸铵钙的消费量已占整个硝

铵类肥料市场消费总量的

６０％

。 西方发达国家及中东、东南亚广大地区，由于劳动力和资源的相对缺乏，硝酸和硝酸盐工业已经萎

缩，生产能力减小，但需求量很大。 根据安徽省化肥协会提供的《硝酸铵钙市场供给和需求状况分析报告》，目前国外市场上对硝酸

铵钙的年需求量为

５００

万吨，而生产能力约为

４００

万吨

／

年。 可以看出，未来硝酸铵钙在国际市场上需求缺口较大，市场前景广阔。

Ｂ

、国内市场需求量逐年上升

对硝酸铵钙肥料性能及肥效认识是一个渐进的过程，近年来由于农用硝酸铵的生产和销售受到限制，硝态氮肥缺口很大，硝酸

铵钙作为新型硝基复合肥，成长空间很大。根据安徽省化肥协会提供的《硝酸铵钙市场供给和需求状况分析报告》，我国硝酸铵钙在

未来

３

年的增长将可达到

１５－２０％

。

２００９

全年化肥产量（折纯，下同）约为

６７００

万吨，氮肥是我国化肥中的主体，其中尿素产量

２９３０

万吨，假如硝酸铵钙替代

２％

的尿

素产量，则产生的需求量大约有

１２０

万吨（尿素含氮量约为硝酸铵钙的两倍）。

Ｃ

、区域市场供需失衡

如下图所示，目前硝酸铵钙的主要生产厂家主要集中在山西，云南和四川，而硝酸铵钙作为一种化肥，目前单价不到

２０００

元

／

吨，

具有明显的运输半径，受制于运输成本等原因，具有明显的区域性。 我国东部地区是农耕用地的主要分布区域，公司所在地直接辐

射的长江中下游地区又是经济作物的主要产区之一，硝酸铵钙在这一区域的市场潜力巨大。

２０１０

年

４－６

月，公司对目前化肥所在市场大部分农资经销商进行产品需求问卷调查，获得了第一手农民需求资料，通过初步统

计，公司所在区域硝酸铵钙的年需求量为

６７

万吨以上。 作为硝态氮肥的新型品种，硝酸铵钙将填补华东地区的市场空白。

③

国内供给不足

相对欧美发达国家，我国硝酸铵钙产业起步晚，发展慢，供给严重不足。多数厂家为

２００２

年之后原硝酸铵生产厂家转产而来。目

前国内生产硝酸铵钙的厂家约

１０

家，大部分企业集中在山西，云南和四川，主要生产厂商有：山西阳煤丰喜肥业股份有限公司、云南

解化集团公司、山西天脊煤化工集团有限公司、四川金圣赛瑞化工有限责任公司、山西文通钾盐集团有限公司等。 下表为我国主要

硝酸铵钙企业产能情况：

２００９

年我国硝酸铵钙主要厂家产能

生产厂家

２００９

年产能或在建产能

（

万吨

）

山西阳煤丰喜肥业

（

集团

）

股份有限公司

１０．００

四川金圣赛瑞化工有限责任公司

１５．００

云南解化集团公司

２５．００

山西天脊煤化工集团有限公司

１０．００

文通钾盐集团有限公司

２．００

合计

６２．００

（

２

）政策鼓励明确

２００２

年，我国把硝酸铵纳入民用爆炸品管理，硝酸铵因此退出化肥市场，为避免硝酸铵再次通过各种渠道流入化肥市场，国家

积极推广各种改性硝酸铵产品作为硝酸铵的替代物。 国家发改委在

２００５

年

７

月

１０

日发布，并于

２００６

年

１

月

１

日实施的硝酸铵钙的行业

标准《

ＨＧ／Ｔ ３７９０－２００５

》，规范了硝酸铵钙的生产过程，极大地促进了硝酸铵钙的发展。

２００９

年，国家农业部对国内运用氨化硝酸钙

法（执行

ＨＧ／Ｔ３７３３－２００４

标准）生产的硝酸铵钙统一以“农业用硝酸钙”命名，从而也确立它在农业用肥上重要地位，加速了硝酸铵钙

的发展。

（

３

）有利于进一步实现公司利润增长的多元化和互补化

公司新上硝酸铵钙生产线，是公司现有产业链的延伸，充分体现了公司产品多元化发展，增强抗风险能力的发展战略。 公司前

身历史上曾经是典型的小氮肥生产企业，近年来在化肥之外的基础化工产品以及食品添加剂类精细化工领域发展迅速，构建了完

整的产品体系。但由于各种原因，化肥产品在保持发展的同时，在公司营业收入中占比不断下降。公司长期从事化肥销售，具有丰富

的生产经验、成熟的销售体系和庞大的销售网络、对周边地区农户需求、土壤特点、作物种类、气候特点等有深刻的了解。 公司在化

肥领域研发新技术、开拓新产品，有助于盘活公司化肥产品相关无形资产，整合内外部既有资源，实现利润增长空间的多元化。

公司生产的工业用基础化工产品，主要服务于民爆、冶金、轻工等基础工业，基础工业受经济波动影响较大。

２００８

年的金融危机

导致化工和化肥市场价格普遍低迷，硝酸、硝酸铵产品的价格都大幅度波动。 但相对来说，硝酸铵钙产品市场却表现出较强的抗跌

性，每吨价格由

２００８

年

６－７

月的

１

，

９５０

元降到

２００９

年

６

月的

１

，

７００

元，跌幅只有

１３％

左右，具有很强的抗跌性。 公司新上硝酸铵钙生产线

可以充分发挥公司的产业链优势，在迅速变化的市场环境中，增强公司抵御风险的能力。

２

、公司投资该项目的可行性

公司具有丰富的化肥生产和销售经验，尿素、碳酸氢铵等产品拥有长期的生产销售历史，在安徽省内及周边地区占据着广阔的

市场，具有深厚的客户基础。 公司在生产技术、市场机遇、成本优势、营销手段方面都具备从事硝酸铵钙生产的充分条件：

（

１

）公司已经具有成熟的技术解决方案

目前，硝酸铵钙的生产方法是对硝酸钙溶液进行氨化或者在硝酸铵溶液中添加碳酸钙细粉，生产工艺已经比较成熟，国家也颁

布了硝酸铵钙化工行业标准。

在我国的山东、山西、四川、云南等地已经有数家化肥企业的硝酸铵钙项目成功投产。

公司长期从事硝酸及碳酸氢铵、尿素等产品的生产和销售，在硝酸及化肥行业积累了丰富的生产技术人员及核心管理人员。技

术方面，公司与山东省化工规划设计院签订了

２０

万吨硝酸铵钙装置项目《技术服务合同》，由其为公司硝酸铵钙项目提供全程的设

计、安装、人员培训，并负责技术制造，直至项目达能达产。

（

２

）项目成本控制优势明显

硝酸铵钙通常采用塔式造粒工艺生产硝酸铵钙装置，可同时在硝酸铵钙装置上实现多元化品种的生产，即，一套装置上既可以

生产硝酸铵钙，又可以生产硝酸，并可以循环利用蒸汽。

公司在生产硝酸方面积累了多年的生产经验，通过测算，在生产硝酸铵钙的过程中，通过采用先进的“双加压法”工艺技术生产

中间产品硝酸，综合利用公司已有的资源因素，可以使硝酸的成本每吨降低

８０

元人民币左右；再通过自有液氨产品及硝酸制作硝酸

铵钙，成本可以比同类企业生产硝酸铵钙降低成本

６０

元左右，具有较高的经济效益。

因此，公司利用自身产品的资源综合利用优势，结合硝酸铵钙的改良工艺，在生产硝酸铵钙的成本控制方面，有明显的优势。

（

３

）成熟的营销渠道保障产品快速占领市场

公司多年来从事化肥产品的生产、销售，对农田、农作物的特性有较深的了解，对农民的化肥产品需求具有深刻的认识。公司建

立了一支经验丰富的化肥销售队伍，通过化肥销售人员多年的积累，建立了由二百多家农资经销商组成，覆盖半径二百公里区域的

庞大销售网络，部分农资经销商本身即是农民。

农资经销商作为公司长期营销渠道，与公司具有多年的业务往来。 公司通过农资经销商，能够迅速了解农民种植的作物、农田

土地的基本情况以及农民对化肥产品的需求。

在预定化肥产品季节，农资经销商与公司销售部门直接进行业务往来，公司即可在产品生产完成后迅速传递到农民手中。

２０１０

年

４－６

月，公司对大部分农资经销商进行产品需求调查，获得第一手农民需求资料，为公司进行硝酸铵钙项目建设，提供了充分依

据。 未来，公司硝酸铵钙项目投产后，公司硝酸铵钙产品亦能够快速投放到农民手中，迅速抢占农化市场。

３

、项目投资及投资进度

本项目建设的主要内容包括生产装置及配套生产设施。 项目总投资

３７

，

５０７．３０

万元，其中建设投资

３２

，

４６５．３４

万元，流动资金

５

，

０４１．９５

万元。 本项目具体投资估算如下：

单位：万元

工程或费用名称 设备购置 安装工程 建筑工程 其它 合计

固定资产费用

１５，０６４．７７ ７，２７２．００ ４，９０５．００ ２，４６０．４５ ２９，７０２．２２

其他资产费用

８２．５０ ８２．５０

预备费

２，６８０．６２ ２，６８０．６２

建设投资合计

１５，０６４．７７ ７，２７２．００ ４，９０５．００ ５，２２３．５７ ３２，４６５．３４

流动资金

５，０４１．９５ ５，０４１．９５

项目总投资

１５，０６４．７７ ７，２７２．００ ４，９０５．００ １０，２６５．５２ ３７，５０７．３０

本项目建设期十八个月，投资比例为第一年

６０％

，第二年

４０％

；流动资金从投产第一年开始投入，第一年为

４２．９％

，第二年为

５０％

，

第三年为

７．１％

。 项目的分年资金投入计划见下表：

单位：万元

序号 费用名称

建设期 混合期 生产期

第一年 第二年 第三年 第四年

１

建设投资

１９，４７９．００ １２，９８６．００ － －

２

流动资金

－ ２，１６３．００ ２，５２１．００ ３５８．３０

合计

１９，４７９．００ １５，１４９．００ ２，５２１．００ ３５８．３０

４

、项目效益分析

根据项目可行性研究报告，在满足可行性研究的假定条件下，本项目建成后年销售收入

４０

，

６０４．５６

万元（生产期平均），年利税总

额

１０

，

６３７．７２

万元（生产期平均），年销售利润

１０

，

６３７．７２

万元（生产期平均），年税后利润

７

，

９７８．２９

万元（生产期平均），投资利润率

２８．３６％

，投资回收期为

５．４３

年（所得税后）。

（三）供热系统节能减排改造项目

１

、项目建设的必要性

（

１

）公司原有供热设备需要更新换代

公司目前除新建的

７５ｔ／ｈ

循环流化床锅炉外，其他锅炉使用年限已到，效率衰减，不能达到额定产汽量，总汽量约为

２２０ｔ／ｈ

，可供汽

量约为

１３０ｔ／ｈ

，目前生产热负荷为

１５５ｔ／ｈ

，而周边无稳定的外部热源供给，供汽的瓶颈严重影响了公司未来的发展。

安赛蜜和硝酸铵钙募投项目将新增热负荷约

６９ｔ／ｈ

，现有供热能力已无法满足要求。 为了解决原有蒸汽供应系统设备老化、布局

分散不合理、效率低下的问题，公司需要淘汰落后的原有部分供热系统，对原有供热系统进行技术改造，新上一台

１３０ｔ／ｈ

的循环流化

床锅炉及配套设施。

（

２

）从节约能源的角度，公司有必要进行供热系统节能减排改造

采用循环流化床锅炉可掺烧造气炉渣及粉煤，而公司生产过程中有部分炉渣和粉煤资源可以循环利用。 同时，

１３０ｔ／ｈ

循环流化

床锅炉燃烧效率可达

９０％

，远大于公司现有部分老式锅炉的热效率，该项目投产后，即可停运原老式锅炉，大大提高能源的利用率。

初步测算，该项目实施后，可以节约大量的煤耗，节能及经济效益明显。

（

３

）供热系统节能减排项目有利于环境保护

本项目建设的

１３０ｔ／ｈ

循环硫化床锅炉及配套设施，采用布袋除尘方式，效率达到

９９．８％

，大大降低烟尘排放；本次设计拟采用向

炉内喷石灰石粉剂方法进行脱硫，除去烟气中的二氧化硫，将大大降低烟气中的二氧化硫的排放量；本次设计采用降低过剩空气系

数，即低氧燃烧法使燃烧尽量接近理论空气值下进行，降低燃烧温度值，从而降低一氧化氮和二氧化氮的生成量，同时采用高烟囱

排放等措施，减少废气对环境的污染。

２

、项目方案及可行性

本项目建设内容为新上国家鼓励的次高压次高温级循环流化床锅炉一台，替换掉原来的锅炉。公司在生产中大量使用蒸汽，成

立时即有热电车间，对供热设施的建设和使用，均有丰富的经验，可以保证供热系统节能减排改造项目成功实施。

本项目属技术改造项目，通过对能源利用效率低的锅炉装置的淘汰和新上能源效率高的锅炉装置，在满足生产对供热需求的

同时，可以节能降耗和减少污染，更好地保护环境，具有显著的经济效益、社会效益和环境效益。

３

、项目投资及投资进度

本项目投资建设的内容为

１３０ｔ／ｈ

循环硫化床锅炉及配套设施。 项目总投资

５

，

７７１．７０

万元，其中建设投资

４

，

９８０．８１

万元，流动资金

７９０．８９

万元。 本项目具体投资估算如下：

单位：万元

工程或费用名称 设备购置 安装工程 建筑工程 其它 合计

建设投资合计

２，３３２．０９ ８０４．０２ １，０１６．７０ ８２８．００ ４，９８０．８１

流动资金

７９０．８９ ７９０．８９

项目总投资

２，３３２．０９ ８０４．０２ １，０１６．７０ １，６１８．８９ ５，７７１．７０

４

、项目效益分析本项目具有良好的经济效益和环境效益，在满足可行性研究的假定条件下，项目总投资为

５

，

７７１．７０

万元，建设

投资为

４

，

９８０．８１

万元；所得税后内部收益率为

２９．０３％

，投资利润率为

２３．６１％

，投资回收期（税后）为

５．４９

年，项目效益良好。

第五节 风险因素和其它重要事项

一、风险因素

除在本招股意向书摘要第一节“重大事项提示”披露的风险因素以外，发行人提醒投资者还要关注以下风险：

（一）食品添加剂安全及政策风险

食品添加剂作为直接为人们食用的产品，其使用中的问题尤其是安全性近年来尤为受到重视。公司食品添加剂产品甲、乙基麦

芽酚和安赛蜜，经过了长期的检测和使用，在世界范围内被广泛认为是认可度高、安全性强的食品添加剂，但是，仍存在如下风险：

１

、安全性风险

食品添加剂的安全性是一个随着检测手段的提高被人们逐渐认识的过程。公司生产的食品添加剂产品，从科学的角度判断，仍

无法排除未来经进一步科学论证而被发现安全性存在问题的风险。

２

、政策性风险

食品添加剂的使用需要严格遵守国家相关规定的使用领域和使用量， 一旦国家对某种食品添加剂的使用政策发生重大调整，

将会给该产品的应用前景带来重要影响，从而直接影响到该产品的销售状况。

３

、替代性风险

食品添加剂行业近年来发展迅速，新产品层出不穷，一旦出现价格更为低廉、性能更加良好、制造工艺更加成熟、质量更加稳定

的新产品，将会影响公司产品销售前景。

４

、连带性风险

近年来，由于和食品添加剂有关的食品卫生安全事件频发，公众在一定程度上对食品添加剂尤其是经化学方法合成的食品添

加剂的使用存在误解。 一旦其他食品添加剂出现重大安全问题，将会进一步引发公众对食品添加剂的疑虑，从而对公司食品添加

剂产品的销售产生连带影响。

（二）安全生产风险

公司产品中的硝酸、液氨、甲醛等是危险化学品，同时生产过程中的部分工序为高温、高压环境。虽然公司取得了相关产品的安

全生产许可资质，配备了较完备的安全设施，制定了较为完善的事故预警、处理机制，整个生产过程处于受控状态，发生安全事故的

可能性很小，但不排除因设备及工艺不完善、物品保管及操作不当和自然灾害等原因而造成意外安全事故的可能，从而影响生产经

营的正常进行。

（三）税收政策变化风险

１

、出口退税

公司自营出口增值税实行“免、抵、退”政策，其中：甲基麦芽酚、乙基麦芽酚退税率为

１３％

，安赛蜜、三聚氰胺

２００８

年

１

月

－２００８

年

１１

月退税率为

５％

、

２００８

年

１２

月及以后退税率为

９％

。 报告期内，公司各期间出口退税对利润的影响如下：

单位：万元

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

出口退税对利润的影响

１，１６８．０９ １，１５４．４９ ８４２．４９

利润总额

１５，２８１．７１ ９，５０２．０５ ６，７２９．８０

２００８

年至

２０１０

年，公司出口业务占主营业务收入比例分别为

９．４２％

、

１５．０８％

和

１２．１８％

，公司出口业务占主营业务收入比例较小。

目前，公司能够根据出口退税政策的变化，在保证一定的毛利基础上，相应调整出口价格，因此，能较好地化解出口退税率变化对公

司盈利能力带来的负面影响。

随着公司出口业务规模扩大，其占主营业务收入比重逐渐增大，如果未来国家出口退税政策发生变化，将会对公司盈利情况带

来一定的影响。

２

、所得税优惠政策

２００９

年金禾股份被认定为高新技术企业，自

２００９

年起连续三年享受国家相关优惠政策，按

１５％

的税率征收企业所得税。 根据财

政部、国家税务总局、国家发改委《关于公布节能节水专用设备企业所得税优惠目录（

２００８

年版）和环境保护专用设备企业所得税优

惠目录（

２００８

年版）的通知》（财税［

２００８

］

１１５

号），公司及子公司按年度节能节水、环保专用设备采购总额的

１０％

抵免企业所得税。 根

据国家税务总局《关于印发企业研究开发费用税前扣除管理办法（试行）的通知》（国税发［

２００８

］

１１６

号），公司及子公司发生的技术

开发费享受所得税前加计扣除的优惠。

报告期内，公司享受的所得税收优惠具体情况如下表所示：

单位：万元

项 目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

国产设备投资抵免企业所得税优惠

－ － ７０．８３

专用设备抵免企业所得税

２３３．２２ １５１．９７ １４１．７４

高新技术企业所得税优惠

１，４０６．７５ １，０１３．９６ －

研发费用加计扣除所得税优惠

２９９．９９ ２６６．５４ ５５６．６９

所得税优惠合计

１，９３９．９６ １，４３２．４７ ７６９．２６

净利润

１３，２８７．２３ ８，１７０．３０ ５，３８０．９０

所得税优惠占净利润的比例

１４．６０％ １７．５３％ １４．３０％

如果上述税收政策发生重大变化，将会对公司的经营业绩产生一定的影响。

（四）汇率波动的风险

报告期内我国人民币呈持续升值趋势。 随着公司出口业务规模的增长，人民币汇率的变动会对公司的经营业绩产生一定的影

响。

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年，公司发生汇兑损失分别为

１０５．３０

万元、

－３５．６１

万元和

－４０．６６

万元。

未来随着公司经营规模的扩大，公司自营出口业务还将进一步增加。由于我国将继续按照主动性、可控性、渐进性原则，稳步推

进人民币汇率形成机制改革。如果国家的外汇政策发生变化，或人民币汇率水平发生较大波动，将在一定程度上影响公司的产品出

口和经营业绩。

二、其他重要事项

（一）重大合同

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，本公司及控股子公司正在履行和将要履行的重要合同或协议（

５００

万元人民币以上）包括：

１

、采购合同

序号 合同号 供货方 标的物资

金额

（

万元

）

合同履行期限

１ ０９１００７００６－ＳＦ

安徽省海虹机电设备成套有限

公司

四合一机组

３，８００

２００９．１２．２９

－２０１２．１２．２９

２ ＪＨ００８

滁州市通泰商贸有限公司 块煤

暂定

１，５３０

元每吨

，

每月供货

４０００

吨

２０１１．１．１

－２０１１．１２．３１

３ －－

洛阳铁路运通集团有限公司 块煤

价格随行就市

，

月供

５０００－

６０００

吨

２０１１．１．１

－２０１１．１２．３１

４ ＪＨ０１０

南京仁邦商贸实业有限公司 块煤

暂定

１，２４５

元每吨

，

每月供货

５０００

吨

２０１１．１．１

－２０１１．１２．３１

５ ＪＨ０１１

来安县汉鑫商贸有限公司 块煤

暂定

１，５００

元每吨

，

月供货

３０００

吨

２０１１．１．１

－２０１１．１２．３１

６ －－

合江县嘉雨物资贸易有限责任

公司

籽煤

暂定

１，３８０

元每吨

，

月供货

６０００

吨

２０１１．１．１

－２０１１．１２．３１

２

、技术转让合同

序号 单位名称 标的物资 金额

（

万元

）

合同履行期限

１

辛集市九元化工有限责任公司 三聚氰胺技术

５３８ －

３

、短期借款合同

序

号

借款人 合同编号

金额

（

万元

）

起止日期

年利率

（％）

债权人 担保及担保合同号

１

金禾

股份

（

注

１）

２０１０

年滁中小贷字

０１４

号

７００

２０１０．６．２８

－２０１１．６．２８

浮动利

率

中国银行股份有

限公司滁州分行

金禾股份

《

最高额抵押合同

》（２０１０

年

滁中银抵字

０１４－２

号

）

杨迎春

《

最高额保证合同

》（２０１０

年滁

中银保字

０１４

号

）

２

金禾

股份

３４１０１２０１００００００４１２ １，１００

２０１０．１．１８

－２０１１．１．１７

５．３１

中国农业银行股

份有限公司来安

县支行

－－

３

金源化

工

营业部社借字

（２０１０）

第

０２６１

号

５００

２０１０．９．１７

－２０１１．９．１５

浮动利

率

滁州市市郊农村

信用合作联社

滁州东源电力工程有限公司 营业部

社质字

（２０１０）

第

００１５

号

４

金源化

工

营业部社借字

（２０１０）

第

０２７０

号

５００

２０１０．９．２９

－２０１１．９．２８

浮动利

率

滁州市市郊农村

信用合作联社

滁州东源电力工程有限公司 营业部

社质字

（２０１０）

第

００１６

号

注

１

：原借款金额为

１

，

１６０

万，已还

４６０

万元。

４

、长期借款合同

序号 借款人 合同编号

金额

（

万元

）

起止日期

年利

率

（％）

债权人 担保及担保合同号

１

金禾股份

－ ６６７

２００６．４．１５

－２０２１．４．１５

浮动 来安县财政局

－－

２

金禾股份

（

注

２）

ＬＡ２０１０００１ ３，０００

２０１０．１０．２８

－２０１６．４．２７

浮动

中国建设银行来

安支行

金禾股份

《

抵押合同

》

（ＬＡ２０１０００１－１）

３

金禾股份

３４０１０１２０１１０００１１４３ ２，０００

２０１１．３．１８

－２０１２．３．１７

浮动

中国农业银行来

安县支行

《

抵押合同

》

３４１００６２０１１００００８４８

注

２

：借款合同总金额为

７

，

０００

万元，截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，已提款

３

，

０００

万元

５

、抵押合同

序号 合同编号 抵押物

抵押作价

（

万元

）

被担保主债权

金额

（

万元

）

被担保主债权期限 抵押权人

１

２０１０

年滁中银抵字

０１４－２

号

（

注

３）

土地使用权

１，３７６．８ １，１６０

２０１０．６．２８

－２０１１．６．２８

中国银行股份有限公

司滁州分行

２ ＬＡ２０１０００１－１

土地使用权

房产

１２，５１６．４７ ７，０００

２０１０．１０．２８

－２０１６．４．２７

中国建设银行来安支

行

３ ３４１００６２０１１００００８４８

土地使用权

房产

５，１３６．００ ２，０００

２０１１．３．１７

－２０１３．３．１７

中国农业银行来安县

支行

注

３

：原被担保借款金额为

１

，

１６０

万，已还

４６０

万元，部分抵押物也因此解除抵押。

６

、销售合同

序号 合同号 需求方

标的

物资

数量

（

吨

）

金额 合同履行期限

１ ＷＥＮ２０１１０１

大连闻达化工股份有限

公司

安赛蜜

２２０ １５４

万美元

２０１１．３．１

－２０１１．１２．３１

２ －－

Ｕ．Ｓ Ｎｉｕｔａｎｇ Ｃｈｅｍｉｃａｌ，

Ｉｎｃ

安赛蜜

２３０

６．８０－７．００

美元每

公斤

２０１１．１．１

－２０１１．１２．３１

（二）发行人对外担保情况

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，本公司不存在对控股子公司以外的担保情况。

（三）重大诉讼或仲裁事项

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，本公司不存在对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生较大影响的诉讼或仲裁事

项；本公司实际控制人、控股股东、控股子公司，本公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员不存在作为一方当事人的重大诉

讼或仲裁事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、发行各方当事人情况

名 称 住 所 联系电话 传 真 联系人

安徽金禾实业股份有限公司 安徽省来安县城东大街

１２７

号

０５５０－５６２８５９４ ０５５０－５６１１２３２

仰宗勇

０５５０－５６２８５９４ ０５５０－５６１１２３２

刘瑞元

平安证券有限责任公司

深圳市福田区金田路大中华国际交

易广场

８

楼

０１０－５９７３４９８１ ０１０－５９７３４９７８

吴文浩

０１０－５９７３４９８１ ０１０－５９７３４９７８

王裕明

安徽承义律师事务所

安徽省合肥市濉溪路

２７８

号财富广

场首座

１５０８

室

０５５１－５６０９６１５ ０５５１－５６０８０５１

鲍金桥

华普天健会计师事务所

（

北

京

）

有限公司

北京市西城区西直门南大街

２

号成铭

大厦

Ｃ２１

层

０５５１－２６４６８０５ ０５５１－２６５２８７９

方长顺

中国证券登记结算有限责任

公司深圳分公司

深圳市深南中路

１０９３

号中信大厦

１８

楼

０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２

拟上市的证券交易所 深圳市深南东路

５０５４

号

０７５５－８２０８３３３３ ０７５５－８２０８３１９０

二、本次发行上市的重要日期

１、

询价推介时间

２０１１

年

６

月

２２

日至

６

月

２４

日

２、

定价公告刊登日期

２０１１

年

６

月

２８

日

３、

申购日期和缴款日期

２０１１

年

６

月

２９

日

４、

预计股票上市日期 发行完成后尽快安排在交易所上市

第七节 备查文件

１

、招股意向书全文、备查文件和附件可到发行人及保荐机构（主承销商）的法定住所查阅。 查阅时间：每周一至周五 上午

９

：

００～

１２

：

００

；下午

２

：

００～５

：

００

２

、招股意向书全文可以通过深圳证券交易所网站查阅。 深圳证券交易所网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．ｃｎ

。

信息披露

Disclosure
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2011

年
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月

21

日 星期二


