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券商评级

Stock Rating

中信证券

(600030)

评级：推荐

评级机构：长江证券

传统业务业绩指标改善。 经纪业务方面，

公司

2011

年一季度市场份额同比增长

5.39%

，

增幅居上市大券商之首； 在投行业务上， 公司

目前保代人数达

86

人， 收入占比稳定在

10%

的水平上； 而自营和资管业绩稳定增长。 创新

业务的业绩贡献已经显现。 预计

2011

年公司

创新业务业绩贡献可达

15%

以上。

合资推动海外业务成为新的利润来源。 公

司将在整合里昂与盛富证券经纪业务平台基础

上， 积极拓展投行业务， 预计

2011

年将给中信

证券带来

3.90

亿元的净利润，

2012

年、

2013

年

净利润将高达

14.19

亿元和

17.03

亿元。

尽管二季度以来市场成交量和换手率维持

在低点， 但由于公司经纪业务占比较低， 因此

业绩受成交量影响有限； 公司目前正处在估值

底部和业绩增长提速的起点， 预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别为

1.08

元、

1.1

元和

1.38

元， 维持 “推荐” 评级。

千红制药

(002550)

评级：增持

评级机构：湘财证券

百特事件发生后， 肝素价格经历一轮飞

涨， 但在今年一季度肝素价格出现波动， 公司

素钠系列产品销售额下降

41.41%

。 价格大幅

下降主要是有两方面原因造成： 一是价格过度

上涨使下游制剂厂商难以承受。 二是依诺肝素

面临仿制药上市挑战， 价格下调压力大。 而经

销商买涨不买跌的心态， 导致肝素价格短期跌

幅较大。 上游原材料供应仍然是产能扩张的瓶

颈， 肝素价格已企稳回升， 预计未来肝素将小

幅攀升。 胰激肽原酶制剂是另一重要利润来

源。 公司产品市场占有率在

60%

以上。 目前覆

盖

1000

多家医院。 公司产品研发方向从生物

提取向基因工程过渡。 国家一类新药抗血栓蛋

白药物 （

rHAP

） 完成临床前研究， 有望在年

内进入临床阶段。 而另一药物是与南京大学共

同研发， 通过基因工程方法构建细胞凋亡诱导

剂

TRAIL

， 具有较好抗肿瘤效果。

预测公司

2011

年

~2013

年每股收益为

0.97

元、

1.21

元、

1.52

元。 给予 “增持” 评

级， 合理价值区间为

24.25

元

~29.1

元。 风险

因素： 肝素价格下跌； 原材料成本上升。

西宁特钢

(600117)

评级：推荐

评级机构：华创证券

公司发展策略是从特钢一元向特钢、 铁

钒、 煤焦化多元方向发展。 公司目前产能为

150

万吨，

2011

年产量

144

万吨，

2012

年

150

万吨， 远景目标是产能达到

200

万吨。

2010

年公司生产铁矿石

72

万吨，

2011

年产量

102

万吨， 主要增量来源于对白山泉矿股权增至

100%

和洪水河矿建成投产，

2012

年铁精矿产

量

125

万吨， 主要来自洪水河矿达产、 磁铁山

矿建成。

同时公司下属木里煤田露天矿

2011

年即

将采尽，

2011

年第一口井建成，

2012

年达产，

产量达到

45

万吨， 比

2010

年产量翻番。 预计

第二口井

2013

年建成， 焦煤产量在

2014

年达

到

100

万吨。 钒矿储量

8000

万吨， 一期

1000

吨偏钒酸铵

2011

年建成投产， 预计

2011

年产

量为

140

吨，

2012

年保守估计为

250

吨， 未

来五氧化二钒产线建成后， 钒部分盈利更高。

此外， 公司拟发行不超过

10

亿元可转债来降

低融资成本。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别

为

0.58

元、

0.73

元、

0.91

元， 首次予以 “推

荐” 评级。 风险提示： 铁矿石价格下跌； 焦煤

价格下跌。

中国联通

(600050)

评级：推荐

评级机构：国信证券

5

月联通

3G

新增用户数为

173.8

万户 （其

中上网卡用户为

17.56

万户）， 环比下降

4.3%

。

5

月用户数低于市场预期， 我们认为主要是两

方面原因：

1

） 每月消费

286

元免费得

16G i－

phone

的套餐于

4

月终止， 对本月新增

iPhone

用户带来较大影响。

2

） 其他非

iPhone

手机补

贴 （特别是千元智能手机补贴） 没有及时跟

上， 中低端用户地发展速度未能迅速提升。

千元智能终端陆续推出， 后期

3G

用户数

增长仍值得看好， 公司今年 “发展

3G

新增用

户

2500

万户” 的目标不变。

公司短期数据低于预期， 创造防御型配置

介入时机。 给予 “推荐” 评级。 风险提示： 用

户数低于预期、 盈利提升的不确定性。

（罗力 整理）

海通集团复牌大跌 基金集体甩卖

� � � �异动表现： 停牌近一个月的海

通集团

(600537)

昨天出具定向增

发置换资产的方案后复牌。 该利好

未能扭转公司停牌前的跌势， 略有

高开后即快速下跌， 约半小时后跌

停， 盘中一度反复， 但全天大部分

时间仍处于跌停状态， 且最终仍以

跌停价报收， 同时成交额、 换手率

分别放大至

4.9

亿元、

7%

。

点评： 海通集团与亿晶光电的

资产置换早在

2009

年已开始明朗，

但两年多来这一过程一波三折。

2009

年

9

月

18

日海通集团发

布的一份公告称， 亿晶光电近

28

亿元光伏资产将以资产置换与定向

增发相结合的方式注入上市公司，

重组完成后， 海通集团将转变为光

伏发电设备制造商， 转战新能源。

该股当天复牌， 毫无悬念地连续收

出

6

个 “一” 字涨停线， 并展开其

长牛之旅。

2010

年

8

月

10

日亿晶

光电借壳获商务部批复，

2010

年

9

月

15

日公司收到证监会许可申请

受理通知书， 当时市场均预计公司

重组在年底完成， 但

12

月

8

日公

司又公告延长重组方案有效期一

年。 因前中信证券投行人士曾牵涉

到海通集团重组的内幕交易之中，

2011

年

6

月

8

日公司重组新聘财

务顾问， 湘财证券接替中信证券。

昨日停牌近一个月的公司再度

公告， 湘财证券完成了相关财务报

告， 资产置换方案与前期相比并没

有明显的改变， 公司拟以拥有的除

民生村镇银行

600

万股股份外的所

有资产及负债作为置出资产， 与亿

晶光电

100%

股权中相应等值部分

进行置换， 并将以

8.31

元

/

股的价

格向亿晶光电股东非公开发行

2.56

亿股份作为受让的对价。

这意味着海通集团的重大资产

重组从中信投行出事的旋涡中逐渐

走出来了。 不过， 该利好消息未能

将其从下跌市道中拯救出来。 昨天

该股复牌后， 略作小幅高开， 便快

速震荡下跌， 并最终以跌停价报

收， 成交与换手显著放大。

公开交易信息显示， 昨天该股的

跌停主要系基金集体出逃所致。 该股

作为基金的重仓股， 昨天买入前五家

席位中有四家券商营业部与一家机

构， 买入最多的广发证券广州天河北

路大都会广场营业部买入

3500

余万

元， 而卖出前五家席位均为清一色的

机构， 最多的一家机构抛售近

4000

万元， 最小的一机构也卖出了

2433

万元， 这五家机构合计甩卖

1.67

亿

元， 占当天成交额的近

35%

。

目前来看， 尽管海通集团的重组

进程仍在稳步推进中， 不过考虑到该

股连续下跌的态势没有得到缓解， 而

且基金去意坚决， 在单晶硅行业产能

过剩没有改善的情况下， 建议投资者

保持谨慎。

四新股上市 深沪两市添丁

� � � �今天沪市主板与深市创业板分

别有

1

只、

3

只新股上市。

登 陆 沪 市 的 蓝 科 高 新

( 601798)

本次上市

6400

万股。

该股发行价为

11

元

/

股， 对应市盈

率

34.38

倍。

公司主要从事石油、 石化专用

设备的研发、 设计、 生产、 安装、

技术服务以及石油、 石化设备的质

量性能检验检测服务等。 公司生产

的大型板壳式换热器单台换热面积

已超过

10,000

平方米， 技术国内

领先。 公司的板式空冷器、 大型空

气预热器和油气水分离装置也都具

有国内领先的技术水平， 在细分领

域内市场占有率第一。 公司本次募

集资金将用于 “重型石化装备及空

冷设备研发制造项目”， 该项目计

划投资总额为

139,000

万元。 预计

该股定位在

13

元左右。

同日还有

3

只新股登陆创业

板。 洲明科技

(300232)

本次上市

1601

万股。 该股发行价格为

18.57

元

/

股， 对应市盈率为

28.14

倍。

公司是国内领先的

LED

应用

产品与方案供应商， 拥有完整的

研发、 制造、 销售、 服务体系。

公司产品主要分为

LED

高清节能

全彩显示屏和

LED

节能照明两大

系列， 广泛的应用于广告媒体、

展览展示、 文体活动、 交通诱导、

环保型照明等一系列领域。 公司

募集资金用于高端

LED

显示屏项

目扩建、

LED

照明产品扩建、 研

发中心及营销体系相关配套升级

等

4

个项目。 项目达产后，

LED

显示屏产品产能将提高

10

万平方

米

/

年、 路灯

5.5

万个

/

年、 球泡灯

10

万个

/

年。 预计该股上市后定位

在

21

元左右。

金城医药

(300233)

本次上市

2500

万股。 该股发行价格为

18.6

元

/

股， 对应市盈率为

22.68

倍。

公司一直致力于头孢类医药中间

体的研发、 生产和销售， 目前已形成

较完整的头孢类抗生素医药中间体产

业链， 主要产品为

AE-

活性酯、 头

孢他啶侧链酸活性酯、 头孢克肟侧链

酸活性酯、 呋喃铵盐。 公司及下属两

家子公司均属国家级高新技术企业，

近三年在国内单品市场上保持领先地

位。 此次募资除扩大现有核心业务产

能外， 公司将借 “

50

吨

/

年

7-AVCA

产业化项目” 拓展头孢抗生素母核中

间体产品市场。 同时

,

“

30

吨

/

年谷胱

甘肽原料项目” 是公司向生物制药领

域的一次有益拓展， 使公司的产业价

值链条得以延伸。 结合当前行业平均

估值水平并综合考虑市场情况， 预计

该股定位在

22

元左右。

开尔新材

(300234)

本次上市

1600

万股。 该股发行价格为

12

元

/

股，

对应市盈率为

30.77

倍。

公司在国内率先将静电干法技术

用于建筑用搪瓷领域， 处于行业龙头

地位。 新型搪瓷产品主要涉及建筑装

饰搪瓷、 城市服务搪瓷和工业保护搪

瓷， 公司技术优势和先入优势明显，

作为新型搪瓷行业的引领者， 在竞争

中处于绝对优势地位。 募集资金主要

用于建设新型功能性搪瓷材料产业化

基地、 企业技术研发中心、 营销网络

升级项目。 未来公司将新增

15

万平

米

/

年的产能。 技术研发中心主要开

展功能性新型纳米搪瓷材料、 低温节

能瓷釉静电粉末等研究， 公司营销网

络升级项目则将建设

4

个区域营销中

心、

13

个国内外办事处。 预计该股

定位在

13

元左右。

（金戈）

� � � �

6

月

21

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾， 有华泰联

合证券分析师赵杨、 五矿证券分析

师何志锟、 恒泰证券分析师于兆

君、 国金证券分析师张永锋。 以下

是几段精彩问答回放。

时报网友： 潍柴动力

(000338)

业绩很好， 为什么股价一直下滑？

何志锟： 公司是重型柴油机行

业龙头， 但是市场数据表示机械

4

、

5

月的销量出现大幅下滑， 影

响二季度业绩水平， 市场预期公司

二季度也将出现下滑， 股价已经开

始提前反应出来， 股价在上周四出

现跳空缺口， 短期下降趋势没有改

变， 建议短期以观望为主， 等待公

司中报的明朗。

时报网友： 金健米业

(600127)

成本

7.83

元、 吉林高速

(601518)

成本

3.98

元， 还能持有吗？

何志锟： 金健米业目前的业绩

没有太多起色， 从技术上看， 股

价跌破

60

日均线后出现一个向下

的跳空缺口， 成交量不断萎缩，

反弹动力有限， 建议投资者逢高

减持。 吉林高速近日交投活跃，

虽然

KDJ

出现金叉， 盘中突破

4

元， 但是尾盘回落到

3.8

元附近，

近三天受到

60

日均线压制， 盘中

连续出现大单卖出， 建议投资者

短期逢高减持。

时报网友：

ST

新太

(600728)

成本

13

元、 海源机械

(002529)

成

本

18

元， 如何操作？

何志锟：

ST

新太

2010

年完成

了股改和债务重整， 业务经营全面

走上正轨， 前期股价下跌到

11

元

附近有所支撑反弹， 昨天的调整仅

是对前日停牌的补跌， 短期建议投

资者继续持有。 海源机械仍处于业

绩增长期， 不过在技术上依然处于

下跌趋势当中， 盘中没有反弹的迹

象， 建议短期继续持有为主。

时报网友： 金晶科技

(600586)

微套， 后市如何操作？ 强压多少？

于兆君： 该股除权后量能放

大， 但上冲力度不强， 复权后该股

目前处在大的箱体整理下轨附近，

如果不能在量的配合下向上冲， 后

市将会选择向下， 因此对该股要保

持谨慎操作。

时报网友： 成商集团

(600828)

成本

11.81

元， 后市如何操作？

赵杨： 目前股价仍运行于下降

通道内， 没有明显企稳信号， 尽管

近期走势相对强于大盘， 但延续弱

势状态， 建议投资者谨慎持股。

时报网友： 锌业股份

(000751)

深套， 如何操作？ 能否回补？

张永锋： 基本面不理想， 还没

有明显企稳迹象， 注意风险。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登陆证券

微博 （

t.stcn.com

）

异动股扫描

Ups and Downs

中标大额订单

皖通科技底部拉升

� � � � 异动表现： 昨天皖通科技

(002331)

公告称， 公司成为甘肃

省高速公路路网智能监控系统升级

改造工程施工中

GSJK-3

合同段的

中标候选人， 该股开盘后一路强势

拉升， 十分钟后封至涨停。

点评： 公司是首家以高速公路

信息化建设为主业的上市公司， 是

少数具有高速公路信息系统建设高

端核心软件企业。

6

月

20

日晚间

公司发布公告称， 甘肃省高速公路

管理局于

6

月

17

日发布了 “甘肃

省高速公路路网智能监控系统升级

改造工程施工招标结果” 的公示，

公司为

GSJK-3

合同段的中标候选

人， 拟中标项目的合同金额预计在

5063

万元， 占公司

2010

年度经审

计的主营业务收入的

17.45%

。 公

司同时表示， 由于目前尚处于公示

期 （

6

月

17

日至

6

月

23

日）， 合

同尚存在一定的不确定性。

该事项如能顺利中标， 将对公

司经营影响积极。 借此利好消息，

该股在底部出现强势反弹， 开盘后

十分钟股价封至涨停价格， 可谨慎

关注。

新股定位

IPO Pricing

母公司重组获批

三钢闽光放量涨停

� � � � 异动表现： 本周一三钢闽光

(002110)

拟披露重大事项特申请临

时停牌， 昨日公告称母公司重组方案

获得工信部原则同意， 当天复牌即高

开高走、 快速涨停。

点评： 公司从事钢铁冶炼、 轧

制、 加工及延压产品的生产和销售，

产品在福建省内具有一定的地域垄断

性。

6

月

20

日公司拟披露重大事项

特申请临时停牌，

6

月

21

日公司公

告称， 国家工信部原则同意鞍山钢铁

集团公司与福建省三钢集团联合重组

方案。 公司同时表示， 截至目前， 三

钢集团尚未收到有关上述消息的正式

文件， 公司将继续密切关注上述事项

的进展情况。 公司股票自

2011

年

6

月

21

日开市起复牌。

受此利好刺激， 周二该股复牌后

快速涨停， 十分钟左右有抛盘涌出打

开涨停， 但没过多久踊跃买盘再次推

升至涨停， 该股前期连续震荡下行后

有所企稳， 放量涨停后个股突破近期

整理箱体， 短线仍有交易性机会， 中

线投资则还需关注公司相关信息公

告， 以确认该事项对公司经营的影响

程度。 （恒泰证券 周宏杰）

兖州煤业 产能扩张 稳定增长

陆勤

兖州煤业

(600188)

是华东地

区最大的煤炭生产商和中国最大的

煤炭出口企业之一， 还是国内唯一

一家境内外三地上市煤炭公司， 在

国内煤炭行业中处于龙头地位。

公司本部辖兖州、 济东两大煤

田， 拥有兴隆庄煤矿、 鲍店煤矿、

东滩煤矿、 南屯煤矿、 济宁二号煤

矿、 济宁三号煤矿等

6

座煤矿， 煤

种均为动力煤。 本部矿井产量稳

定， 原煤产量在

3400

万吨左右。

公司控股、 参股的国内煤矿设计总

产能达到

4820

万吨， 权益产能为

3327.5

万吨。

2011

至

2012

年公司

煤炭产量增长主要来源于赵楼煤矿

和安源煤矿。 其余项目将在

2013

年以后陆续投产。

2009

年成功收购菲利克斯能

源公司之后， 公司产量增长明显。

2010

年兖煤澳洲共生产原煤

1202

吨， 同比增长了

1015.5

万吨， 增

量来自菲利克斯能源公司。 预计

2011

年、

2012

年澳洲原煤年产量

将增至

1700

万吨

/

年，

2013

年以

后， 随着

Moolarben

地下煤矿投产

后， 最终将增至

2050

万吨

/

年。

公司在收购菲利克斯能源公司

时承诺， 兖煤澳洲公司最迟于

2012

年底在澳大利亚证券交易所

上市。 澳洲公司上市后， 将有助于

兖州煤业在澳洲市场的进一步扩张

以及公司煤炭产量的提升。

我们基于以下假设， 对于公司

进行盈利预测 ： 预计

2011

年 、

2012

年原煤产量分别为

5550

万吨

和

5880

万吨； 煤炭销售量分别为

5650

万吨和

5800

万吨 。

2011

年 、

2012

年煤炭综合价格为

730

元

/

吨和

750

元

/

吨； 所得税按照

27%

进行计

算。 预计

2011

年、

2012

年、

2013

年

公司分别实现净利润增长

9%

、

13%

和

11%

， 对应的每股收益为

2

元、

2.25

元和

2.51

元。 目前公司动态市盈

率略高于行业均值， 不过考虑公司

2013

年以后产量翻番以及对外扩张的

战略， 维持公司 “增持” 的投资评级。

风险提示： 煤炭价格下降低于预

期； 自然灾害造成煤炭产量下降。

（作者单位： 世纪证券 执业证

书号：

s1030200010028

）
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