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�点评： 周四两市大盘放量反弹， 板块资金呈全线流入。 数据显示， 机械设备板块资金

出现连续净流入， 板块个股普涨， 可积极关注。 建筑建材、 采掘和医药生物板块， 周四资金

继续出现净流入， 板块个股走势强劲， 可积极关注。 化工板块由周三的净流出到周四现净流

入， 个股普涨， 有抄底资金在逢低回补， 可择强关注。 从周四资金流出数据来看， 没有资金

净流出板块。 相对来说， 农林牧渔、 餐饮旅游、 纺织服装等板块， 由于前期频频得到资金关

注， 在周四的反弹当中， 资金关注度下降， 资金净流入量不大， 但短线还可继续关注。 公用

事业板块， 周四因水利个股普遍下跌， 使得资金净流入量不大， 信息设备板块也因是近期非

热点， 板块资金净流入量不大， 板块个股强者恒强， 可择强关注。
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时间：

２０１１

年

６

月

２3

日 星期四 资金流出入单位： 亿元

限售股解禁

Conditional Shares

6

月

23

日大宗交易

动向

Trend

C2

2011

年

6

月

24

日 星期五

主编

:

李骐 编辑

:

谭恕 电话

:0755-83517114

非金属建材下半年各有精彩

水泥股7月将出现拐点，下半年应有40%左右波动收益

韩其成

水泥股 7 月将迎来拐点

我们调研后发现一个重要规律，

水泥股与

CPI

（消费者物价指数）

的规律是： （

1

）

2004

年通胀期间

CPI

在

3%

以下运行时， 通胀初期利

于水泥股盈利增加和估值提升， 水

泥股价上涨； 在

3%-5%

加速时严厉

紧缩调控出台， 市场开始担心需求

下降， 事实上如果需求不下降

CPI

很难下来， 水泥股价开始见顶回落，

水泥顶部比

CPI

顶部早

3-4

个月；

（

2

）

2008

年通胀期间

CPI

在

5%

以

下时水泥股价上涨，

CPI

在这个时

期因人的购买力和承受力增加， 特

别是货币释放量增加， 在

5%-8%

加

速时同样的规律导致水泥股价应声

回落， 同样水泥股的顶部比

CPI

早

3-4

个月左右。 理解了这个规律就

可以理解这波水泥行情的走势。

2003

年以来水泥股市盈率

（

PE

）与

M1

增速、 贷款增速具有较

高相关性， 比水泥毛利率相关性更

高， 这说明水泥

PE

由货币政策流

动性所决定。

我们判断

6

月煎熬、

7

月拐点、

8

月上涨， 下半年波段区间应该有

40%

左右波动收益， 水泥股在两年看

多的基础上下半年有上升行情。 （

1

）

CPI

在

7

月确立顶部开始回落， 届时

会预期货币政策放松或不会更紧张，

8

月确认后有望获市场合力推升股

价； （

2

）若

7-8

月因为限电因素水

泥价格持平或上涨， 甚至跌幅低于预

期， 则意味着价格联盟经受住了第二

次淡季考验， 可以伸缩自身供给来适

应需求变化； （

3

）淡季利空因素在

今年都会比较快的反映到股价上面，

届时股价经过充分下跌和横盘后， 水

泥股价累积动能有技术反弹要求。 下

半年仍有一波上涨行情可以期待， 我

们建议逐步加仓， 在目前底部区域水

平上边跌边买， 逐步建立水泥仓位，

在

7-8

月把仓位加到位。

玻纤景气高

水利管材有望受益

玻纤行业周期性特征较为明显，

据预测，

2011

年、

2012

年全球玻纤产

能为

488

万、

520

万吨， 而全球玻纤

需求达

483

万、

541

万吨。 全球玻纤

供需缺口将于

2012

年出现。 我国在国

际玻纤产业中具有重要地位， 近年来

玻纤需求量也稳步增长，

2010

年表观

需求量达到

136

万吨， 未来需求量将

大幅提升。

目前国内玻纤行业供需状况良好，

玻纤制品下游景气较高， 全行业库

存处于绝对地位，

6

大厂商形成寡头垄

断格局具有稳定性持续性。 国内的龙头

企业开始领导格局并带来行业规范性及

自律性， 玻纤行业淘汰落后产能进程有望

在企业自身积极参与的背景下加速推进。

水利设施受益黄金十年

中央农村工作会议提出， 未来

10

年将年均投入

4000

亿元， 总投资

4

万

亿元用于解决全国水利设施建设。

2009

年水利投资额为

1894

亿元， 增

幅巨大。

5

月份以后， 湖北、 江西等

长江中下游地区遭遇严重干旱， 与此

相对应的是， 在旱灾之后， 天气转变

又使得抗洪形势不容乐观， 相关水利

设施建设十分紧迫。

国统股份与青龙管业是输水管道

方面的区域龙头企业， 同时也是南水

北调工程的主要参与者，

2011

年将在

国家水利重大战略背景下实现行业跨

越式的发展。 从微观订单观测看， 国

统股份

2011

年已经公告新接订单

3.42

亿元， 接近去年全年公告的

3.48

亿元。

（作者系国泰君安分析师）

� � � �6 月 24 日， A 股有 6 家公司限售股解禁。

南玻 A （000012）： 股权激励限售股， 占流通

A

股

1.46％

， 占总股本

0.90%

。 该股套现压力很小。

鲁泰 A （000726）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 即淄博鲁诚纺织投资有限公司， 为第一大股

东， 为其他法人， 持股占总股本比例为

12.40%

，

承诺调整后最低套现价格

6.67

元

/

股， 远低于目前

市场价格， 没有约束力， 此前未曾减持， 此次所持

剩余限售股全部解禁， 占流通

A

股

21.71%

， 占总

股本

9.89%

。 该股或无套现压力。

福星股份（000926）： 股权激励限售股， 占流

通股

0.91％

， 占总股本

0.67%

。 该股套现压力小。

S T 欣龙（000955）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 即海南欣安实业有限公司， 为第七大股东、 其

他法人， 持股占总股本

0.66%

， 首次且持股全部解

禁， 占流通

A

股

0.80%

。 该股或无套现压力。

新海宜（002089）： 定向增发限售股， 去年同

期定向增发价为

15.11

元

/

股， 除权除息后为

9.97

元

/

股。 解禁股东

6

家， 持股占总股本比例均低于

2%

， 属于 “小非”， 均为首次解禁， 且持股全部解

禁， 合计占流通

A

股比例为

14.19%

， 占总股本比

例为

8.99%

。 该股的套现压力一般。

大华股份（002236）： 股权激励限售股， 占流通

A

股

2.48％

， 占总股本

1.28%

。 该股套现压力很小。

（作者系西南证券分析师张刚）

水泥板块昨大涨

5.79%

，遥遥领先大盘指数

点燃星星之火 大盘底部或由水泥浇筑

见习记者 唐立

昨日， 上证指数大幅反弹， 创

下自

3

月

7

日以来的最大单日涨

幅， 上穿

5

日、

10

日均线。 在上

证指数大涨

1.47%

、 深证成指大涨

2.01%

的同时， 两市成交量明显放

大， 沪市当天

834.7

亿元的成交额

较前日地量放大

27.75%

。 盘中，

板块全线飘红， 水泥板块以涨幅

5.79%

遥遥领先， 塔牌集团、 狮头

股份、 四川双马、 祁连山等纷纷涨

停。 此外， 玻璃行业、 建筑建材等

板块的涨幅分别为

3.97%

、

2.78%

，

两市共有

24

只个股涨停， 无跌停

个股。

大盘自

4

月

19

日步入连续调整

以来， 尽管估值水平一直在降， 但

股指底部依然让人难以猜透。 有市

场人士认为， 昨日的中阳线以及伴

随的成交量放大， 或具有标志性的

转折意义， 大盘将迎来反弹。 若投

资者期待的大盘底部由此确立， 那

么， 这个底部或将由水泥浇筑。

自

6

月

15

日出现井喷现象以

来， 水泥板块连日的强势表现证明

其已经得起大盘起落的考验。 东北

证券认为， 水泥行业下半年不悲

观， 攻守两相宜。 从市场风格角度

看， 后期市场对宏观需求悲观预期

的担忧得到缓解， 策略应会选择周

期品， 而水泥为最优的业绩增长确

定与具有估值安全边际的品种。 从

大的供需逻辑分析框架来看， 水泥

边际供需改善趋势延续， 奠定了水

泥的景气基础。 另外， 水泥股今年

业绩预期比较稳定， 目前估值在行

业比较中具有一定的优势。 因此，

下半年如果经济硬着陆， 可作为防

守品种， 具有安全边际； 如果通胀

回落， 信贷放松， 经济起来， 则可

作为进攻品种， 进攻性强。 不过，

目前水泥价格处于历史高位， 吨毛

利和

ROE

也都处于历史高位， 下

半年或明年上升空间究竟还有多

大， 或将直接影响盈利判断， 可重

点关注后续成长性和盈利空间有进

一步提升的区域和公司， 如冀东水

泥、 塔牌集团等。 此外， 对于昨日

亦实现大涨的玻璃行业， 东北证券

认为， 产能快速扩张对供需的影响

使得玻璃价格持续下行， 库存上

升， 加上成本压力， 平板浮法玻璃

行业盈利能力受到影响， 建议关注

玻璃深加工。

而环顾水泥板块的表现， 究其

原因， 主要得益于保障房建设的催

化作用。 招商证券认为， 保障房将

带来短期需求逻辑的拐点， 推动后

续行情的主要关注点在于需求， 而

水泥将受益于供需缺口带来的提价

潜力。 其实， 从昨日盘面看， 表现

抢眼的不只是水泥板块， 在水泥板

块的带动下， 得益于保障房概念的

玻璃行业、 建筑建材等相关板块同

样表现不俗。 有分析人士指出， 由

保障房概念所发动的这波行情， 预

计成为近期持续热点， 由于保障房

的行业拉动效应， 板块轮动效应或

将显现， 促使大盘确立反弹走势。

关于保障房对于相关行业的拉动作

用， 华泰证券认为， 新开工对于重

卡、 工程机械的拉动均为

2.2%

；

施工对于钢铁行业的拉动为

2.8%

；

施工对于水泥的拉动为

2.8%

； 钢铁

对于焦炭的拉动为

2.3%

， 水泥对于

动力煤的拉动为

0.4%

； 施工对于塑

料管的拉动为

8.1%

， 进而对

PVC

的

拉动

3.2%

； 施工对于平板玻璃的拉

动为

3.7%

， 进而对纯碱的拉动为

1.1%

； 竣工对于建筑型材铝合金的拉

动为

8.5%

； 竣工对于家电包括彩电、

冰箱、 空调、 洗衣机的拉动分别为

3.9%

、

3.1%

、

2.1%

、

3.8%

。

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

高铁分流影响或超市场预期

对局部航空市场的影响不能忽视，航空公司消化冲击需要以时间换空间

储海

决定航空与高铁竞争力的最重

要的三因素是： 时间、 票价和乘坐

体验。 经过调研我们认为， 车程小

于

4

小时的高铁， 高铁分流比例将

超过

40%

；

4-5

小时车程， 高铁对

航空的分流在

20%-30%

， 而超过

6

小时的高铁， 对航空的分流将明

显下降至

10%

左右。

4-5

小时是高

铁分流航空旅客的时间界限， 超过

此界线， 高铁对航空的分流作用明

显减小， 高铁对航空的分流不是线

性函数。

目前已经建成的高铁总里程达

到

5687

公里， 在铁道部对高铁四

横四纵的规划中， 目前在京深港、

沪蓉、 沪杭厦均已经完成了部分路

段， 完成总量占到铁道部

1.6

万公

里高铁建设目标的

37%

左右， 已

初具规模。

到

2012

年底， 四纵四横高铁

网络将形成基本布局： “四纵” 客运

专线均全线建成通车： 京沪高速铁

路、 京港高速铁路、 京哈客运专线、

沿海高速铁路； “四横” 客运专线：

徐兰客运专线中郑宝段、 沪昆高速

铁路沪杭段、 石太段和济青段、 沪

汉蓉高速铁路全线也将通车。

高铁票价相当于机票全价票的

5-6

折。 目前

350

公里时速高速动

车组的二等座票价平均为

0.471

元

/

座公里，

250

公里时速动车组

二等座平均票价

0.31

元

/

座公里，

相比于民航平均

0.9

元

/

座公里，

350

、

250

公里时速动车票价分别

相当于航空全票价的

5

折和

3

折。

高铁对航空的冲击既有价也有

量， 价量往往同时下跌。 由于高铁

运能远大于航空， 通过减少运力来

保持量跌价不跌是很难实现的。 经

过我们的市场调查， 高铁开通后，

航线分流越大， 价格降幅也越大，

因此高铁对于短途、 旅游航线的收

入影响更大。 降速降价对旅客流量

的影响不一。 高铁降速降价对于公

商务旅客的吸引力下降， 但仍然对

自费出行、 价格敏感型旅客有较强

的吸引力， 价格的下降将增加对这

部旅客的分流程度。

乘坐感知对竞争形势有重要影

响。 高铁目前的旅客服务相比较航

空还相差较大， 但致命的航班不正

常问题， 有可能使得高铁

5

小时左

右车程的航线上分流比例更大。 航

班延误的可怕之处在于增加了航班

时间的不确定性， 从而使高铁与航

空的旅程时间差距明显缩小。

京沪高铁分流四分之一旅客

量。 据我们测算， 京沪高铁开通

后， 按照

200

、

300

公里两种时速，

一站不停、 大站间隔停、 小站间隔

停等模式运行， 将使高铁分流各航

线的比例有明显不同， 综合测算，

我们得到京沪高铁开通后， 所有沿

线受影响航班旅客流量合计将分流

25%

， 收入减少

32%

。

高铁分流已经出现， 未来影响

将集中在北京市场。 已经开行的高铁

对航空的冲击相当明显， 各航空公司

也已经通过减班、 降低票价等方式应

对。 我们认为即将开通的高铁对航空

的影响主要在北京市场， 但高铁网络

化对航空的冲击并不显著。

高铁的开通对航空有明显的影

响， 中、 短途航线上高铁的时间、 价

格以及准点率上的优势， 明显高于航

空在售票、 服务以及常旅客方面的优

势。 但由于降速降价， 高铁对航空的

影响在距离范围上明显缩小。 综合来

看， 高铁的影响仍然可能超出市场预

期， 对局部航空市场的影响不能忽

视， 航空公司消化冲击需要以时间换

空间。

（作者系平安证券分析师）

游资狙击超跌股

王瞬

周四股指低开高走， 放量上攻， 以次新股为代

表的前期超跌股受到游资关注涨幅居前， 而一些业

绩不佳股则遭到资金抛售。

沪市涨幅居前的是岷江水电、 华鼎锦纶和大智

慧。 华鼎锦纶， 午后放量封住涨停， 公开信息显

示， 游资华龙证券上海中山北二路营业部和光大证

券宁波解放南路营业部携手介入， 锦纶长丝生产龙

头， 业绩良好， 破发新股， 游资寻求补涨机会， 还

可关注。 大智慧， 单边上扬， 尾市封住涨停， 公开

信息显示， 游资国泰君安上海打浦路营业部大单介

入， 其上市后连续下挫， 股价较发行价跌幅达

40%

以上， 有反弹要求， 短线关注。

沪市跌幅居前的是百利电气和中国高科。 百利

电气， 周三公布定向增发跌停报收， 昨日险些再次

跌停， 公开信息显示机构专用席位一席买入、 一席

卖出， 游资华泰联合证券深圳益田路荣超商务中心

营业部大单介入， 应是游资寻求反弹机会， 短线为

宜。 中国高科， 连续两日大挫， 公开信息显示， 三

席深圳券商席位大单卖出， 业绩不佳， 规避。

深市涨幅居前的是南玻

A

、 四川双马和中汇医

药。 四川双马， 开盘不久即放量封住涨停， 公开信

息显示， 多路游资大单介入， 两席机构专用席位卖

出， 低价水泥股， 游资借保障房建设炒作， 机构兑

现， 短线为宜。 中汇医药， 公开信息显示， 中信金

通旗下两家游资营业部仅用百万资金即拉升至涨

停， 控盘程度极高， 不排除主力自弹自唱可能， 见

好就收为宜。

深市跌幅居前的是

ST

珠江， 公告取消摘帽申

请， 直封跌停， 多路游资蜂拥出逃， 规避。

综合来看， 市场人气有所恢复， 超跌股极具人

气， 投资者可适当关注。

岷江水电 （

600131

）： 前期连续下挫， 昨日公

布旗下电厂恢复发电， 涨停报收， 公开信息显示，

游资中信建投武汉中北路营业部等大单介入。 小水

电概念， 业绩预增， 前期调整充分， 短线可期。

南玻

A

（

000012

）： 该股前期连续下挫， 昨日

放量拉升， 公开信息显示， 机构专用席位交投活

跃， 两席介入、 两席卖出。 多晶硅龙头， 前期连续

下挫， 超跌补涨， 还可期待。

（作者系大时代投资分析师）

券商资管对后市看法分歧较大

证券时报记者 唐松

在近期频繁召开的券商策略会

上， 券商研究所大多表达了对下半年

行情的期待。 那么， 券商资产管理负

责人是如何看待后市的？

多数接受证券时报记者采访的券

商资管负责人表示， 周四的反弹不具

备重要意义， 后市仍需观察。 而对于

下半年的行情， 券商资产管理负责人

的看法仍存分歧。 看多者认为， 眼下

沪深

300

已进入历史低点， 市场已经

消化了悲观预期， 随着下半年政策的

相对宽松， 市场将迎来投资机会。 看

空者认为， 受制于资金面的持续紧

张， 市场缺乏上涨的动力。 但看多者

表示， 仍需提防小概率事件。

某上市券商资产管理部总经理表

示， 目前市场得到的都是悲观预期，

而市场已消化了这些悲观预期， 而

CPI

下半年如见顶回落， 政策调控或

有转向， 市场会迎来底部。

国泰君安资产管理子公司权益部投

资经理田宏伟认为， 股市下半年的反弹

是有条件的， 如

CPI

是否出现拐点， 经

济增长会不会软着陆， 上市公司业绩会

否现符合预期的增长， 如果上述

3

个情

形都比预期好， 股市会有不错行情。

不过， 田宏伟和上述投资经理均

表示， 下半年行情仍要防止小概率事

件发生， 如美国债务违约事件的走向。

“

2008

年的教训很深刻， 彼时，

大家都觉得美国次贷危机影响不大，

但有一个重要的银行出事之后， 重要

性就凸显出来， 跟核爆炸似的， 冲击

波就来了。” 田宏伟表示， 而美国债务

违约一旦发生， 后果难以预料。

也有券商资管负责人对下半年的行

情表示悲观。 江浙某券商资管部负责人

表示， 资金面是制约当下行情的最不利

因素。 他称， 目前银行间拆借利率已高

达

8%

， 银行资金面相当紧张； 同时，

公募基金规模也在下降。 资金面的紧

张， 决定

A

股下半年很难有机会。

在券商资管产品仓位方面， 券商

股票型和混合型集合理财产品一季度

资产管理报告显示， 大部分券商股票

的仓位居于高位， 最高者达

95%

。 而

上述受访券商资管负责人均表示， 眼

下券商资管理财产品的仓位居于低位。

而整体上不同产品也呈不均衡状态，

另一家上市券商资管负责人表示， 他

下属产品中， 仅有两只减了仓， 而有

的产品仓位一直居于高位， 有的产品

一直居于低位， 仓位的不同也表达了

不同投资经理对市场看法的分歧。

万 科

Ａ

(０００００２)

８．２０ ２００．００ １６４０．００

国泰君安证券股份有限

公司上海江苏路证券营

业部

国泰君安交易单元

（

０１００００

）

万 科

Ａ

(０００００２)

８．２０ ７０．００ ５７４．００

国泰君安证券股份有限

公司上海江苏路证券营

业部

国金证券股份有限公司

上海中山南路证券营业

部

东 华 能 源

(００２２２１)

７．５２ ９０．００ ６７６．８０

南京证券有限责任公司

南京大钟亭证券营业部

华泰证券股份有限公司

南京瑞金路证券营业部

联 信 永 益

(００２３７３)

１８．０５ ２０．００ ３６１．００

中国民族证券有限责任

公司北京西坝河证券营

业部

招商证券股份有限公司

北京金融街证券营业部

华 富 强 债

(１６４１０５)

０．９２ ７５００．００ ６９０７．５０

申银万国证券股份有限

公司上海余姚路证券营

业部

机构专用

华 富 强 债

(１６４１０５)

０．９２ ２５００．００ ２３００．００

申银万国证券股份有限

公司上海余姚路证券营

业部

机构专用

华 谊 兄 弟

(３０００２７)

１３．７０ ３００．００ ４１１０．００

江海证券有限公司哈尔

滨红军街证券营业部

江海证券有限公司双鸭

山西平行路证券营业部

赛 为 智 能

(３０００４４)

１４．７０ １００．００ １４７０．００

西藏同信证券有限责任

公司上海东方路证券营

业部

浙商证券有限责任公司

台州环城东路证券营业

部

证券简称

成交价

格

（

元

）

成交量

（

万股

）

成交金额

（

万元

）

买方营业部 卖方营业部

深市

海 默 科 技

(３０００８４)

１２．４０ ２５．００ ３１０．００

华泰证券股份有限公司

上海澳门路证券营业部

宏源证券股份有限公司

喀什克孜都维路证券营

业部

沪市

证券简称

成交价

（

元

）

成交金额

（

万元

）

成交量

（

万股

）

买入营业部 卖出营业部

ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．８５ ７６２．５３ ９７．１４

申银万国证券股份有限

公司经纪总部

华泰证券股份有限公司

零售客户服务总部

民生银行

（

６０００１６

）

５．２２ ４４５．７９ ８５．４

国都证券有限责任公司

北京阜外大街证券营业

部

国都证券有限责任公司

北京阜外大街证券营业

部

ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．８５ １５７０ ２００

申银万国证券股份有限

公司经纪总部

华泰证券股份有限公司

零售客户服务总部

*

ＳＴ

金顶

（

６００６７８

）

５．３ １７４９ ３３０

东吴证券股份有限公司

经纪业务事业部

方正证券股份有限公司

杭州平海路证券营业部

ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．８５ ２７５５．３５ ３５１

第一创业证券有限责任

公司佛山同济路证券营

业部

华泰证券股份有限公司

零售客户服务总部

序

号

板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

机械设备

１８．７９ １．９２ ４．９２ ２．８２ ９．１３

普涨 探底反弹

三一重工

（

３．７２

亿

） ，

中联重科

（

３．６０

亿

），

厦工股份

（

１．０４

亿

）

行业景气 转强

２

建筑建材

１５．８５ １．５５ ４．３８ ２．３４ ７．５８

全线上扬 资金连续流入

南 玻

Ａ

（

１．９２

亿

） ，

中 国 建 筑

（

１．３３

亿

），

塔牌集团

（

１．２５

亿

）

行业景气 强势

３

采掘

１２．３９ １．８０ ３．９５ １．９５ ４．６９

普涨 资金连续流入

中国神华

（

２．２８

亿

） ，

西山煤电

（

２．１１

亿

），

兰花科创

（

１．１１

亿

）

估值偏低 窄幅震荡

４

化工

１１．６２ １．８２ ２．７５ １．８１ ５．２３

普涨 资金连续流出

巨 化 股 份

（

２．２３

亿

） ，

三 爱 富

（

１．１８

亿

），

广汇股份

（

０．５６

亿

）

行业景气 强弱分化

５

医药生物

６．０５ １．１２ １．７３ ０．８５ ２．３５

上涨居多 资金连续流入

东阿阿胶

（

０．６７

亿

） ，

上海医药

（

０．５７

亿

），

羚锐制药

（

０．５５

亿

）

抗通胀

抗周期

强弱分化

序

号

板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

农林牧渔

０．２８ －０．１５ ０．１６ ０．１７ ０．１０

普涨 资金连续流出

新 五 丰

（

－０．２１

亿

） ，

冠 农 股份

（

－０．１７

亿

），

福成五丰

（

－０．１５

亿

）

通胀受益 强弱分明

２

餐饮旅游

０．６８ －０．０１ ０．１５ ０．１３ ０．４０

普涨 资金连续流出

西藏旅游

（

－０．０４

亿

），

桂林旅游

（

０．００

亿

），

ＳＴ

东海

Ａ

（

０．００

亿

）

通胀受益 止跌反弹

３

公用事业

０．８５ ０．１４ ０．２３ ０．２０ ０．２７

水利个股下跌 强弱分化

三峡水利

（

－０．４４

亿

），

豫能控股

（

－０．４１

亿

），

联美控股

（

－０．２０

亿

）

行业景气 分化加大

４

纺织服装

１．４６ ０．０４ ０．４０ ０．２２ ０．８１

普涨 震荡探底

众 和 股份

（

－０．２５

亿

） ，

美 尔雅

（

－０．２１

亿

），

开开实业

（

－０．０８

亿

）

通胀受益 强弱分化

５

信息设备

１．５１ －０．１８ ０．３７ ０．２７ １．０５

普涨 分化明显

*ＳＴ

建通

（

－０．０７

亿

），

华工科技

（

－０．０６

亿

），

卓翼科技

（

－０．０５

亿

）

行业景气 强弱分化


