
沪市

交易日期 证券简称

成交价

（

元

）

成交金额 成交量

买入营业部 卖出营业部

（

万元

） （

万股

）

２０１１－６－２４ ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．８８ ５１７．５９ ６５．６８

中国民族证券有限责任公司上海

南丹东路证券营业部

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

２０１１－６－２４

贵州茅台

（

６００５１９

）

２０６．４４ ２０８５．０４ １０．１

国信证券股份有限公司上海民生

路证券营业部

国信证券股份有限公司上海民生

路证券营业部

２０１１－６－２４ ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．８８ ２６８７．０８ ３４１

第一创业证券有限责任公司佛山

同济路证券营业部

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

２０１１－６－２４ ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．８８ ３１５２ ４００

光大证券股份有限公司公司总部 光大证券股份有限公司公司总部

２０１１－６－２４ ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．８８ ４４１．２８ ５６

中国民族证券有限责任公司上海

南丹东路证券营业部

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

２０１１－６－２４

民生银行

（

６０００１６

）

５．２８ ４４４．５８ ８４．２

国都证券有限责任公司北京阜外

大街证券营业部

国都证券有限责任公司北京阜外

大街证券营业部

２０１１－６－２４ ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．８８ ８６６．８ １１０

光大证券股份有限公司公司总部

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

２０１１－６－２４

华芳纺织

（

６００２７３

）

９．２１ ８９１．６２ ９６．８１

国信证券股份有限公司上海民生

路证券营业部

国信证券股份有限公司上海民生

路证券营业部

２０１１－６－２４ ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．８８ ７８８ １００

中国民族证券有限责任公司上海

南丹东路证券营业部

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

２０１１－６－２４ ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．８８ ７０１．３２ ８９

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

２０１１－６－２４ ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．８８ ６６９．８ ８５

厦门证券有限公司福州五一北路

证券营业部

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

２０１１－６－２４ ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．８８ １１８２ １５０

中信证券股份有限公司总部

（

非

营业场所

）

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

２０１１－６－２３ ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．８５ １５７０ ２００

申银万国证券股份有限公司经纪

总部

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

２０１１－６－２３ ＊ＳＴ

金顶

（

６００６７８

）

５．３ １７４９ ３３０

东吴证券股份有限公司经纪业务

事业部

方正证券股份有限公司杭州平海

路证券营业部

２０１１－６－２３ ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．８５ ２７５５．３５ ３５１

第一创业证券有限责任公司佛山

同济路证券营业部

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

２０１１－６－２３

民生银行

（

６０００１６

）

５．２２ ４４５．７９ ８５．４

国都证券有限责任公司北京阜外

大街证券营业部

国都证券有限责任公司北京阜外

大街证券营业部

２０１１－６－２３ ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．８５ ７６２．５３ ９７．１４

申银万国证券股份有限公司经纪

总部

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

２０１１－６－２２

太原重工

（

６００１６９

）

８．５ ５８６．５ ６９

平安证券有限责任公司石家庄中

山西路证券营业部

国信证券股份有限公司深圳泰然

九路证券营业部

２０１１－６－２２

民生银行

（

６０００１６

）

５．２３ ４４６．４３ ８５．３６

国都证券有限责任公司北京阜外

大街证券营业部

国都证券有限责任公司北京阜外

大街证券营业部

２０１１－６－２２ ＊ＳＴ

宝硕

（

６００１５５

）

５．４４ ５９８４ １１００

广发证券股份有限公司北京建外

大街证券营业部

广发证券股份有限公司北京建外

大街证券营业部

２０１１－６－２２ ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．７９ １９３９．７１ ２４９

光大证券股份有限公司公司总部

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

２０１１－６－２２ ＊ＳＴ

宝硕

（

６００１５５

）

５．４４ １８７６．８ ３４５

光大证券股份有限公司公司总部

广发证券股份有限公司北京建外

大街证券营业部

２０１１－６－２２ ＊ＳＴ

宝硕

（

６００１５５

）

５．４４ １３６０ ２５０

光大证券股份有限公司公司总部

广发证券股份有限公司北京建外

大街证券营业部

２０１１－６－２２ ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．７９ ７７９ １００

中国民族证券有限责任公司上海

南丹东路证券营业部

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

２０１１－６－２２ ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．７９ ７７９ １００

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

２０１１－６－２２ ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

７．７９ ７７９ １００

海通证券股份有限公司上海江宁

路证券营业部

华泰证券股份有限公司零售客户

服务总部

２０１１－６－２１

兴业银行

（

６０１１６６

）

１１．７９ ３１８．３３ ２７

平安证券有限责任公司石家庄中

山西路证券营业部

华泰联合证券有限责任公司总部

２０１１－６－２１

桂冠电力

（

６００２３６

）

４．６ １０１２ ２２０

平安证券有限责任公司石家庄中

山西路证券营业部

中国国际金融有限公司北京建国

门外大街证券营业部

２０１１－６－２１

大连控股

（

６００７４７

）

７．１４ ３５７０ ５００

中信证券股份有限公司总部

（

非

营业场所

）

民生证券有限责任公司郑州西太

康路证券营业部

２０１１－６－２１ ＊ＳＴ

金顶

（

６００６７８

）

５．４ ４３２ ８０

华龙证券有限责任公司杭州杭大

路证券营业部

方正证券股份有限公司杭州平海

路证券营业部

２０１１－６－２１

华新水泥

（

６００８０１

）

２２．２１ ５０８１．６５ ２２８．８

长江证券股份有限公司杭州庆春

路证券营业部

长江证券股份有限公司杭州庆春

路证券营业部

２０１１－６－２１

华新水泥

（

６００８０１

）

２２．２１ ４０５９．９９ １８２．８

长江证券股份有限公司杭州庆春

路证券营业部

长江证券股份有限公司杭州庆春

路证券营业部

２０１１－６－２０

三爱富

（

６００６３６

）

３１．５３ ６３０．６ ２０

平安证券有限责任公司石家庄中

山西路证券营业部

华泰联合证券有限责任公司总部

２０１１－６－２０

华新水泥

（

６００８０１

）

２１．４８ ３５８７．１６ １６７

长江证券股份有限公司杭州庆春

路证券营业部

长江证券股份有限公司杭州庆春

路证券营业部

２０１１－６－２０

华新水泥

（

６００８０１

）

２１．４８ ４９４０．４ ２３０

长江证券股份有限公司杭州庆春

路证券营业部

长江证券股份有限公司杭州庆春

路证券营业部

２０１１－６－２０

兴业银行

（

６０１１６６

）

１１．７１ ３５１．３ ３０

平安证券有限责任公司石家庄中

山西路证券营业部

华泰联合证券有限责任公司总部

２０１１－６－２０

中海集运

（

６０１８６６

）

３．１３ ３１３ １００

平安证券有限责任公司石家庄中

山西路证券营业部

太平洋证券股份有限公司开远灵

泉东路营业部

深市

交易日期 证券简称

成交价

（

元

）

成交金额

（

万元

）

成 交 量

（

万股

）

买入营业部 卖出营业部

２０１１－６－２４

东华能源

８．１９ ８１９ １００

申银万国证券股份有限公司上海

瞿溪路证券营业部

华泰证券股份有限公司江阴福泰

路证券营业部

２０１１－６－２４

东华能源

８．１９ ８１９ １００

申银万国证券股份有限公司上海

云台路证券营业部

华泰证券股份有限公司江阴福泰

路证券营业部

２０１１－６－２４

东华能源

７．６５ ７１５．２８ ９３．５

南京证券有限责任公司南京大钟

亭证券营业部

华泰证券股份有限公司南京瑞金

路证券营业部

２０１１－６－２４

通产丽星

１３．４８ ２６９６ ２００

东海证券有限责任公司苏州苏华

路证券营业部

国信证券股份有限公司深圳深南

中路证券营业部

２０１１－６－２４

汉王科技

２４．０６ ９６２４ ４００

中银国际证券有限责任公司南昌

会展路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司上海

江苏路证券营业部

２０１１－６－２４

卓翼科技

１６．９２ １３５３．６ ８０

申银万国证券股份有限公司深圳

红荔西路证券营业部

申银万国证券股份有限公司莱西

烟台路证券营业部

２０１１－６－２４

联信永益

１８．３９ ５５１．７ ３０

中国民族证券有限责任公司北京

西坝河证券营业部

招商证券股份有限公司北京金融

街证券营业部

２０１１－６－２４

和而泰

１７．１１ １７１１ １００

申银万国证券股份有限公司上海

瞿溪路证券营业部

国信证券股份有限公司深圳振华

路证券营业部

２０１１－６－２４

爱施德

２８．６８ ３２１５．７８ １１２．１３

国信证券股份有限公司上海民生

路证券营业部

国信证券股份有限公司上海民生

路证券营业部

２０１１－６－２４

三元达

１２．２８ １２０３．４４ ９８

宏源证券股份有限公司深圳福华

一路证券营业部

宏源证券股份有限公司喀什克孜

都维路证券营业部

２０１１－６－２４

碧水源

３７．３４ １８６７ ５０

万联证券有限责任公司上海富贵

东路证券营业部

广发证券股份有限公司上海民生

路证券营业部

２０１１－６－２４

数码视讯

１８．５１ ４４４．２４ ２４

民生证券有限责任公司北京菜市

口大街证券营业部

华泰证券股份有限公司东台望海

西路证券营业部

２０１１－６－２４

长信科技

１７．７３ ３５４６ ２００

西南证券股份有限公司上海黄陵

路证券营业部

湘财证券有限责任公司合肥金寨

路证券营业部

２０１１－６－２４

长信科技

１７．７３ １６４０．０２ ９２．５

中国银河证券股份有限公司长沙

芙蓉路证券营业部

湘财证券有限责任公司合肥金寨

路证券营业部

２０１１－６－２４

乾照光电

３０ ５７３．１ １９．１

国信证券股份有限公司上海民生

路证券营业部

国信证券股份有限公司上海民生

路证券营业部

２０１１－６－２４

富瑞特装

３２ ４３４．９８ １３．５９

国信证券股份有限公司上海民生

路证券营业部

国信证券股份有限公司上海民生

路证券营业部

２０１１－６－２３

万科

Ａ ８．２ １６４０ ２００

国泰君安证券股份有限公司上海

江苏路证券营业部

国泰君安交易单元

（

０１００００

）

２０１１－６－２３

万科

Ａ ８．２ ５７４ ７０

国泰君安证券股份有限公司上海

江苏路证券营业部

国金证券股份有限公司上海中山

南路证券营业部

２０１１－６－２３

东华能源

７．５２ ６７６．８ ９０

南京证券有限责任公司南京大钟

亭证券营业部

华泰证券股份有限公司南京瑞金

路证券营业部

２０１１－６－２３

联信永益

１８．０５ ３６１ ２０

中国民族证券有限责任公司北京

西坝河证券营业部

招商证券股份有限公司北京金融

街证券营业部

２０１１－６－２３

华富强债

０．９２ ６９０７．５ ７５００

申银万国证券股份有限公司上海

余姚路证券营业部

机构专用

２０１１－６－２３

华富强债

０．９２ ２３００ ２５００

申银万国证券股份有限公司上海

余姚路证券营业部

机构专用

２０１１－６－２３

华谊兄弟

１３．７ ４１１０ ３００

江海证券有限公司哈尔滨红军街

证券营业部

江海证券有限公司双鸭山西平行

路证券营业部

２０１１－６－２３

赛为智能

１４．７ １４７０ １００

西藏同信证券有限责任公司上海

东方路证券营业部

浙商证券有限责任公司台州环城

东路证券营业部

２０１１－６－２３

海默科技

１２．４ ３１０ ２５

华泰证券股份有限公司上海澳门

路证券营业部

宏源证券股份有限公司喀什克孜

都维路证券营业部

２０１１－６－２２

新乡化纤

６．５ ４３５．５ ６７

信达证券股份公司北京北辰东路

证券营业部

招商证券股份有限公司北京北太

平庄路证券营业部

２０１１－６－２２

嘉应制药

１０．１１ ２２２４．２ ２２０

东莞证券有限责任公司东莞东城

大道证券营业部

广发证券股份有限公司梅州梅江

二路证券营业部

２０１１－６－２２

独一味

１４．５４ ３００．９８ ２０．７

华泰联合证券有限责任公司成都

梓潼桥西街证券营业部

华泰证券股份有限公司东台望海

西路证券营业部

２０１１－６－２２

东华能源

７．５ ７１２．５ ９５

国信证券股份有限公司南京洪武

路证券营业部

华泰证券股份有限公司南京瑞金

路证券营业部

２０１１－６－２２

华东数控

１３．９７ ２０９５．５ １５０

海通证券股份有限公司威海高山

街证券营业部

海通证券股份有限公司威海高山

街证券营业部

２０１１－６－２２

大东南

８．７５ ３５００ ４００

平安证券有限责任公司深圳蛇口

招商路招商大厦证券营业部

西南证券股份有限公司杭州庆春

东路证券营业部

２０１１－６－２２

卓翼科技

１５．９８ １２７８．４ ８０

申银万国证券股份有限公司深圳

红荔西路证券营业部

申银万国证券股份有限公司莱西

烟台路证券营业部

２０１１－６－２２

章源钨业

２６．７１ ２７２４．４２ １０２

光大证券股份有限公司上海华灵

路证券营业部

中银国际证券有限责任公司深圳

中心四路证券营业部

２０１１－６－２２

和而泰

１４．３４ ２１５１ １５０

齐鲁证券有限公司广州华穗路证

券营业部

国信证券股份有限公司深圳振华

路证券营业部

不确定性犹存

2700

点成行情分水岭

张健

本周

A

股市场触底反弹， 大幅回

升。 上证指数涨幅近

4%

， 深成指涨幅

更是超过

5%

。 两市成交在周初创出地

量后， 下半周迅速放大。 从技术面看，

大盘孤岛反转雏形初现， 下周回探确认

20

日线

2700

点的支撑后， 将有机会进

一步上攻。

要判断历时两个月有余的本轮调整

能否真正见底， 首先需要观察前期的不

利因素是否发生了明显改观。

首先， 本轮持续下跌的一大主因是

不断走高的通胀。 虽然期望短期内通胀

水平快速回落并不现实， 但国家发改委

有关人士强调， 当前价格总水平高位运

行， 今后个别月份涨幅还可能会较高，

6

月份物价同比涨幅将高于

5

月份， 但

预计下半年国内通胀水平将高位回落。

这是近期官方首次对通胀的乐观表态。

同时温总理也撰文指出， 中国已成功遏

制通胀。 多头底气油然而生。 近期， 国

际大宗商品价格大幅回落， 输入型压力

减缓， 国内粮食再获丰收， 政策调控效

果逐步显现。

前期货币政策紧缩引发的 “钱荒”

引起市场的广泛关注。 一段时间以来，

A

股市场成交量持续低迷， 大批中小

企业面临着倒闭风险。 由于法定存款

准备金率上调的累积效应显著， 此轮

资金面紧张状况大大超出今年

1

、

2

月

份。 在此背景下， 央票需求十分低迷，

近期央行在公开市场上只能选择净投

放以缓解资金压力。 与此同时， 实体

经济已受到一定程度伤害，

6

月采购

经理人指数 （

PMI

） 创

11

个月新低，

那么下半年的货币政策是继续压通胀

还是保增长， 将决定

A

股市场中期行

情的走向。

最后， 一级市场新股发行对资金面

构成较大压力， 二级市场中小盘个股估

值走上慢慢回归路， 这也是本轮大盘调

整的一个重要原因。 目前上述情况已发

生明显改观， 一级市场发行市盈率渐趋

理性， 市场融资压力暂获缓解。

由于当前基本面与技术面形成互

动， 上证指数

2600

点附近成为阶段底

部概率还是比较高的。 主要理由如下：

1.

上证指数从

3067

点以来的回调

呈现标准

5

浪下跌， 其间两波整理都以

横盘代替反弹， 这至少意味着本轮反弹

力度值得期待。

2.

目前上证指数总体维持去年以来

的大箱体运行格局，

2600

点附近接近

箱体底部， 也是去年

10

月份行情启动

的重要平台， 而且调整时间也与前一次

差不多。

3.

不少个股超跌严重。 本轮上证指数

最大调整幅度达到

14%

， 而中小板、 创

业板指数调整幅度都接近

30%

， 跌幅近

50%

的个股也为数不少， 这符合大跌之后

必有反弹的股市规律。

4.

技术指标超卖， 有修复要求。 如周

线

KDJ

指标中的

K

值最低值比

2319

点时

还要低， 威廉指标也在高位持续钝化，

MACD

指标也形成明显的底背离。

综上所述， 我们认为上证指数

2600

点附近可能构筑本轮调整以来的阶段底

部， 不过， 由于基本面还存在不确定性，

周线均线系统仍处于空头排列， 大盘真正

能否走出一轮大行情还有待观察。 因此，

对于近几日的行情应暂以超跌反弹来看

待。 技术上， 短线注意年线压力， 如股指

站稳

2700

点则可看高一线。

盘面来看， 近期保障房概念是引领大

盘走出颓势的重要热点， 并出现了明显的

赚钱效应， 中小市值股超跌反弹也将成为

一条操作主线。

（作者系中航证券分析师）
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一、 您认为短期大盘是否已经探明

底部？

三、近来一些外资机构集体唱空

A

股，

您认为

A

市场是否会步入大熊市？

二、 目前您的仓位情况如何？

数据来源：大智慧投票箱

四、 目前市场普遍预期

A

股将于

7

月份见底回升， 对此您有何看法？

五、 如果

A

股探底成功， 您认为哪个

板块最值得参与？

行情疾如迅雷 投资者未及掩耳

截至

6

月

23

日，仍有近半数投资者认为底部未明；过

4

成投资者仓位不足

3

成

谢祖平

本周， 随着上证指数震荡调整至

2600

点附近，

A

股市场迎来久违的强

劲反弹， 其中上证

B

股指数收出五连

阳， 而上证指数和深成指也都以四连

阳报收。 从周涨幅来看， 上证指数、

深成指、 中小板指数和创业板指涨幅

均超过

4%

。 周成交金额虽仅较前一周

小幅放大， 但沪市日成交金额却由最

低

653

亿元快速上升至

1444

亿元， 放

大相当明显。 那么， 这是否意味着大

盘已探明底部， 已展开一轮新的上涨

行情呢？

本周调查主要从 “您认为短期大盘

是否已经探明底部？”、 “目前您的仓位

情况如何？”、 “近来一些外资机构集体

唱空

A

股， 您认为

A

市场是否会步入

大熊市？”、 “目前市场普遍预期

A

股

将于

7

月份见底回升， 对此您有何看

法？” 和 “如果

A

股探底成功， 您认为

哪个板块最值得参与？”

5

个方面展开，

调查合计收到

935

张有效投票。

多空分歧依然明显

最近

4

个交易日股指运行与前期

形成明显反差， 上证指数在探低至

2610

点后快速回升至

6

月上旬震荡整

理平台上轨附近， 而深成指更是向上

反弹至

5

月中上旬的整理平台区域，

上证指数、 深圳成指、 中小板指数和

创业板指数周涨幅分别达到

3.91%

、

5.14%

、

4.40%

和

3.70%

， 日

K

线图上

均呈现出

V

型的走势。

不过， 关于 “您认为短期大盘是否

已经探明底部？” 的调查结果显示， 选

择 “已探明”、 “未探明” 和 “难以判

断” 的投票数分别为

360

票、

451

票和

124

票， 所占投票比例分别为

38.50%

、

48.24%

和

13.26%

。 该项调查显示， 仅

有不足四成的投资者认为股指已探明底

部， 相对而言看淡市场的投资者比重仍

占上风。

考虑到此次调查日期为

6

月

23

日，

而股指上涨主要集中在

6

月

23

日和

24

日两个交易日， 根据该栏目以往调查情

况来看， 若调查日期为

24

日， 则预计

选择股指已探明底部的投资者比例或将

大幅上升。

踏空者不在少数

从反弹来临前投资者的仓位情况

来看， 本轮反弹显然出乎不少投资者

的意料。

关于 “目前您的仓位情况如何？”

的调查结果显示， 选择 “

3

成以下”、

“

3

至

5

成”、 “

5

至

7

成” 和 “

7

成以

上” 的投票数分别为

388

票、

130

票、

97

票和

320

票， 所占投票比例分别为

41.50%

、

13.90%

、

10.37%

和

34.22%

。

从该项调查结果看， 虽然接近

1/3

的投

资者仍采取了重仓的操作策略， 但是低

仓位的投资者比重仍超过

4

成。 而从我

们近几年来的持仓调查数据来看， 持仓

3

成以下的投资者比例很少会超过

30%

。 这也意味着， 相当一部分投资者

踏空了近日的反弹行情。

近一段时间以来， 外资机构纷纷发表

看空中国的观点： 高盛唱空中国经济和股

市、 标普下调中国房地产业评级、 对冲基

金下注人民币贬值、 惠誉也表示中资银行

信用质量出现恶化。 面对着外资的频繁唱

空， 国内投资者会如何看待呢？

关于 “近来一些外资机构集体唱空

A

股， 您认为

A

市场是否会步入大熊

市？” 的调查结果显示， 选择 “有可

能”、 “不可能” 和 “说不清” 的投票

数分别为

432

票、

423

票和

80

票， 所

占投票比例分别为

46.20%

、

45.24%

和

8.56%

。 从调查结果上看， 投资者对

A

股行情的判断存在着分歧， 且看多、 看

空比例极为接近。 这也表明， 投资者在

冷静分析外资唱空

A

股的目的之时，

也没有忽视目前国内银行、 地产业所存

在的问题。

超跌股最受关注

另一方面， 关于 “目前市场普遍预

期

A

股将于

7

月份见底回升， 对此您

有何看法？” 的调查结果显示， 选择

“认同”、 “有可能提前”、 “有可能推

后” 和 “说不清” 的投票数分别为

254

票、

245

票、

351

票和

85

票， 所占投票

比例分别为

27.17%

、

26.20%

、

37.54%

和

9.09%

。

从该项调查结果不难发现， 投资者

对于短期行情走势也存在明显分歧。 考

虑到认为 “见底时间可能推后” 的比例

不足

4

成来看， 认为指数将见底回升的投

资者还是占有一定上风。 近年来上证指数

走势上也呈现出 “五穷六绝七翻身” 的特

征， 这或许也会强化投资者看好

7

月份行

情的预期。

从最近股指的表现来看， 对指数上扬

拉动作用最大的无疑是银行、 券商和保险

等金融股。 在金融股连续上扬的带动下

6

月

23

日和

24

日两市大盘连续两个交易日

出现强劲上扬， 而在股指扬升过程中， 诸

如保障房概念、 次新股等板块也有良好的

表现， 那么投资者对后市热点有将作何判

断呢？

关于 “如果

A

股探底成功， 您认为

哪个板块最值得参与？” 的调查结果显示，

选择 “金融”、 “保障房概念”、 “有色金

属”、 “科技股”、 “超跌股” 和 “说不

清” 的投票数分别为

84

票、

157

票、

70

票、

72

票、

479

票和

73

票， 所占投票比

例 分 别 为

8.98%

、

16.79%

、

7.49%

、

7.70%

、

51.23%

和

7.81%

。

不难发现， 投资者最看好的是前期股

价出现连续下跌的超跌品种， 对保障房相

关的概念品种次之， 对金融、 有色金属以

及科技股的行情并不看好， 三者得票率均

不足

1

成。

短期或面临压力

我们认为， 近日股指在连续调整之后

迎来反弹行情， 上证指数先后站上

5

日、

10

日、

20

日以及

30

日均线， 单日成交由

653

亿元上升至

1444

亿元， 显示投资者

做多信心的快速回升， 在资金的推动下两

市个股亦呈现出普涨格局。 不过， 随着近

日股指强势上扬， 部分超卖的技术指标有

转为超买的迹象， 短期股价上冲过快后，

市场将面临短线获利回吐的考验。

此外， 若以去年

5

月

21

日、

6

月

7

日以及

9

月

20

日低点画一条趋势线， 今

年

1

月

25

日低点和

6

月

8

日高点均在趋

势线附近， 目前趋势线位置约在

2760

点

附近。 同时， 考虑到

250

日年线在

2779

点以及

5

月

23

日长阴线低点

2771

点， 预

计股指在

2780

点一带存在着压力。

为此， 我们建议投资者在随后的反弹

过程中可考虑适当降低仓位， 观察股指进

一步动向后再采取相应的操作。 具体板块

方面， 则继续建议回避强势股， 关注超跌

股的反弹行情。 （作者系大智慧分析师）

减持意愿下降

折价率收窄

秦洪

本周大宗交易数量依然较为

可观， 有着一定国资背景的股东

减持力度依然较大， 如华新水泥

的大宗交易信息， 说明当前市场

的资金面压力依然明显。 不过，

本周大宗交易也出现了两个较为

积极的信号：

一是大宗交易虽然频繁， 但

单笔的数额明显下降。 在前期多

次出现大手笔减持的中兴通讯、

国民技术等， 本周减持数额明显

下降。 大多数大宗交易单笔成交

金额在

2000

万左右。 如此的数

据显示出经过持续的低迷后， 产

业资本或创投资本减持意愿下

降。 也可能是因为在目前价位，

已产生惜售心态。 从而意味着大

盘短线具备继续做多的能量。

二是大宗交易的折价率明显

缩小。 众所周知的是， 一般解禁

限售股专业承接盘考虑二级市场

风险因素， 一般要求大宗交易的

卖方给出

10%

左右的折价率，

相当于二级市场一个跌停板的安

全空间。 但以往经验也显示出，

一旦市场接近底部或处于上升趋

势中， 大宗交易的卖方与买方的

谈判天平可能会倾向于卖方， 也

就是说， 卖方的定价话语权会有

所提升， 故折价率明显降低。

有意思的是， 本周大宗交易

的折价率就有降低的趋势， 尤其

是体现在小盘股个股中。 其中创

业板个股更为典型， 如金亚科技

本周二收盘价格为

7.91

元， 而

大宗交易成交价格为

7.67

元，

折价率只有

3.03%

。 如此来看，

对于部分优质小盘股来说， 短线

下跌空间已不大。

当然， 值得指出的是， 一些

大盘股的交易折价率依然达到

10%

， 比如说广发证券、 桂冠电

力、 太原重工等。

重点个股点评

荣信股份 （

002123

）： 公司

产品线 “同心多元化” 建设已经

初具规模， 形成了无功补偿、 变

频调速和余热利用三大系列十几

种产品。

2007

年上市之初单一

品种贡献收入超过

80%

， 如今已

下降至

50%

， 新产品贡献收入比

例逐年递增。 意味着公司的科研

技术的产业化趋势较为乐观。 而

且， 目前公司主导产品符合产业

发展趋势， 下游需求依然旺盛。

目前来看， 公司短期依靠开拓双

品种； 中长期发展高性能尤其是

大功率变频调速技术， 特别是发

展其在煤炭矿井安全生产领域

的应用， 同时通过能源合同管

理模式推广余热发电； 长期布

局新能源接入和并网技术， 产

品包括逆变器、 变流器和固体

开关等。 故公司未来的成长前景

乐观， 可跟踪。

东华能源 （

002221

）： 公司

是华东地区最大的高品质工业用

燃气供应商， 公司连续多年占据

中国进口液化气市场

4.85%

以上

的份额， 进口液化气数量连续多

年位居全国前

7

名。 公司经营的

液化石油气目前

96.8%

作为燃气

使用， 其中工业燃气用途约占

90%

。 随着公司的并购和租赁，

公司液化石油气库的年有效运营

产能已经增长了

10

倍， 未来的

成长空间很大。 同时公司将在江

苏、 安徽、 湖北， 浙江、 福建北

部形成区域垄断的格局， 从而有

利于公司液化石油气运营的毛利

率稳步提高。 由此可见， 公司未

来成长空间相对乐观， 可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

快速反弹后上档压力显现

陈健

本周大盘先抑后扬， 周一上证指数

创出本轮调整新低

2610

点之后， 股指

迎来四连阳。 在周四突破

4

月

18

日以

来所形成的下降压力线反压后， 周五大

盘又回补了

6

月

16

日形成的向下跳空

缺口。 随着股指快速逼近年线， 上档压

力逐步加大。 由于短期做多能量的快速

释放， 多头进一步上攻的能量也将有所

减弱。

基本面上， 温总理在英国 《金融时

报》 上撰文指出， “中国已将限制价格

上涨放在宏观经济调控的首位， 并推出

了一套有针对性的政策。 这些政策已经

奏效。 我们有信心价格上涨将在今年得

到有力控制。” 从决策层的表态来看，

通胀潮水正在退去， 高点将在近两月出

现， 随后进入一个下降的过程。 而央行

6

月

21

日发行的一年期央票收益率上

行至

3.4019%

， 说明加息之窗又临近。 预

期

6

月份消费者物价指数 （

CPI

） 将在

6%

以上，

6

月底到

7

月初加息的概率较

大；

6

月采购经理人指数 （

PMI

） 等数据

将进一步下滑， 去库存将持续到

7

月份。

从趋势来看， 原材料价格有所回落， 工业

品通胀压力开始减轻。

在中国经济的三驾马车中仍主要看投

资， 而目前投资主要取决于保障房建设进

度。 今年前

5

个月保障房开工率不足

35%

， 中央已要求全部保障房必须在

11

月底前动工， 这意味着

9300

亿左右的资

金要在未来

5

个月投放。 发改委下发通

知， 明确允许投融资平台公司申请发行企

业债券筹措保障性住房建设资金， 增强了

市场对于下半年保障房建设提速的预期。

另一方面， 我们也应该看到， 短期流

动性缺失的反弹很难走远， 目前政策面紧

缩虽近尾声但仍松动无望、 通胀即将见顶

但经济继续回落、 股市估值似乎到底但盈

利下调尚未结束。 虽然说股市是领先指

标， 往往领先实体经济

3

到

6

个月出现拐

点， 但

6

月末还流动性紧张期， 市场抢先

反攻后仍存在一定的反复过程， 大盘真正

企稳可能会在

6

月份宏观数据公布前后。

技术上， 自

4

月

18

日大盘调整以来，

共出现了三个跳空缺口： 一是

4

月

25

日

3004

点至

3003

点的向下跳空缺口； 二是

6

月

16

日

2705

点至

2691

点的向下跳空

缺口； 三是本周一

2641

点至

2637

点的向

下跳空缺口。 本周大盘的强势反攻回补了

后面的两个缺口， 多头进行了绝地反击。

由于大盘已突破

4

月

18

日以来下降压力

线的反压， 不论后市强势与否， 都将有一

个回抽确认的过程。 而上证指数年线位依

然压力沉重， 深成指虽突破了年线位， 但

5

月上旬平台处压力较重， 短期解套盘和

获利盘将对多头构成打击。 因此，

2780

点至

2800

点将成为未来反弹的强阻力区。

（作者系财通证券客户服务部总经理）
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