
证券代码：

000856

证券简称：

ST

唐陶 公告编号：

2011-26

唐山陶瓷股份有限公司

关于证券事务代表辞职的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实
、

准确
、

完整
，

没有虚假记载
、

误导性陈述或
重大遗漏

。

近日，唐山陶瓷股份有限公司董事会收到证券事务代表李汶先生的书面辞职报告。因个人原因，

李汶先生请求辞去担任的证券事务代表职务。公司董事会已接受李汶先生的辞职申请。

公司及董事会衷心感谢李汶先生在任职期间勤勉尽责的工作和对公司所做出的贡献。

特此公告。

唐山陶瓷股份有限公司

董 事 会

2011

年

6

月

27

日

证券代码：

600862

证券简称：南通科技 编号：临

2011-020

号

南通科技投资集团股份有限公司

第

6

届董事会

2011

年第

6

次

会议决议公告

南通科技投资集团股份有限公司（以下简称：公司）第

6

届董事会

2011

年第

6

次会议通知于

2011

年

6

月

21

日以书面方式发出

,

并于

2011

年

6

月

24

日以通讯表决方式召开。应到董事

7

人，实到

7

人。会议经过

讨论，形成了如下决议：

审议通过了《关于公司参与宿迁市洋河新城危旧片区改造及保障性住房建设的议案》：

为了积极响应政府有关大力发展保障房的号召，同时也进一步拓展房地产开发业务，同意公司

全资子公司南通万通置业有限责任公司（以下简称：万通置业）参与宿迁市洋河新城危旧片区改造及

保障性住房的建设：该项目投资额约

15

亿元人民币，保障性住房项目建筑面积约

50

万平方米。同时授

权万通置业与宿迁市洋河新城管委会签署《项目投资协议（意向）书》。

表决结果：同意

7

票，弃权

0

票，反对

0

票。

特此公告。

南通科技投资集团股份有限公司董事会

2011

年

6

月

27

日

股票代码：

600779

股票简称：水井坊 编号：临

2011-18

号

四川水井坊股份有限公司

重大事项进展公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏
，

并
对其内容的真实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任
。

本公司于

2011

年

6

月

27

日接第一大股东四川成都全兴集团有限公司（以下简称

"

全兴集团

"

）书面

通知，告之：有关全兴集团之外方股东

Diageo Highlands Holding B.V.

（以下简称

"DHHBV"

）从成都

盈盛投资控股有限公司受让全兴集团

4%

股权的审批申请及反垄断审查申请已获国家商务部批准。

因上述股权转让会导致上市公司实际控制人发生变化， 由此而触发的

DHHBV

的要约收购义务

的实施尚需根据相关规定取得中国证监会对《要约收购报告书》的无异议函。

公司董事会特别提醒投资者注意：该事项能否取得中国证监会对《要约收购报告书》的无异议函

存在不确定性，敬请投资者充分关注风险。公司将继续关注该事项的进展情况，并及时予以披露。

特此公告

四川水井坊股份有限公司

董 事 会

2011

年

6

月

27

日

证券代码：

002491

证券简称：通鼎光电 公告编号：

2010-035

江苏通鼎光电股份有限公司

关于增加募集资金专项账户并签订募集资金三方监管协议的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实
、

准确
、

完整
，

没有虚假记载
、

误导性陈述或重大
遗漏

。

经中国证券监督管理委员证监许可

[2010]1287

号文批准，江苏通鼎光电股份有限公司（以下简称

"

公

司

"

）于

2010

年

10

月

11

日向社会公开发行人民币普通股（

A

股）

6,700

万股，每股面值人民币

1.00

元，每股

发行价为人民币

14.50

元，募集资金总额为人民币

97,150.00

万元，扣除发行费用

7,757.00

万元后，实际募

集资金人民币

89,393.00

万元。 以上募集资金已经江苏天衡会计师事务所有限公司于

2010

年

10

月

14

日出

具的天衡验字（

2010

）

093

号《验资报告》确认。上述募集资金净额中

36,819.91

万元将用于

"

年产光纤

700

万

芯公里项目

"

，其余

52,573.09

万元为超募资金。

2010

年

11

月

28

日，经公司第一届董事会第十五次会议审议通过，使用

18,961

万元超募资金偿还银行

贷款，使用

6,755

万元超募资金投资年产

300

万芯公里通信用单模光纤项目；

2011

年

2

月

28

日，经公司第一

届董事会第十六次会议审议通过，使用

15,000

万元超募资金永久性补充流动资金。截止

2011

年

6

月

24

日，

超募资金账户余额为

11,923.39

万元。

2011

年

6

月

24

日，公司第二届董事会第二会议审议通过了《关于使用部分超募资金投资年产

600

万芯

公里通信光缆项目并增加募集资金三方监管账户》， 同意公司与交通银行股份有限公司吴江平望支行

（以下简称

"

平望交行

"

）签署募集资金三方监管协议，并将超额募集资金中的

7,910

万元划入公司在平望

交行开立的专项账户。

2011

年

6

月

27

日，公司连同华泰证券与平望交行签署了《募集资金三方监管协议》，

协议主要条款如下：

一、公司已在平望交行开设募集资金专项账户（以下简称

"

专户

"

），账号为

389683604018010050055

。

该专户仅用于超募资金中公司年产

600

万芯公里通信光缆项目资金的存储和使用 （合计总金额

7,910

万

元），不得用作其他用途。

二、公司与平望交行双方应当共同遵守《中华人民共和国票据法》、《支付结算办法》、《人民币银行结

算账户管理办法》等法律、法规、规章。

三、华泰证券作为公司的保荐机构，应当依据有关规定指定保荐代表人或其他工作人员对公司募集

资金使用情况进行监督。华泰证券应当依据《中小企业板上市公司规范运作指引》以及公司制订的募集

资金管理制度履行其督导职责，并有权采取现场调查、书面问询等方式行使其监督权。公司和平望交行

应当配合华泰证券的调查与查询。 华泰证券每季度对公司现场调查时应同时检查募集资金专户存储情

况。

四、公司授权华泰证券指定的保荐代表人袁成栋、刘惠萍可以随时到平望交行查询、复印公司专户

的资料；平望交行应及时、准确、完整地向其提供所需的有关专户的资料。保荐代表人向平望交行查询公

司专户有关情况时应出具本人的合法身份证明； 华泰证券指定的其他工作人员向平望交行查询公司专

户有关情况时应出具本人的合法身份证明和单位介绍信。

五、平望交行按月（每月

3

日之前）向公司出具对账单，并抄送华泰证券。平望交行应保证对账单内容

真实、准确、完整。

六、公司一次或

12

个月以内累计从专户中支取的金额超过

1,000

万元（按照孰低原则在

1,000

万元或

募集资金净额的

5%

之间确定）的，平望交行应及时以传真方式通知华泰证券，同时提供专户的支出清

单。

七、华泰证券有权根据有关规定更换指定的保荐代表人。华泰证券更换保荐代表人的，应将相关证

明文件书面通知平望交行，同时按本协议的要求向公司、平望交行书面通知更换后的保荐代表人联系方

式。更换保荐代表人不影响本协议的效力。

八、平望交行连续三次未及时向华泰证券出具对账单或向华泰证券通知专户大额支取情况，以及存

在未配合华泰证券调查专户情形的，公司有权单方面终止本协议并注销募集资金专户。

九、本协议自三方法定代表人或其授权代表签署并加盖各自单位公章之日起生效，至专户资金全部

支出完毕且华泰证券督导期结束后失效。

特此公告。

江苏通鼎光电股份有限公司

董事会

二

○

一一年六月二十八日

证券代码：

０００７８７

证券简称：

*ＳＴ

创智 公告编号：

２０１１－０５０

创智信息科技股份有限公司执行重整计划的提示性公告

本公司董事会全体成员保证信息披露的内容真实
、

准确
、

完整
，

没有虚假记载
、

误导性陈述或重大
遗漏

。

２０１０

年

８

月

１２

日，深圳市中级人民法院（下称“深圳中院”）裁定受理债权人湖南创智信息系统有限

公司申请本公司重整一案。同年

８

月

２３

日，深圳中院裁定对本公司进行重整，并指定北京市中伦律师事

务所深圳分所为管理人（详见公司

２０１０－０２３

、

０２５

号公告）。

２０１１

年

５

月

２７

日，深圳中院作出的（

２０１０

）深中

法民七重整字第

６－４

号《民事裁定书》，裁定批准本公司《重整计划》并终止重整程序（详见管理人

２０１１－

０４６

号公告）。《重整计划》已于

２０１１

年

６

月

３

日在《证券时报》和《巨潮资讯网》上公告。

目前，公司已进入《重整计划》执行阶段，本公司将在管理人的监督下积极开展《重整计划》执行工

作。

依据《重整计划》及

５

家确定债权人提供的《支付指令》，债权人获得受偿的现金共计为人民币

７

，

５１９

，

６３３．８４

元；受偿的股票共计为

７

，

５８９

，

２７７

股。详见下表：

序号 债权人名称 受偿现金额
（

元
）

受偿股票数
（

股
）

１

中国工商银行股份有限公司长沙金鹏支行
３

，

４３４

，

６３３．８４ ０

２

中国证券报社
３５

，

０００．００ ０

３

湖南创智信息系统有限公司
４

，

０００

，

０００．００ ７４

，

８６０

４

四川大地实业集团有限公司
５０

，

０００．００ ０

５

中国信达资产管理股份有限公司深圳分公司
０ ７

，

５１４

，

４１７

合 计
７

，

５１９

，

６３３．８４ ７

，

５８９

，

２７７

根据《重整计划》，公司出资人无偿让渡股份共计为

７９

，

３２３

，

３９０

股，占总股本的

２０．９５％

，将通过中国

证券登记结算有限责任公司全部划转至重整专用账户。让渡股份中的

７

，

５８９

，

２７７

股流通股股票，占总股

本

２．００％

，用于偿还部分债权；剩余

７１

，

７３４

，

１１３

股股票，占总股本的

１８．９５％

，存放于重整专用账户，由未

来重组方在本公司后续资产重组中有条件受让。管理人已开立重整专用账户名称为“创智信息科技股份

有限公司破产企业财产处置专用账户”。

管理人因执行重整计划持有的标的股份只能用于特定目的，即只能严格按照重整计划的规定予以

处置。在持有全部或部分标的股份期间，管理人并非标的股份的实际权利人，故不行使标的股份所对应

的公司股东的财产权利和身份权利（包括但不限于表决权、利益分配请求权等）。由于划转至重整专用账

户的股票并非管理人实质持有，故将不再以权益变动报告书的形式对权益变动事项进行披露。

根据企业破产法相关规定，重整程序已终止并进入执行阶段，管理人依法履行监督重整计划执行的

职责，不再承担信息披露义务。本公司将依据重整计划执行进展情况及时履行信息披露义务。

特此公告。

创智信息科技股份有限公司

董事会

２０１１

年

６

月

２８

日

关于

２０１１

年记账式附息（十六期）

国债上市交易的通知

各会员单位：

２０１１

年记账式附息（十六期）国债（以下简称“本期国债”）已发行结束，根据财政部通知，本期国债于

２０１１

年

６

月

２９

日起在本所上市交易。

本期国债为

３０

年期固定利率附息式国债，证券编码“

１０１１１６

”，证券简称“国债

１１１６

”，票面利率

４．５０％

，

标准交易单位“

１０

张”，

２０４１

年

６

月

２３

日到期还本并支付最后一期利息。

特此通知

深圳证券交易所

２０１１

年

６

月

２７

日

关于上海新阳半导体材料股份有限公司

股票在创业板上市交易的公告

上海新阳半导体材料股份有限公司人民币普通股股票将于

２０１１

年

６

月

２９

日在本所创业板上市。 证券

简称为“上海新阳”，证券代码为“

３００２３６

”。公司人民币普通股股份总数为

８５

，

１８０

，

０００

股，其中首次上网定

价公开发行的

１７

，

２００

，

０００

股股票自上市之日起开始上市交易。

深圳证券交易所

２０１１

年

６

月

２７

日

关于深圳市方直科技股份有限公司股票

在创业板上市交易的公告

深圳市方直科技股份有限公司人民币普通股股票将于

２０１１

年

６

月

２９

日在本所创业板上市。 证券简称

为“方直科技”，证券代码为“

３００２３５

”。公司人民币普通股股份总数为

４４

，

０００

，

０００

股，其中首次上网定价公

开发行的

８

，

８００

，

０００

股股票自上市之日起开始上市交易。

深圳证券交易所

２０１１

年

６

月

２７

日

关于山东美晨科技股份有限公司股票

在创业板上市交易的公告

山东美晨科技股份有限公司人民币普通股股票将于

２０１１

年

６

月

２９

日在本所创业板上市。 证券简称为

“美晨科技”，证券代码为“

３００２３７

”。公司人民币普通股股份总数为

５７

，

０００

，

０００

股，其中首次上网定价公开

发行的

１１

，

５００

，

０００

股股票自上市之日起开始上市交易。

深圳证券交易所

２０１１

年

６

月

２７

日

关于发布中证企业债

１００

指数的公告

为推进我国债券市场产品创新，为债券投资者提供新的投资标的，中证指数有限公司将于

２０１１

年

７

月

１９

日正式发布中证企业债

１００

指数。该指数从银行间、交易所市场挑选

１００

只剩余期限均衡分布于

１

到

１０

年

之间且流动性强、规模大的信用债券组成样本，指数基日为

２００７

年

１２

月

３１

日，基点为

１００

点（编制方案附

后）。

中证指数有限公司

２０１１

年

６

月

２８

日

附

中证企业债

１００

指数编制方案

一、指数代码、名称

指数代码：

Ｈ１１０１９

指数名称：中证企业债

１００

指数

指数简称： 中证企债

１００

指数英文名称：

ＣＳＩ ｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅ ｂｏｎｄ １００ ｉｎｄｅｘ

指数英文简称：

ＣＳＩ ｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅ ｂｏｎｄ １００

二、选样

（一）样本空间

◆

债券种类：在上海证券交易所、深圳证券交易所及银行间债券市场上市 的企业债（包括中期票据

等），但不包括短期融资券以及资产支持证券。

◆

信用债券的发行主体和债券的信用级别为

ＡＡ－

及以上。

◆

债券币种为人民币。

◆

发行量：不考虑发行量限制。

◆

债券剩余期限：

１

年及以上，

１０

年及以下。

◆

付息方式：固定利率付息和一次还本付息。

（二）选样方法

步骤

１

在样本空间中，将上市时间超过

３

年的债券从样本空间中剔除；

步骤

２

计算企业债在考查区间内日成交金额的中位数，然后将位于中位数后

５０％

的样本剔除；

步骤

３

对剩余样本分别按成交金额、交易天数、发行规模综合排名，选取排名前

１００

位的样本作为指

数样本。按照步骤

２

剔除中位数后

５０％

的债券后样本债券超过

１００

只时，按

１００

只确定，不足

１００

只时，按照

实际剩余的债券数量确定。

三、取价规则及指数计算

（一）基日

基日为

２００７

年

１２

月

３１

日，基点为

１００

点。

（二）计算公式

报告期指数

＝

［

Σ

（报告期样本债券的总市值

＋

报告期债券利息及再投资收益）

／

基期］

×

基期指数

其中，总市值

＝ ∑

（全价

×

发行量

×

权重上限因子）。权重上限因子介于

０

和

１

之间，以使样本券权重不

超过

１０％

。

全价

＝

净价

＋

应计利息

报告期债券利息及再投资收益表示将当月付息样本债券利息收入再投资于债券指数本身所得收益。

（三）取价规则

◆

交易所债券 （是指仅在交易所交易的债券）：首先取做市商最优报价（最优报价

＝

（最高买价

＋

最低

卖价）

／２

，下同），若无，取日收盘价；再无，采用模型定价。

◆

银行间债券（是指仅在银行间交易的债券）：首先取做市商最优报价，若无，取日内加权收盘价，再

无，采用模型定价。

◆

跨市场债券（是指同时在两个及以上市场交易的同一债券品种）：若存在银行间做市商报价，首先

取最优银行间报价，若无，取其在交易所的收盘价（交易所如有做市商报价，则先取最优报价），再无，取其

在银行间的日内加权收盘价，再无，考虑模型定价。对于取价为交易所价格，但当日成交量较小，价格波动

幅度较大，根据模型价格视情况调整。

四、指数修正

（一）修正公式

当样本券的市值出现非交易因素的变动时，采用“除数修正法”修正原除数，以保证指数的连续性。修

正公式为：

其中，修正后的市值

＝

修正前的市值

＋

新增（减）市值；

由此公式得出新除数（即修正后的除数，又称新基期），并据此计算以后的指数。

（二）需要修正的几种情况

◆

发生指数样本券调整时，在调整实施前一个交易日修正指数。

◆

凡有样本债券发生发行量变动，在变动日前修正指数。

◆

月末最后一个交易日，将当月样本债券利息及再投资收益从指数中去除。

五、样本调整

◆

指数样本原则上每季度调整一次，实施时间分别为每年

１

月、

４

月、

７

月和

１０

月份的第一个交易日。若

某样本券在两次定期调整之间发生不满足选样条件的情况，中证指数公司将视具体情况进行处理。

◆

每次指数样本券的调整比例原则上不超过

５０％

。

关于调整深证基本面指数系列

样本股的公告

根据指数规则，深圳证券交易所和中证指数有限公司决定于

２０１１

年

７

月

１

日调整深证基本面指数系列

样本股，其中深证基本面

６０

指数更换

７

只股票，深证基本面

１２０

指数更换

１９

只股票，深证基本面

２００

指数更

换

２７

只股票。详细调整名单如下：

深证基本面

６０

指数样本股调整名单：

调出名单 调入名单
股票代码 股票名称 股票代码 股票名称

００００４６

泛海建设
００００２２

深赤湾
Ａ

０００７６１

本钢板材
００００６６

长城电脑
０００７６８

西飞国际
０００４２５

徐工机械
０００８０７

云铝股份
０００７７６

广发证券
０００９１２

泸天化
０００８８３

湖北能源
０００９１６

华北高速
００２３０４

洋河股份
０００９５９

首钢股份
００２４９３

荣盛石化
深证基本面

１２０

指数样本股调整名单：

调出名单 调入名单
股票代码 股票名称 股票代码 股票名称

００００３１

中粮地产
００００２２

深赤湾
Ａ

０００１５５

川化股份
０００５７２

海马汽车
０００４２９

粤高速
Ａ ０００７１８

苏宁环球
０００５３１

穗恒运
Ａ ０００７７６

广发证券
０００５４３

皖能电力
０００８７７

天山股份
０００６００

建投能源
０００８８３

湖北能源
０００６５２

泰达股份
０００９１８

嘉凯城
０００６６７

名流置业
０００９６１

中南建设
０００６９８

沈阳化工
００１６９６

宗申动力
０００７３１

四川美丰
００２０９２

中泰化学
０００７６１

本钢板材
００２２６７

陕天然气
０００８２８

东莞控股
００２３３６

人人乐
０００９０３

云内动力
００２３９９

海普瑞

０００９５９

首钢股份
００２４２２

科伦药业
０００９８７

广州友谊
００２４９３

荣盛石化
００２０２８

思源电气
００２５００

山西证券

０００９１６

华北高速
００２４１９

天虹商场

０００９１０

大亚科技
００２４１５

海康威视
０００９１１

南宁糖业
００２４１６

爱施德

深证基本面

２００

指数样本股调整名单：

调出名单 调入名单
股票代码 股票名称 股票代码 股票名称

００００４３

中航地产
００００２２

深赤湾
Ａ

００００６２

深圳华强
０００４１８

小天鹅
Ａ

００００９６

广聚能源
０００６３７

茂化实华
０００１５５

川化股份
０００７７６

广发证券
０００１５８

常山股份
０００８８３

湖北能源
０００４００

许继电气
００２００３

伟星股份
０００４２９

粤高速
Ａ ００２０３２

苏泊尔
０００５１３

丽珠集团
００２０５０

三花股份
０００５２０

长航凤凰
００２２４９

大洋电机
０００５９９

青岛双星
００２３４２

巨力索具
０００６００

建投能源
００２３８５

大北农
０００６０８

阳光股份
００２３９９

海普瑞
０００６５２

泰达股份
００２４１５

海康威视
０００６７７

山东海龙
００２４１６

爱施德
０００７６１

本钢板材
００２４１９

天虹商场
０００８２８

东莞控股
００２４２２

科伦药业
０００９１３

钱江摩托
００２４３０

杭氧股份
０００９１６

华北高速
００２４４０

闰土股份
０００９１７

电广传媒
００２４４４

巨星科技
０００９４９

新乡化纤
００２４６１

珠江啤酒
０００９５９

首钢股份
００２４６３

沪电股份
０００９７０

中科三环
００２４７０

金正大
０００９７３

佛塑科技
００２４８９

浙江永强
００２００８

大族激光
００２４９３

荣盛石化
００２０９１

江苏国泰
００２４９８

汉缆股份
００２２７５

桂林三金
００２５００

山西证券
００２３１４

雅致股份
３００００３

乐普医疗
深圳证券交易所

中证指数有限公司

２０１１

年

６

月

２８

日

信息披露

Disclosure

A10

2011

年
6

月
28

日星期二

报告期内
，

公司负债总额逐年平稳增长
。

负债结构中
，

除
２００８

年末流动负债占总负债的比例较高外
，

报告期各期末该比例大体稳定
。

２００８

年末流动负债比例较高主要系
２００８

年中国进出口银行长期借款
１５

，

４００

万元和焦作市商业银行长期借款
１

，

６００

万元转入
“

一年内到期的非流动负债
”

所致
。

报告期内
，

公司流动负债占总负债的比例逐年下降
，

负债结构合理
，

不能偿还流动负债的风险很
小

。

同行业上市公司及可比公司流动负债占总负债的比例具体如下
：

公司名称
２０１０

年
１２

月
３１

日
２００９

年
１２

月
３１

日
２００８

年
１２

月
３１

日
攀渝钛业

－ － ９９．３８％

安纳达
７６．４６％ ７６．３４％ １００．００％

ＳＴ

钛白
９６．４４％ ９７．４０％ ９９．３２％

四川龙蟒
－ － ６４．０３％

山东东佳
－ ８８．３１％ ８７．０６％

平均
８６．４５％ ８７．３５％ ８９．９６％

本公司
５９．８８％ ６５．３３％ ９４．９４％

公司管理层认为
，

本公司的负债结构与钛白粉行业的生产经营特性密切相关
。

虽然银行借款余额
较大

，

但公司盈利能力较强
，

具有较强的偿债能力
，

利用财务杠杆能使公司经济效益最大化
。

同时公司
内部控制制度健全

，

资金使用安全
、

合理
。

②

偿债能力分析
报告期内

，

公司偿债能力的主要财务指标如下
：

财务指标
２０１０

年
１２

月
３１

日
２００９

年
１２

月
３１

日
２００８

年
１２

月
３１

日
流动比率

１．１４ ０．９３ ０．６４

速动比率
０．８６ ０．７２ ０．４１

资产负债率
（

母公司
）

７１．４３％ ７５．５７％ ７５．８２％

资产负债率
（

合并
）

７１．２８％ ７５．０３％ ７５．５２％

财务指标
２０１０

年度
２００９

年度
２００８

年度
息税折旧摊销前利润
（

ＥＢＩＴＤＡ

，

万元
）

２６

，

０３３．８７ １１

，

８５７．７６ ７

，

９９４．４０

经营性现金净流量
（

万元
）

１９

，

７１１．０２ ４

，

７５１．５３ ３

，

６６８．２２

利息保障倍数
（

ＥＢＩＴ ／ Ｉ

）

７．５４ ３．３４ １．５４

公司管理层认为
，

报告期内
，

公司经营业绩不断向好
，

盈利能力逐年增强
，

经营活动现金流量充裕
，

公司资信良好
，

偿债能力较强
，

偿债风险较低
。

２

、

盈利能力分析
报告期内

，

公司主要经营指标情况如下
：

单位
：

万元
项目

２０１０

年
２００９

年
２００８

年
营业总收入

１２４

，

７００．３７ ７７

，

８８５．６７ ７５

，

６３１．９２

营业利润
１７

，

７５７．４１ ５

，

３５０．７７ １

，

０８４．６８

利润总额
１８

，

６２３．３６ ５

，

９４０．５７ １

，

６７７．９６

净利润
１６

，

１６９．２９ ５

，

１７４．２７ １

，

２８３．６９

归属于母公司股东的净利润
１６

，

１６９．２９ ５

，

１７４．２７ １

，

２８３．６９

由上表可知
，

报告期内公司盈利能力呈持续快速增长趋势
，

特别是
２００９

年以来
，

随着宏观经济的复
苏

，

下游行业需求旺盛
，

公司盈利能力迅速提高
。

（

１

）

营业收入分析
①

营业收入结构分析
报告期内

，

公司营业收入结构如下
：

单位
：

万元
项目 ２０１０

年度
２００９

年度
２００８

年度
金额 比例

（

％

）

金额 比例
（

％

）

金额 比例
（

％

）

主营业务收入
１１９

，

６４９．２１ ９５．９５ ７４

，

６８４．３６ ９５．８９ ７２

，

３００．３５ ９５．６０

其他业务收入
５

，

０５１．１５ ４．０５ ３

，

２０１．３１ ４．１１ ３

，

３３１．５７ ４．４０

合计
１２４

，

７００．３７ １００．００ ７７

，

８８５．６７ １００．００ ７５

，

６３１．９２ １００．００

２００８

、

２００９

和
２０１０

年度
，

公司主营业务收入占营业收入的比例分别为
９５．６０％

、

９５．８９％

和
９５．９５％

，

均在
９５％

以上
，

主营业务突出
。

公司其他业务收入占营业收入比例很小
，

对公司营业收入影响很小
。

②

主营业务收入变动趋势分析
报告期内

，

公司主营业务收入变动情况如下
：

单位
：

万元
项目

２０１０

年度
２００９

年度
２００８

年度
主营业务收入

１１９

，

６４９．２１ ７４

，

６８４．３６ ７２

，

３００．３５

较上年同期增长
６０．２１％ ３．３０％ １５．７１％

从上表可以看出
，

报告期内公司主营业务收入逐年增长
，

自
２００９

年始
，

公司即已全面摆脱金融危机
的影响

，

呈现出良好的发展态势
，

主营业务收入步入上升轨道
。

２０１０

年度
，

公司钛白粉业务
“

量价齐升
”，

主营业务收入更是出现爆发性增长
。

（

２

）

报告期内利润的主要来源分析
报告期内

，

公司营业利润
、

营业外收支净额
、

利润总额情况如下
：

单位
：

万元
项目

２０１０

年
２００９

年
２００８

年
营业利润

１７

，

７５７．４０ ５

，

３５０．７７ １

，

０８４．６８

加
：

营业外收入
１

，

０６２．４５ ８０６．６８ ６２０．５６

其中
：

政府补助收入
９５９．５６ ７４６．００ ５３６．１１

减
：

营业外支出
１９６．４９ ２１６．８８ ２７．２８

营业外收支净额
８６５．９６ ５８９．７９ ５９３．２９

利润总额
１８

，

６２３．３６ ５

，

９４０．５７ １

，

６７７．９７

营业利润占利润总额的比例
９５．３５％ ９０．０７％ ６４．６４％

营业外收支净额占利润总额的比例
４．６５％ ９．９３％ ３５．３６％

由上表可知
，

报告期内
，

公司利润总额主要来源于经营活动
。

２００８

年营业外收支净额占利润总额的
比例较大

，

主要原因系
２００８

年度受金融危机的影响
，

公司营业成本大幅增加
，

使得营业利润水平大幅下
滑所致

。

（

３

）

影响发行人盈利能力连续性和稳定性的主要因素分析
①

内部因素
Ａ

、

新产品开发能力
设计出满足客户需要

、

符合国际标准
、

性价比高的新产品
，

成为影响本公司盈利能力持续性和稳定
性的重要因素

。

本公司未来将以市场为导向
，

在生产通用型产品的同时
，

对现有三个系列产品
、

特别是钛白粉产品
根据其用途进行细分开发

，

以适应不同客户的需求
，

确立公司在细分产品方面的技术比较优势
，

在一定
程度上引领消费市场

。

在钛白粉延伸产品方面
，

增加金红石型产品新品种
，

开发
ＰＶＣ

异型材专用和色母粒专用等功能塑料
用钛白粉

，

开发水性涂料和粉末涂料等环保涂料专用新型涂料级钛白粉
，

开发装饰纸用造纸专用金红
石型钛白粉

，

以电子级钛白粉为基础开发陶瓷
、

电焊条
、

玻壳级钛白粉
。

在锆制品方面
，

开发纳米二氧化锆掺杂氧化钇
，

氧化铈
、

氧化铝
／

二氧化锆二元和三元的复合粉体
，

复合精细增韧
、

高密度陶瓷等高附加值产品
。

在三废资源利用方面
，

开发铝铁
、

铝硅
、

铝硅铁多元无机复合絮凝剂和以铁黑颜料为基础的铁系颜料
。

Ｂ

、

节能减排和资源综合利用能力
持续的节能减排和提高资源综合利用能力既是国家产业政策的要求

，

也是企业控制和降低生产成
本的有效途径

，

也成为影响本公司盈利能力持续性和稳定性的重要因素
。

本次募集资金投资项目的实施
，

可以大大提高本公司资源综合利用和节能减排能力
，

有效降低生
产成本

，

提高本公司市场竞争力
。

Ｃ

、

市场开拓和维护能力
开发和维护好优质客户

，

是推动本公司盈利能力迅速增长的重要原因
。

近年来
，

公司在巩固公司主
要造纸行业客户的同时

，

加大涂料和塑料等行业的客户开发力度
，

并取得了显著成效
。

未来公司除继续加大销售区域开发和维护优质客户的力度外
，

还将继续推进营销服务由传统的一
般产品销售向以技术服务型营销的转变

，

完善技术研发部
、

销售部门
、

生产车间联席售后服务机制
。

营
销队伍和营销机制的完善

，

将对本次募集资金投资项目达产后新增产品的顺利销售提供强有力的保
证

，

对本公司盈利能力的持续性和稳定性产生积极影响
。

Ｄ

、

原材料采购能力
原材料在本公司的生产成本中占有较大的比例

，

能否保证长期有效的原材料供应渠道
，

成为影响
本公司盈利能力持续性和稳定性的重要因素

。

本公司长期以来与壳牌
（

Ｓｈｅｌｌ

）、

力拓公司
（

Ｒｉｏ Ｔｉｎｔｏ

）

和南非
、

加拿大等多个国外大型原材料生产
供应企业建立了稳定的战略合作关系

。

为了进一步加强本公司原材料采购能力
，

公司近年来一直与国
内外多家钛精矿生产商洽谈合资开发建设钛精矿生产基地

，

努力扩展钛精矿供应渠道
。

在原材料价格波动较大的市场情况下
，

建立稳定的钛精矿
、

高钛渣和硫磺供应渠道
，

对于公司控制
生产成本

，

有效化解原材料供应风险
，

保持盈利能力持续性和稳定性具有重要作用
。

②

外部因素
Ａ

、

市场供求变动
市场需求能否保持持续增长

，

是本公司保持盈利能力持续性和稳定性的重要外部因素
。

１９９９～２０１０

年
，

中国钛白粉表观消费量增长
４９８．３９％

，

年均复合增长率为
１７．７％

，

钛白粉表观消费量呈
现稳步增长态势

，

预计今后三年国内钛白粉的需求仍然有
１７％

以上的增长
，

这将给整个行业提供较好的
发展空间

。

２００７

年底至
２００８

年
９

月
，

由于主要原材料价格涨幅较大
，

部分钛白粉生产企业消化和控制原材料成
本能力较弱

，

经营开始出现亏损
、

减产甚至停产
，

市场供应开始偏紧
。

整个钛白粉行业提价幅度较大
，

而
本公司由于消化和控制成本的能力较强

，

２００８

年全年综合毛利率仍达
１５．４３％

，

显现出较强的盈利能力
。

因此
，

无论长期还是短期的市场供求状况均有利于本公司盈利能力的持续和稳定
。

Ｂ

、

原材料价格波动
对于钛白粉行业

，

主要原材料占产品成本的比例较高
，

原材料价格波动对于行业内生产企业盈利
的稳定性影响较大

。

为了减少原材料价格波动的影响
，

本公司积极进行技术革新
，

加大资源综合利用和节能减排力度
，

募集资金投资项目完工达产后将使得本公司抵御原材料价格波动的能力进一步增强
，

为本公司盈利能
力的持续性和稳定性提供强有力的保证

。

Ｃ

、

汇率波动
汇率的变化受国内外政治

、

经济等各种因素的影响较大
，

具有不确定性
。

人民币汇率的波动
，

尤其
是对美元的升值

，

对公司经营业绩具有双重影响
：

对出口而言
，

外汇汇率的波动将影响公司出口产品的销售价格
，

从而影响公司产品的价格竞争力
。

因美元是本公司主要结算货币
，

人民币对美元的升值意味着公司需承担汇率上升的损失
。

２００８

年
、

２００９

年和
２０１０

年
，

公司因汇率变动产生的汇兑损失分别为
２７１．７５

万元
、

１４５．９２

万元和
６４４．７４

万元
；

对进口而
言

，

人民币升值刺激进口
。

本公司是国内钛白粉行业国际化经营的代表性企业
，

自
２００５

年始就一直重视
在国际市场进行原材料采购

，

且原材料进口额呈逐年上升态势
。

２００８

年
、

２００９

年和
２０１０

年
，

公司因汇率变
动产生的汇兑收益分别为

１６９．３４

万元
、

３３．５６

万元和
３４２．１６

万元
。

为应对汇率风险
，

公司采取了一系列措施
：

第一
，

充分发挥国际化优势
，

加大原材料国际采购力度
，

以
对冲人民币汇率上升对公司经营业绩的影响

。

第二
、

降低产品成本
，

提高产品价格
。

公司在行业内具有较
强的成本优势

，

拥有较强的国际业务团队
，

产品具有较强的竞争力和议价能力
。

２０１０

年以来
，

钛白粉国际
市场价格持续上涨

，

公司也提高报价水平
，

曾在一个月内提高四次报价
，

月度涨价达
２００

美元
／

吨
。

第三
，

增
加美元借款

，

使用外汇类授信业务
。

公司自
２００９

年以来加大美元借款力度
，

部分抵消了人民币升值给公司
带来负面影响

。

２００８

、

２００９

和
２０１０

年末
，

公司外币借款余额分别为
１７２

万美元
、

８２２

万美元和
７００

万美元
；

同
时

，

公司自
２００４

年始从中国银行
、

交通银行
、

建设银行以及光大银行申请进口信用证等外汇类授信业务
，

进口原材料大多以远期信用证结算
。

第四
、

积极尝试银行汇率避险工具
。

公司自
２００９

年开始办理
“

远期结
售汇

”

业务
，

即公司完成出口产品装运后
，

根据约定的对方付款时间
，

先期在银行确定未来
“

售汇
”

价格
，

收
到外汇货款后按前期约定价格卖给银行

；

同时
，

公司向银行申请
“

出口业务押汇业务
”，

即公司完成出口
后

，

以对方银行承兑单据即可在公司受理银行取得
８０％

的美元或等值人民币贷款
，

待该笔业务收汇后再偿
还银行

。

上述业务的开展
，

在一定程度上熨平了产品发货至收款期间的汇率波动
。

Ｄ

、

下游行业周期性波动
钛白粉广泛应用于涂料

、

塑料
、

造纸
、

油墨
、

橡胶
、

化纤
、

日化
、

医药
、

食品等行业
，

且应用领域尚在进
一步延伸和拓展中

。

如果宏观经济出现重大不利变化
，

下游行业受周期性影响而发展变缓
，

将可能对公
司经营业绩产生不利影响

。

对此
，

公司采取以下措施
：

第一
，

加强对国家宏观经济政策的研究
，

并据此指导公司的日常经营管
理工作

。

紧密跟踪国际国内经济形势
，

根据经济形势的变化情况及时调整经营策略和产品结构
。

第二
、

加强技术开发力度
，

为公司重点客户量身定做
、

同步开发
，

提供性价比最优的产品满足客户的个性化需
求

，

提高公司对客户的
“

抓力
”

和吸引力
，

把公司重点客户发展为终身客户
，

与客户共同成长
。

例如
，

公司
针对重点客户欧木纸业和欧华纸业

，

于
２００８

年有针对性的开发了新产品金红石型钛白粉
５８８

和
６０２

，

在保
持价格相对稳定的同时

，

销量实现大幅增长
。

第三
、

快速掌握氯化法生产工艺
，

实现硫酸法与氯化法
“

双
法并举

、

双轮驱动
”，

进一步丰富公司产品结构
，

提高产品质量和性能
，

实现替代进口
。

第四
、

发挥国际化
优势

，

在稳固国内市场的基础上
，

深耕国际市场
，

进一步深入跨国公司供应链
。

经过不懈努力
，

国际塑料
巨头科莱恩

，

国际涂料巨头阿克苏诺贝尔
、

ＰＰＧ

工业公司
、

宣威
（

ＳＨＥＲＷＩＮ－ＷＩＬＬＩＡＭＳ

）、

威士伯
（

Ｔｈｅ

Ｖａｌｓｐａｒ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

）、

立邦等已成为公司客户
。

以上六家厂商钛白粉年需求量超过
７０

万吨
，

本公司将向
其持续供货

。

第五
、

进一步优化生产工艺流程
，

加强生产管理
，

降低原材料和物料消耗
，

提高资源综合利
用水平

，

降低生产成本
。

３

、

现金流量分析
报告期内

，

公司现金流量情况如下
：

单位
：

万元
项目

２０１０

年度
２００９

年度
２００８

年度
一

、

经营活动产生的现金流量净额
１９

，

７１１．０２ ４

，

７５１．５３ ３

，

６６８．２２

二
、

投资活动产生的现金流量净额
－２１

，

１５１．００ －４

，

７８８．６８ －３

，

１４９．２１

三
、

筹资活动产生的现金流量净额
３

，

５８５．１３ １１

，

８１６．１９ ４

，

９３８．３９

四
、

汇率变动对现金及现金等价物的影响
－２５３．９３ －３６．６２ －４８．１６

五
、

现金及现金等价物净增加额
１

，

８９１．２２ １１

，

７４２．４２ ５

，

４０９．２４

六
、

期末现金及现金等价物余额
２５

，

３３８．０２ ２３

，

４４６．８０ １１

，

７０４．３９

２００８

、

２００９

和
２０１０

年度
，

公司经营活动产生的现金流量净额分别为
３

，

６６８．２２

万元
、

４

，

７５１．５３

万元和
１９

，

７１１．０２

万元
，

经营活动现金流量净额均为正数且逐年大幅增加
，

表明公司经营活动良好
，

现金流量充
足

。

报告期内
，

公司投资活动现金流量均为净流出
，

主要系公司近年来为扩大生产规模
，

持续进行投资
活动

。

２００８

、

２００９

和
２０１０

年度
，

公司筹资活动产生的现金流量净额分别为
４

，

９３８．３９

万元
、

１１

，

８１６．１９

万元和

３

，

５８５．１３

万元
。

公司管理层认为
：

公司经营获取现金的能力较强
，

现金流量情况较好
，

生产经营处于良性发展之
中

。

经营活动现金流量稳定为正且与主营业务收入相匹配
，

净额的增减变化情况与公司销售收入变化
情况相符

，

交易产生的经济利益能够流入企业
。

投资活动现金流量报告期内持续流出
，

表明公司固定资
产投资持续提高

，

产能规模提高
，

未来发展趋势相对乐观
，

随着公司生产规模的逐步扩大和募集资金投
资项目的实施

，

公司资金需求将会进一步增加
。

筹资活动现金流量情况表明公司融资渠道较为单一
，

主
要通过银行借款间接融资

，

未来公司将密切关注利率变动和资本市场发展
，

进一步拓展外部融资取道
，

优化资产负债结构
，

降低融资成本
。

（

五
）

股利分配
１

、

股利分配的一般政策
本公司发行的股票均为人民币普通股

，

同股同权
，

同股同利
。

本公司将按股东持股数额分配股利
，

股利分配采取现金股利或者股票股利的方式
。

２

、

最近三年实际股利分配情况
２００８

年度
，

公司未实施股利分配
。

２００９

年度
，

公司以
２００９

年末总股本
７

，

０００

万股为基数
，

每
１０

股派发现金红利
３

元
（

含税
），

该分配方案
已于

２０１０

年
６

月实施完毕
。

２０１０

年度
，

公司未实施股利分配
。

３

、

本次发行后的股利分配政策
公司的利润分配重视对投资者的合理投资回报

，

可采取现金或者股票方式分配股利
。

公司实施持续
、

稳定的利润分配政策
，

在满足生产经营和发展需要的情况下
，

公司每年分红不少于
当年可供分配利润的

１０％

。

具体的年度利润分配方案由董事会根据公司经营状况拟定
，

报公司股东大会
审议通过

。

公司可以进行中期现金分红
。

公司年度盈利但未提出现金利润分配预案的
，

董事会应说明未进行现金分红的原因以及未用于现
金分红的资金留存公司的用途

。

４

、

本次发行前滚存利润的分配安排
经
２０１０

年
５

月
２３

日召开的
２００９

年度股东大会决议
，

公司本次公开发行前的滚存利润由公开发行后的
新老股东共享

。

（

六
）

控股子公司情况
截至本招股意向书摘要签署日

，

公司拥有一家全资子公司焦作高泰精细化工有限公司
。

焦作高泰
精细化工有限公司的具体情况如下

：

成立时间
２００６

年
８

月
９

日
注册资本

４

，

６００

万元
实收资本

４

，

６００

万元
法定代表人 王学堂
注册地址 焦作市中站区佰利联园区内
主要生产经营地 焦作市
企业类型 一人有限责任公司
经营范围 硫酸的生产和销售

，

化工机械制造
（

法律法规禁止的不得经营
，

法律法规规定应
经审批的

，

未获批准前不得经营
）

经亚太
（

集团
）

会计师事务所有限公司审计
，

截至
２０１０

年
１２

月
３１

日
，

高泰化工总资产
８

，

９２６．０３

万元
，

净资产
６

，

５７４．３４

万元
，

２０１０

年度实现净利润
４２６．１４

万元
。

第四节 募集资金运用

一
、

本次募集资金投资项目的具体安排和计划
１

、

募集资金运用计划
经公司

２００９

年度股东大会及
２０１０

年第一次临时股东大会审议通过
，

公司本次拟公开发行股票
２

，

４００

万股
，

发行募集资金将按轻重缓急投入以下两个项目
：

项目 总投资
（

万元
）

备案情况 项目建设期
６

万吨
／

年氯化法钛白粉生产线项目
５７

，

２２３

豫焦工业工
【

２０１０

】

０００１７ ２

年
２×３０

万吨
／

年硫磺制酸项目
（

二期
）

７

，

０９６

豫焦市工
【

２００６

】

０１６２ １

年
合计

６４

，

３１９

２

、

实际募集资金量与投资项目需求出现差异时的安排
本次发行完成后

，

若募集资金不足
，

则由公司通过自筹资金解决
；

若募集资金有剩余
，

则剩余资金
用于补充公司日常生产经营所需的运营资金

。

募集资金到位之前
，

公司自筹资金安排项目的进度
。

募集
资金到位后

，

公司将按照法定程序用募集资金置换预先已投入募集资金投资项目的自筹资金
。

二
、

募集资金投资项目市场前景分析
１

、

６

万吨
／

年氯化法钛白粉生产线项目市场前景分析
２０１０

年
，

我国钛白粉总产量为
１４７．２

万吨
，

其中金红石型产品
８４．１

万吨
，

占总产量的
５７．１３％

。

近年来
，

全球钛白粉产品中金红石型产品比例为
８５％－９０％

，

相比之下
，

我国金红石型钛白粉比例明显偏低
。

长期
以来

，

我国钛白粉进口量居高不下
，

主要是进口高端金红石型钛白粉
。

目前
，

欧美发达国家钛白粉人均
年消费量已近

４

千克
，

其中金红石型产品占九成以上
，

而我国人均年消费量约为
１

千克
。

随着我国经济的
快速发展和人民生活水平的不断提高

，

各种终端商品对钛白粉的需求增量将主要集中在高端金红石型
钛白粉上

，

因此高端金红石型钛白粉的市场前景非常广阔
。

本项目钛白粉产品本着国内领先
、

国际先进的原则
，

定位于高端市场
，

立足于高起点
、

高竞争力
，

以
替代进口产品

，

参与国际市场竞争
。

本项目产品主要为金红石型钛白粉
ＢＬＲ－６１８

和
ＢＬＲ－６２８

，

其技术质
量指标的制定参照国际同类先进主流产品

。

由于产品定位较高
，

主要技术质量指标与国外先进水平相
当

，

而且目前国内尚无同档次产品生产
，

完全可以替代同类进口产品
，

参与国际市场竞争
。

２

、

２×３０

万吨
／

年硫磺制酸项目
（

二期
）

市场前景分析
硫酸市场具有较强的区域封闭性

，

硫酸生产和消费企业周边
２００

公里半径以外为硫酸运输的非经济
半径

，

因此硫酸的价格主要取决于地区供应的平衡关系
。

目前焦作市周边
２００

公里半径内的硫酸产能约为
１７０

万吨
，

需求约为
１９５

万吨
。

公司附近的新乡化纤
厂

、

多氟多化工股份有限公司和未来铝业股份有限公司硫酸需求约为
６０

万吨
／

年
，

随着这三家企业产能
的增加

，

预计未来两年这三家企业硫酸需求量将增加至
１００

万吨
／

年左右
。

由于三家企业原有产品品质的
提高和新产品的投产均需要高品质硫酸

，

预计高品质硫酸需求量将超过
４０

万吨
／

年
。

焦作地区其他硫酸
大都以尾气副产和硫铁矿为原料生产

，

品质一般
，

而河南省范围目前只有本公司一家采用硫磺制酸
，

能
够为市场提供其他企业所不能生产的高纯度

、

高色度的浓硫酸
。

随着对硫酸品质要求提高的企业数量
的增加

，

本公司新增
３０

万吨
／

年硫酸在满足本公司生产需求后
，

余量有充足的市场需求作为保障
。

第五节 风险因素和其他重要事项

一
、

风险因素
除在本招股意向书摘要

“

重大事项提示
”

中列示的主要风险因素外
，

本公司还具有如下风险
：

（

一
）

产业政策变化风险
针对钛白粉产业

，

国家发改委在
《

产业结构调整指导目录
（

２００５

年本
）》

中制定了
“

鼓励发展氯化法钛
白粉生产工艺

；

限制发展硫酸法钛白粉生产工艺
（

产品质量达到国际标准
，

废酸
、

亚铁能够综合利用
，

并
实现达标排放的除外

）”

的产业政策
；

在
２０１１

年
３

月颁布的
《

产业结构调整指导目录
（

２０１１

年本
）》

中制定了
鼓励

“

单线产能
３

万吨
／

年及以上
、

并以二氧化钛含量不小于
９０％

的富钛料
（

人造金红石
、

天然金红石
、

高钛
渣

）

为原料的氯化法钛白粉生产
”，

限制
“

新建硫酸法钛白粉
”

的产业政策
。

本公司产品质量已达到国际
标准

，

已通过
ＩＳＯ９００１

：

２００８

质量管理体系认证
，

并取得
ＩＳＯ１４００１

：

２００４

环境管理体系认证证书
，

废酸
、

亚
铁能够综合利用

，

并实现达标排放
，

不属于
《

产业结构调整指导目录
（

２００５

年本
）》

规定的限制类项目
；

公
司本次募投项目之一

“

６

万吨
／

年氯化法钛白粉生产线项目
”

以二氧化钛含量
９２％

以上的高钛渣为原料
，

为
国家产业政策重点鼓励支持的项目

。

随着经济的发展和产业结构的不断升级
，

不排除国家今后对新建硫酸法钛白粉生产项目采取更严
格限制措施的可能性

。

（

二
）

环保政策变化风险
公司一直致力于发展循环经济

，

严格遵守有关环保法律法规
，

已建立完善的环境保护和环境治理
制度

，

取得了
ＩＳＯ１４００１

：

２００４

环境管理体系认证证书
，“

三废
”

排放完全符合国家和地方环境质量标准和
排放标准

。

自成立至今
，

公司在生产经营过程中从未出现因违反环保法律法规而受到处罚的情况
。

随着经济的发展
，

社会公众环保意识日益增强
，

绿色生产理念逐步深入人心
，

国家有可能出台更严
格的环境保护政策

，

环保标准和要求将日趋严格
。

国家环保要求的提高
，

将增加公司的环保投入
，

增加
公司经营成本

，

从而对公司的经营业绩造成一定影响
。

（

三
）

汇率变动风险
２００８

年度
、

２００９

年度和
２０１０

年度
，

公司出口销售收入分别为
２４

，

５０４．９９

万元
、

２３

，

１９０．４０

万元和
６１

，

２０１．３１

万元
，

占主营业务收入的比例分别为
３３．８９％

、

３１．０５％

和
５１．１５％

，

主要以美元报价和结算
。

自
２００５

年
７

月
２１

日我国实施汇率改革以来
，

人民币对美元一直保持升值态势
，

截至
２０１０

年
１２

月
３１

日
，

累计升幅已达
２５％

，

且未来汇率仍有进一步变动的可能
。

２００８

年度
、

２００９

年度和
２０１０

年度
，

公司因汇率变
动产生的汇兑损失分别为

２７１．７５

万元
、

１４５．９２

万元和
６４４．７４

万元
，

占同期净利润的比例分别为
２１．１７％

、

２．８２％

和
３．９９％

。

尽管公司大量从国外进口硫磺
、

酸溶性钛渣和钛精矿部分抵消了汇率变化带来的损失
，

但是随着公司钛白粉出口销售规模逐年扩大
，

人民币对主要结算货币汇率的升值将使出口业务面临一
定的汇兑损失风险

。

此外
，

人民币升值提高了产品的美元价格
，

直接影响产品的国际市场价格竞争力
，

对出口销售收入的增长也会带来不利影响
。

（

四
）

偿债风险
为满足不断增长的客户需求

，

并使公司钛白粉产能达到硫酸法最佳经济规模
，

即
８－１０

万吨
／

年
，

报告
期内公司加大项目建设和技术改造投资力度

，

但受融资渠道单一的影响
，

公司逐年扩大银行借款规模
，

银行借款余额从
２００８

年末的
２８

，

３０４．００

万元增加至
２０１０

年末的
６０

，

６１４．８９

万元
，

导致公司资产负债率偏
高

，

流动比率
、

速动比率偏低
。

２００８

年末
、

２００９

年末和
２０１０

年末
，

公司资产负债率
（

母公司
）

分别为
７５．８２％

、

７５．５７％

和
７１．４３％

；

流动比率分别为
０．６４

、

０．９３

和
１．１４

；

速动比率分别为
０．４１

、

０．７２

和
０．８６

。

尽管公司信用良
好

，

生产经营获取现金的能力较强
，

现金流量情况较好
，

经营活动产生的现金流较高且稳定
，

但仍存在
一定的债务偿还风险

。

（

五
）

资产抵押风险
为满足生产经营对资金的需求

，

公司将部分固定资产和土地使用权抵押给银行申请贷款和作为银
行承兑汇票

（

敞口部分
）

的担保
。

截至
２０１０

年
１２

月
３１

日
，

公司用于抵押的固定资产账面净值为
３１

，

３６４．４１

万元
，

占固定资产账面净值的
５６．２３％

；

用于抵押的土地使用权账面净值为
２

，

５６３．３２

万元
，

占无形资产账
面净值的

６９．４１％

。

如果公司资金安排或使用不当
，

未能按期偿还贷款
，

银行将可能采取强制措施对上述
资产进行处置

，

从而对公司的生产经营造成不利影响
。

（

六
）

实际控制人不当控制风险
本次发行前

，

公司实际控制人许刚
、

谭瑞清和杜新长三人合计持有及控制公司
５１．７８％

的股份
；

本次
发行完成后

，

上述三人合计持有及控制公司股份的比例下降为
３８．５６％

，

仍处于相对控股地位
。

如果实际
控制人利用其控制地位通过行使表决权或其他方式对公司的人事

、

经营决策进行不当控制
，

可能会损
害公司和广大中小股东的利益

。

（

七
）

募集资金投资项目风险
公司本次发行募集资金拟全部用于

“

６

万吨
／

年氯化法钛白粉生产线项目
”

和
“

２×３０

万吨
／

年硫磺制酸
项目

（

二期
）”

两个项目的建设
。

项目建成投产后
，

公司钛白粉产能将达
１４

万吨
／

年
，

并成为我国钛白行业
同时完整掌握硫酸法和氯化法两种生产工艺的企业

，

硫酸产能将达
６０

万吨
／

年
，

可实现全部自给并有部
分外销

，

公司循环经济产业链将得以进一步完善
，

产品结构将进一步丰富
，

整体经营规模
、

经营业绩及
抗风险能力将进一步提升和增强

。

尽管公司已会同有关专家对项目的可行性进行了充分论证
，

但项目
的可行性分析系基于当前国内外市场环境

、

技术发展趋势
、

产品价格
、

原料供应和工艺技术水平等因素
作出的

，

在项目实施过程中
，

如果出现市场环境突变
，

工程进度
、

工程管理
、

原料供应及设备价格等因素
发生较大变动

，

或由于项目组织管理不善
，

不能按预定计划完工
，

则可能无法达到预期的收益水平
。

（

八
）

因规模扩张而导致的管理风险
尽管公司已建立健全完善的法人治理结构

，

拥有独立健全的产
、

供
、

销体系
，

并根据长期积累的管
理经验制订了一系列既适合行业特点又符合公司实际的规章制度

，

且在实际执行中效果良好
。

但随着
本次发行的完成

、

募集资金的到位
、

投资项目的陆续开展
，

公司规模将快速扩张
，

公司现有管理组织架
构

、

管理人员素质和数量可能会对公司的发展形成一定的制约
，

从而面临一定的管理风险
。

二
、

其他重要事项
（

一
）

重要合同截至本招股意向书摘要签署日
，

公司正在履行或即将履行的交易金额在
５００

万元以
上

，

或者虽未达到前述标准但对公司生产经营
、

未来发展或财务状况具有重要影响的合同包括
：

银行借
款合同

１６

份
，

供销合同
２５

份
，

工程建设合同
３

份
。

（

二
）

重大诉讼或仲裁事项
截至本招股意向书摘要签署日

，

发行人不存在对财务状况
、

经营成果
、

声誉
、

业务活动
、

未来前景等
可能产生较大影响的诉讼或仲裁事项

；

发行人控股股东
、

实际控制人
、

发行人控股子公司
，

发行人董事
、

监事
、

高级管理人员及核心技术人员没有作为一方当事人的重大诉讼或仲裁事项
；

发行人董事
、

监事
、

高级管理人员及核心技术人员均未涉及刑事诉讼
。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一
、

本次发行各方当事人
名称 住所 联系电话 传真 联系人

发行人
：

河南佰利联化学股
份有限公司 焦作市中站区冯封办事处

０３９１－３１２６６６６ ０３９１－３１２６１１１

郭旭
张高峰

保荐人
（

主承销商
）：

中航证
券有限公司

江西省南昌市抚河北路
２９１

号 ０１０－６６２９０６８１ ０１０－６６２９０７００

眭衍照
巴震

律师事务所
：

广东经天律师
事务所

深圳市滨河大道
５０２２

号联合
广场

Ａ

座
２５

楼 ０７５５－８２９１０９２６ ０７５５－８２９１０４２２

霍庭
雷新平

会计师事务所
：

亚太
（

集团
）

会计师事务所有限公司
北京市西城区车公庄大街

９

号院五栋大楼
１

号楼
（

Ｂ２

座
）

３０１

室
０３７１－６５３３６６６６ ０３７１－６５３３６３６３

耿辉
谢玉敏

资产评估机构
：

河南亚太联
华资产评估有限公司

河南省郑州市红专路
９７

号粮
贸大厦

２

楼 ０３７１－６３２１７３５６ ０３７１－６３２１８４９８

刘汉超
郭宏

股票登记机构
：

中国证券登
记结算有限责任公司深圳
分公司

深圳市深南中路
１０９３

号中信
大厦

１８

楼 ０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２ －

收款银行
－ － － －

拟上市的证券交易所
：

深圳
证券交易所 深圳市深南中路

５０４５

号
０７５５－８２０８３３３３ ０７５５－８２０８３１９０ －

二
、

本次发行上市的重要日期
询价推介时间

２０１１

年
６

月
２９

日至
２０１１

年
７

月
１

日
定价公告刊登日期

２０１１

年
７

月
５

日
申购日期和缴款日期

２０１１

年
７

月
６

日
股票上市日期 本次股票发行结束后将尽快在深圳证券交易所挂牌交易

第七节 备查文件

本公司招股意向书全文在深圳证券交易所网站披露
，

投资者可以在巨潮资讯网
（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．

ｃｎ

）

查阅
。

本次发行的招股意向书全文
、

备查文件存放在发行人和保荐人
（

主承销商
）

的办公地点
，

投资者可
在公司本次股票发行承销期内查阅

。

查阅时间为工作日的上午
８

：

３０－１１

：

３０

，

下午
１

：

００－５

：

００

。

河南佰利联化学股份有限公司

2011年6月14日

(上接A9版)


