
外国个人投资者获准

直接投资印度共同基金

据印度 《金融快报》

２８

日报道， 印度财政

部

２７

日宣布进一步放松境外资金对印度资本

市场的投资， 允许外国个人投资者 （散户） 直

接投资于印度共同基金。

据最新规定， 包括外国个人投资者、 养老

金和保险基金在内的合格外国投资者每年可直接

向印共同基金投入不超过

１００

亿美元的资金， 从

而可绕过合格境外机构投资者这一投资途径。

报道说， 合格外国投资者既可以通过所在地

存托机构代理购买指定基金投资产品， 然后由后

者向投资者发放可套现的受益凭证， 也可以在印

度存托机构直接开立投资帐户并购买基金产品。

按照规定， 每个合格境外投资者在一家存

托机构最多可开设一个账户， 以与印度对本土

投资者监管要求保持一致。

不过， 合格的境外投资者需来自反洗钱金

融行动特别工作组成员， 该成员还要按国际证

券事务监察委员会组织要求与印度国家银行签

订谅解备忘录。

目前， 只有合格境外机构投资者、 在证券

和交易所委员会注册的附属账户和移民外国的

印度公民能够从境外对印度共同基金进行投资。

（据新华社电）

法国倡议二十国集团规范

出口融资避免不公平竞争

法国主管外贸事务的国务秘书皮埃尔·勒

卢什

２７

日宣布， 法国在二十国集团

(G20)

框

架内启动一项倡议， 旨在规范各国的出口融

资， 以避免国际贸易中的不公平竞争。

勒卢什说， 法国这一倡议的目的是防止各

国将大规模公共资金用于出口融资， 特别是重

大基础设施建设领域， 从而倡导国际贸易的公

平竞争， 保护中小企业的利益。

在会议上， 发达经济体和新兴经济体同意

动员出口融资信贷机构在世界银行框架内为中

小企业提供更好的融资服务。 各地区性开发银

行将与世界银行下属的国际金融公司一起合

作， 为私营部门机构提供资金支持。 此外， 与

会代表还同意就制订国际共同规则展开讨论，

寻求一个尽可能公平的机制， 来规范大型基础

工程项目的融资。 （据新华社电）
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俄罗斯直接投资基金

将启动第一批投资项目

俄罗斯对外经济银行总裁弗拉基米尔·德

米特里耶夫

２８

日表示， 俄罗斯直接投资基金

将于今年

９

月前启动第一批投资项目。

德米特里耶夫当天对媒体表示， 今年

７

月

将通过必要的行政决定， 该基金将于今年

９

月

前为投资者提供一批投资项目， 预计总金额超

过

５

亿美元。 一些被外国投资者看好的俄罗斯

公司将成为投资对象。

据德米特里耶夫介绍， 制药、 医疗设备、

农业加工、 食品工业和节能等领域是俄罗斯直

接投资基金的优先发展方向。

俄罗斯直接投资基金于

６

月

１７

日在第

１５

届圣彼得堡国际经济论坛举办期间正式宣布成

立， 旨在改善俄罗斯投资环境， 吸引外国直接

投资， 并促进对俄经济现代化至关重要的投资

项目的落实。 俄罗斯对外经济银行是成立这一

基金的负责方， 计划在

５

年内使这一基金资金

规模达到

１００

亿美元。 （据新华社电）

希腊紧缩方案今表决 法版救助赚眼球
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证券时报记者 吴家明

投资者仍在焦急等待希腊债务

危机的解决方案， 法国出台私营投

资者参与救助希腊方案的消息虽给

市场增添一抹亮色， 但全球金融市

场承压依然不容小视。

希腊国会表决

或受罢工阻挠

今日， 希腊议会将对新一轮紧

缩方案进行表决。 在投票前夕， 欧

盟紧急制定应急计划， 希腊新债券

也得到欧洲投资银行和欧洲金融稳

定机制的担保。

在各方努力之下， 市场憧憬希

腊议会将通过紧缩方案。 受此提

振 ， 昨日亚太股市多数走高 ，

MSCI

亚太指数上涨

0.3%

。 不过，

欧洲股市高开低走， 欧元兑美元汇

率小幅回落， 希腊再度爆发全国性

大罢工以抗议新一轮财政紧缩政

策， 给即将决议的紧缩方案增添不

确定性。

希腊总理帕潘德里欧大声疾呼

议会全力支持财政紧缩案之后， 希

腊工会昨日起展开长达

48

小时的

全国大罢工以阻止国会表决紧缩

案。 成千上万的民众涌上街头响应

罢工， 公共交通也将停摆， 首都雅

典陷入瘫痪。 与此同时， 为了偿还

巨额债务， 希腊即将举行一系列国

有资产拍卖会， 一些希腊国有大型

企业以及国家财产都将被出售， 但

受到大罢工的影响， 拍卖能否取得

成功还是未知数。

如果紧缩案未获通过， 希腊可

能成为欧元区第一个发生主权违约

的国家。 欧盟委员会昨日再度警告

希腊议会， 目前唯一能够避免该国

债务违约的解决方案就是通过新的

紧缩方案。 有分析人士表示， 针对

希腊的第一轮救助方案已经证明，

希腊无法如期完成削减赤字计划，

欧盟和国际货币基金组织 （

IMF

）

对希腊实施以新债偿旧债的救助方

式， 终归只是将该国违约日期不断

向后拖延。

法国出台私营投资者

参与救助希腊方案

法国总统萨科齐

２７

日说， 法

国政府与私营金融机构将向欧盟

提交一份私营投资者参与救助希

腊的方案， 并希望欧盟能通过这

一新方案。 萨科齐当天在巴黎举

行的记者会上证实， 法国经济、

财政和工业部长克里斯蒂娜·拉加

德与法国私营银行和保险机构进

行了紧急磋商后， 由法国国库署

与这些机构提出了一个私营投资

者参与救助希腊的新方案。 私营

机构将在 “自愿” 基础上参与欧

盟及其成员国对希腊的新一轮救

助， 为希腊提供实现经济正常良

性循环的机会。

根据这一新的方案， 希腊国债

到期偿还后， 法国私营金融机构将在

自愿的基础上， 将希腊偿还债务的

７０％

进行再投资， 其中

５０％

用于购买

希腊发行的新的

３０

年期债券， 另

２０％

将用于组建一个基金， 用作希腊

新债券投资的担保。

２７

日在意大利

罗马召开的一个银行和金融机构会议

讨论这一方案。

萨科齐说， 新方案强调 “私营投

资者自愿参与” 原则， 因为如果不是

“自愿”， 希腊将被视为债务违约， 后

果将不堪设想。 他相信， 欧盟成员国

会对新方案感兴趣， 接受这一方案。

而法国与德国政府将共同努力， 在新

方案通过后将其付诸实施。

６

月

２０

日， 欧元区财长在举行会

议磋商后， 赞成私营投资者以 “自愿”

和 “非正式展期” 的方式参与救助希

腊， 以帮助希腊摆脱即将到期债务的

困扰。
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“空袭”中概股 浑水公司黑手伸向香港

证券时报记者 徐欢

5

月份在美国上市的中国网络

概念股惨遭猎杀， 而

6

月以来， 做

空中国概念股的模式从美国被复制

到香港。

这股做空潮去年

10

月开始由活

跃在市场上的美国浑水研究公司掀

起， 该公司本月初针对在多伦多上

市的中国公司嘉汉林业发布了一份

批评性报告， 指出该公司存在融资

欺诈， 其股价受此影响开始暴跌。

其类似报告也使东方纸业及中国高

速频道同样遭遇股价暴跌的厄运。

在香港， 同样的故事正在上演。 近

日， 绿森集团、 雨润食品均因遭到

浑水研究公司对其信息披露及公司

治理的质疑而遭遇对冲基金做空。

对于中资公司造假门掀起的原因，

市场上的声音各有不同。

首先， 不排除部分素质较差的公

司确实存在财务信息披露不实的嫌

疑， 中国概念股也存在被夸大吹捧、

股价虚高的问题， 上述问题使其很容易

成为对冲基金做空谋利的对象。 浑水研

究公司表示， 美国的银行、 审计和律师

事务所通过包装中国概念股这一炙手可

热的金融产品挣钱。

有市场人士指出， 由于对中国国情

缺乏了解， 研究机构在调查中采用的方

法存在一定不合理性， 导致误解频频发

生。 据记者了解， 浑水研究对香港上市

的中资企业营运情况进行提问， 并就答

案进行调查， 调查的方式有时并不合

理。 例如调查公司在审查目标公司供应

商是否属实时， 在不清楚具体负责人的

情况下， 仅依照网络提供地址进行联

络， 若无音信， 则视供应商为假。 这些

公司也往往难以通过迅速证明空头说法

不实遏制其股价下跌。 而且， 由于大量

中国公司本身的确存在会计问题和信息

披露问题， 即便遭到冤枉， 也很难通过

数据证明自己。

也有市场人士指出， 对冲基金由

于受到客户对业绩要求的压力， 因此

蓄意做空以迅速谋利。 据某市场人士

向记者透露， 由于海外投资者对中国

通胀以及经济放缓问题产生担忧， 因

此要求资金托管的对冲基金每两周提

供一次报告， 对冲基金在此压力下，

为粉饰业绩， 联合各大研究机构及投

行， 精心策划了一场迅速卖空获利的

“金融阴谋”， 几家大的对冲基金和投

资公司联手发布关于公司质疑的研究

报告， 然后在这些报告发布后集体做

空， 导致受质疑的公司股价大跌， 从

而获得巨大的收益。 在西方成熟的金

融体制下， 这样的阴谋屡见不鲜。 外

资一边唱空沽货， 一边伺机抄底谋利

的场景早已不再陌生。 本次卖空打击

的对象主要是农业、 食品以及矿业类

企业， 主要原因是上述类别的企业资

产价值没有一个明晰的判断标准， 容

易出手做空。

对外界关于浑水研究以做空谋利

的指责， 该公司负责人卡森·布洛克表

示， “没有为任何对冲基金工作”。 从

对上市公司的营运资料以及财务信息

造假， 到对正在准备上市的公司造假

案的调查， 浑水机构表现出一副不屈

不挠的态势。 布洛克此前表示， 如果

中国公司更加透明， 不要避税， 遵守

法规等， 危机会结束得越快。 他表示，

下一步将发布关于

IPO

欺诈的报告。

目前针对中资企业的卖空潮初

起， 难以判定是否会愈演愈烈， 可

以肯定的是， 浑水机构对中国企业

的调查工作还在继续， 无论其真实

意图如何， 中国企业都该对此提高

警惕。

国际评级机构警示中国银行业坏账风险
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证券时报记者 徐欢

昨日， 国际评级机构标准普尔

发布包括中国在内的亚太区银行业

研究报告指出， 地方政府债务是中

国大型银行面临的主要风险之一，

但对中国的银行评级前景维持在稳

定评级。 高盛则预计，

2013

年中

国银行业不良贷款比例将达

8%

，

而不良贷款的最薄弱环节可能在正

开发中的西部地区出现。

标普表示， 地方政府债务是中

国大型银行面临的主要风险之一，

地方融资平台问题如果没有政府介

入， 内地银行将增加不良贷款率

6

个百分点， 新增

4000

亿美元即超

过

2.5

万亿人民币坏账。 标普评级

资深董事曾怡景预计， 内地银行会

蒙受一定损失， 有银行可能需要因

此低价出售资产。 不过他也表示，

相信政府最终将会介入， 因此银行

出现大量坏账的机会不大。

此外， 标普表示， 地方政府融

资平台风险对中国商业银行影响有

限， 受信贷增速放缓及准备金率维

持在

21.5%

高位影响， 预计今年下

半年国内商业银行平均资本回报率

将下调至

1%

。

标普指出， 目前中国内地银行在

亚太区银行中评级较低， 已考虑地方

贷款融资平台的问题， 目前不会有调

整内地银行评级的行动。 另外， 标普

表示， 从全球标准来看， 亚太地区大

型银行的健康状况良好， 在亚太地区

最大的

40

家银行中， 有

37

家评级前

景为稳定，

3

家前景为积极。

标普金融服务评级集团的信用分

析师冈宁表示， 全球债务市场仍不稳

定， 尤其在近期欧债危机影响下， 市

场波动加剧可能对亚太地区主要银行

产生潜在负面影响。 此外， 由于中国

和印度的信贷增长强劲， 加之近年来

通胀高企、 房产价格大幅上涨， 两国

的大型银行最终可能会遭受损失。 不

过相信这种风险在当前的评级水平是

可控的。

外资投行高盛昨日也发表研究报

告表示， 预计

2013

年中国内地银行业

不良贷款比例达

8%

， 不良贷款的最薄

弱环节可能在开发中的西部地区出现。

高盛表示， 未来货币政策和房地

产政策趋于收紧， 可能导致不良贷款问

题出现。 高盛指出， 在今年和明年内地

分别有

2.6

万亿和

1.8

万亿元人民币债

务到期， 由于流动性收紧， 房地产政策

下的土地销售收入也将相应减少。

白宫称美国国债不会违约
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6˝̌ 6…ı6⁄:ª” 6̋Æ‚66fį æ6ˇ̌ 6̨ 6̊6616‚̄ —

†»»¶¶ł6¢
。

˛“:6•6„†” 6̋‡6Ø6–66
8

6´
2

¨66‰̆ 6̇ 666‚6„œ6fi6ˇ̌ 6
，

ˆ6„œ66̋ ‡6 6́˝

´6
27

¨6̇ 6666 6̌6…6̈ º6‚̄ —
，

•6–66º†˛

6”̀ ‰6‡̀ 6—666——–6̂ »̄Æ̨ 6
。

ˆ6„œ66„‹•¢66̈ :¿¤1Æ–6̊ 6
，

ˆ6„œ

†»»Æ‡6̌ 6„œ…66fį æ̨ ¥6…̇ Ø¿6
，

ˆ6„œ̀ ‰

6‡·6‡6̌ 6…ı¿“6§” 6̋Æ‚66fį æ6ˇ̌ 661—›
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欧盟官员称新财政紧缩

方案是希腊唯一选择

欧盟委员会负责经济和货币事务的

委员奥利·雷恩

２８

日敦促希腊议会通过

政府提出的新财政紧缩方案， 称这是避

免希腊立即出现债务违约的唯一办法。

雷恩在当天发表的一份声明中说，

希腊的未来和欧洲的金融稳定都岌岌可

危， 本周希腊处在关键的十字路口。 希

腊政府提出的新经济调整方案既包括中

期的财政战略也包括私有化计划。 如果

要获得来自欧盟和国际货币基金组织的

下一批贷款， 希腊议会就必须通过这套

新的调整方案。

他强调， 欧盟没有避免希腊出现债务

违约的第二套方案。 欧盟愿意继续支持希

腊， 但只有希腊先自助， 才能帮助希腊。

雷恩还说， 进行经济改革是巨大的

挑战， 但与出现债务违约相比却是一个

好得多的选择。 如果希腊出现债务违约，

受影响最大的还是最弱势的群体。 他呼

吁希腊政治领导人承担起自己的责任，

设法达成必要的政治共识， 以帮助整个

国家克服目前的困难。 （据新华社电）

银行业监管升级

大银行或丧失优势

巴塞尔银行监管委员会日前宣

布， 为避免全球再遭金融海啸冲

击， 将要求对全球金融稳定有重大

影响的银行提高资本充足率， 提高

幅度依银行规模在

1

到

2.5

个百分

点不等。

新规定提出的

1%

至

2.5%

附加资

本要求， 意味着大型银行需要比普通

机构留存更多准备金， 较之过去资本

充足要求更是多出数倍。

美国宏观趋势分析公司投资总

监鲁斯金表示， 投资者应该开始改

变对银行业的看法。 投资者应该避

免那些受制于较高资本充足率的大

型银行， 中小型银行反而存在一定

机会。

（吴家明）

关于比亚迪股份有限公司

股票上市交易的公告

比亚迪股份有限公司人民币普通股股票将于

2011

年

6

月

30

日在本所上市。 证券简称为 “比亚迪”

,

证券

代码为 “

002594

”。 公司人民币普通股股份总数为

2,

354,100,000

股， 其中首次上网定价公开发行的

64,000,

000

股股票自上市之日起开始上市交易。

深圳证券交易所

2011

年

6

月

28

日

美国表态支持拉加德

出任

IMF

新总裁

昨日， 国际货币基金组织 （

IMF

） 执行董

事会召开会议， 决定新总裁人选。 而美国政府

正式宣布， 支持法国财长拉加德成为

IMF

新

总裁。 由于拉加德已获得欧洲国家的支持， 美

国的表态实际上已确保拉加德顺利当选， 拉加

德有望成为

IMF

成立以来的首位女性总裁。

已经锁定近

48%

票数的拉加德再下一城，

美国财政部长盖特纳表示， 目前全球经济正处

于关键时期， 拉加德的杰出才干和经验将为

IMF

提供宝贵的领导力。 俄罗斯财政部长库德

林也表示， 俄罗斯将投票支持拉加德。 有

IMF

执行董事会官员透露， 握有

6.24%

投票权的日

本也倾向支持拉加德。

上周， 拉加德和墨西哥央行行长卡斯滕斯

已经分别参加了

IMF

执行董事会的面试，

IMF

执行董事会力争在

30

日之前完成新总裁的遴选。

（吴家明）
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