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板块资金继续以流入居多

时间：

２０１１

年

６

月

２8

日 星期二 资金流出入单位： 亿元

挖掘

5

大下游行业机会

国信证券

1

、 水泥建材行业： 利好水泥业务所在

区域保障房建设量相对较大的公司
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2

、 钢铁行业： 保障房新增需求对三季

度钢铁行业形成正面支撑
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3

、 建筑行业： 保障性住房建设再添收

益新增长点
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•¿１ ‰̃６１Ł１—·ƒ１１１‰̧ １‰１¶
，̨

˚†̂ ·１ø１˜̃ £̊ ‰１１

˚ ”̊ １̌—„１„１̇ Ø»„—Ł１“̊ –…１１ １̃Ø１⁄
。

１«̊ ·̇１̇ １

˚ １̆·¿·
，

１１·１̀ ¿１˜̀ fi１１•¿” „̋«１１•¿·１１１１›…ˆ

˚ １̊ •̂¿¿１̃ １‚１̨ “” １̌１
。

１—̊ １̀ ƒ１ ‰̃６１Ł１１１１１１

¿１１１‡１̨ “̆ １‰６１Ł１１１１” １̋›１“１１１１
，

１１¶１１１‚fi

１·̧ １¿１１１…ı̇ Æ† １̆１‚”１£
。

１１·
，̧

¶１１１· —̧—１１

１—１˜̇ Æ１ †̊１„«̧ １１·̧ １
，

１１— ‡̨１̀ ¿̧１‡１—ł１›１“

１ １̃ †̊１
，

˚˙̧ «１fi１˜̃ £̊ ‰
。

–£１ —̌１１¡•¿̊ １１１１ ‰̃６１１１１„«̧ １¿１„１１¢１—

„１‰６１１” １̋—„１１—１–
。

4

、 工程机械行业： 需求改善有助于缓

解行业短期竞争压力
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超跌股出现分化

王瞬

周二股指窄幅震荡， 成交量略有萎缩， 超跌股

出现分化， 一些没有业绩支撑的个股跌幅居前， 而

业绩预增股则受到游资追捧。

沪市公开信息中涨幅居前的是凤竹纺织、 西水

股份和中创信测。 凤竹纺织， 连续两日涨停报收。

公开信息显示招商证券深圳南山南油大道营业部等

游资大单介入。 区域纺织业龙头， 除权后大幅下

挫。 上周四公布子公司劳资纠纷解决， 随后开始强

劲反弹， 参股创投公司， 业绩有望重估， 短线关

注。 西水股份， 走势奇特， 午后三级跳快速封住涨

停。 公开信息显示招商证券旗下两家上海营业部分

列买卖席位首位， 区域水泥生产龙头， 业绩不佳，

不排除主力自弹自唱可能， 见好就收为宜。

沪市换手率居前的是三江购物、 鹿港科技和蓝

科高新。 三江购物， 昨日公布股东大会事宜。 公开

信息显示游资交投活跃， 渤海证券上海彰武路营业

部大单介入， 财通证券温岭东辉北路则大单卖出，

破发次新股， 应是游资寻求反弹机会， 短线为宜。

鹿港科技， 纺织类次新股， 公开信息显示长城证券

武汉云林街营业部千万级资金兑现， 逢高减磅为

宜。 蓝科高新， 次新股， 上市以来连续高换手率上

榜。 公开信息显示海通证券南京广州路营业部交投

活跃， 谨慎观望。

深市公开信息中涨幅居前的是永安林业， 昨

日澄清传闻后复牌， 尾市涨停报收； 公开信息显

示游资光大证券金华宾虹路营业部大单介入， 短

线为宜。

综合来看， 游资仍是市场主力， 机构身影难

现， 投资者在操作中以短线为宜。

（作者单位： 大时代投资）
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政策和资金护航 保障房建设加速带来投资机会

国信证券

我们认为， 保障房建设存在三大超预期

之处， 相关投资机会需要高度关注。

首先， 关于分配的担忧现阶段不可证

明， 也不可证伪， 保障房的综合政策力度将

超预期； 其次， 廉

/

免价土地本质是一种巨

额投资， 保障房资金筹划的结果将超预期；

第三， 上下游拉动以建筑面积计算， 保障房

拉动的效果将超预期。

尽管我们认为保障房在 “分配”、 “冲

击地方土地出让金收入” 等方面仍然存在难

题， 但这些问题将主要在建设完毕后显现。

由此， 预计保障房将在政策强有力的推动

下， “先建起来再说”。 在这一过程中， 其

对整体经济与相关产业的推动作用将是确定

而明显的。

保障性住房政策提速

1

、 下半年政策力度加大。

首先， 从政策角度解决保障性安居工

程的资金问题。 地方债资金的直接介入将

有力地推动保障性安居工程的建设。 （

1

）

6

月

17

日财政部确定首发

504

亿元地方债

为保障房筹资。 其中

6

月

27

日招标

5

年

期品种， 金额

254

亿元；

7

月

11

日招标

3

年期品种， 金额为

250

亿元。 本次地方债

发行主体包括山东、 云南、 重庆等

11

个

省区。 根据发行计划， 此次发行的

5

年期

地方政府债最高发行量为云南

40

亿元，

其次是陕西

34

亿元， 以及山东

31

亿元，

新疆

30

亿元。 山西和重庆各

25

亿元、 福

建

24

亿元、 青海

20

亿元、 海南

15

亿元、

青岛

6

亿元、 厦门

4

亿元。 而

3

年期地方

政府债最高发行量为云南

39

亿元， 其次

为陕西

34

亿元、 山东

31

亿元、 新疆

30

亿元。 此外， 山西

26

亿元、 重庆

25

亿

元、 福建

24

亿元、 青海

19

亿元、 海南

14

亿元、 青岛

5

亿元、 厦门

4

亿元。 （

2

）

国家发改委

6

月

22

日发布的 《关于利用

债券融资支持保障性住房建设有关问题的

通知》 明确， 允许投融资平台企业申请发

行企业债券筹措资金， 所募集资金应优先

用于各地保障性住房建设。 这是继去年

10

月财政部、 发改委、 央行、 银监会四部委

发出 《关于贯彻国务院加强地方政府融资

平台公司管理有关问题的通知相关事项的

通知》 之后， 首次松口允许地方政府发行

债券。

其次， 从中央到地方政府重视保障性住

房的建设。 李克强副总理一周 （

13

日

～17

日） 内三次调研保障性住房。

2

、 社会各方筹措资金。

2011

年

2

月

26

日社保基金首次参与

保障房建设，

30

亿元的保障房信托项目

在江苏省南京市落户。 该笔资金将专项用

于支持南京市花岗、 西善桥等四个保障

性住房项目的建设， 建筑总面积将达到

980

万平方米， 为南京市提供

8

万套保障

性住房。

保险资金也开始涉足保障房项目。

3

月

9

日， 中国太保集团宣布， 旗下太平洋资产

管理公司发起设立的 “太平洋

-

上海公共租

赁房项目债权投资计划” 正式通过了保监会

的备案。 此项债权投资计划募集资金

40

亿

元， 主要用于上海地产 （集团） 有限公司在

上海市区约

50

万平方米公共租赁住房项目

的建设和运营。

另外， 民间投资开始尝试进入保障房建

设。 中国建银精瑞资本管理集团旗下建银精

瑞公租房建设投资基金年内即将成行， 将成

为国内首只以民间资本投资为主的保障房建

设投资基金， 首批计划募集资金

50

亿

～100

亿， 三年内预期能够做到

500

亿元人民币的

规模。

保障房建设下半年提速

1

、 “十二五” 规划第一年保障性住房

提速。

中国住建部日前向各地发出 《关于报

送城镇保障性安居工程任务的通知》， 明确

提出，

2011

年中国全国保障性安居工程住

房建设规模将高达

1000

万套， 相比

2010

年的

580

万套， 增长

72.4%

；

2011

年保障

性安居工程投资或将达

1.3

万亿元人民币。

而计划新增的

420

万套住房中， 公共租赁

房将占主要部分。 截至

5

月底， 在各地区、

各部门的共同努力下， 全国城镇保障性住

房和各类棚户区改造住房已开工

340

万套，

占计划的

34%

。

2

、 下半年保障性住房建设将对冲部分

商品房投资的下滑。

自

2008

年起， 为了加大对保障性安

居工程的建设力度， 政府从年初即制定明确

的全年建设计划， 且每年比前一年都有大幅

增加。

2008

年， 国家计划建设廉租房 、 限价

房和经济适用房共

63

万套， 实际完成

100

万套；

2009

年， 国家计划建设各类保障性

住房共

387

万套， 是

2008

年的

6

倍， 完成

330

万套；

2010

年是历年来保障性住房建

设力度最大的一年， 全年计划新开工保障

性住房共

580

万套 ， 较上年增长

49.9%

，

且中央政府与各地方政府签订目标责任

书， 确保计划按时完成， 到年底实际新开

工保障性住房

590

万 ， 超额完成计划 ；

2011

年， 中央政府将计划大幅提高到

1000

万套， 比

2010

年提高

72.4%

， 且与各地方

政府签订军令状， 预计今年完成情况比较

乐观。

3

、 保障性住房进度有季节性， 一般下半

年占比较高。

2003

年开始经济适用房投资占房地产

开发的比例一直在下降， 并且会呈现出较

为明显的季节效应， 一般在三季度和四季

度的占比会比较高。 并且从经济适用房投

资的累计同比来看， 从

2007

年开始一直在

下滑， 今年加推保障性住房建设， 将改变

商品房与保障房供给格局， 今年经济适用

房投资的累计同比增速转负为正， 持续增

加。 未来保障房供给或将大大增加， 变成

保障房与商品房双轨供给体制， 也必然会

拉动投资的增加。

6

月

29

日有以下七家上市公司的限售股解禁。

*ST

天一 （

000908

）： 股改限售股解禁。 解禁

股东为中国长城资产管理公司， 解禁股数占流通

A

股

116.75%

。 该股的套现压力存在不确定性。

长荣股份 （

300195

）： 首发机构配售股解禁，

解禁股数占总股本

5.00%

。 该股的套现压力较大。

长海股份 （

300196

）： 首发机构配售股解禁，

解禁股数占总股本

5.00%

。 该股的套现压力较大。

铁汉生态 （

300197

）： 首发机构配售股解禁，

解禁股数占总股本

5.04%

。 该股的套现压力较大。

三峡水利 （

600116

）： 定向增发限售股解禁，

解禁股东包括上海星河数码投资公司等

5

家， 解禁

股数合计占总股本

14.19%

。 该股的套现压力较大。

*ST

四维 （

600145

）： 股改限售股解禁。 解禁

股东包括深圳益峰源实业公司等

3

家， 合计占总股

本

38.31%

。 该股的套现压力存在不确定性。

驰宏锌锗 （

600497

）： 股改限售股解禁。 解禁

股东为云南冶金集团股份有限公司， 解禁股数占总

股本

6.35%

。 该股或无套现压力。

（作者系西南证券分析师张刚）

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）
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点评： 周二两市大盘缩量调整， 板块

资金以流入居多。 数据显示， 前期资金连续

流出的有色金属板块， 在周二资金出现净流

入， 板块个股普涨， 强势再起， 可对潜力个

股逢低关注。 受益于通胀的食品饮料、 家用

电器和餐饮旅游板块， 周二资金出现净流

入， 板块个股强势渐显， 积极关注。 信息服

务周二资金出现净流入， 板块个股涨多跌

少， 量能普遍放大， 宜逢低关注。

从资金流出数据看， 近日资金连续流

入的化工、 交运设备和机械设备板块资金

出现净流出， 个股跌多涨少， 资金获利回

吐明显， 但近期这些板块个股股性活跃，

仍可继续逢低关注。 建筑建材板块， 周二

资金出现净流出， 但此轮行情的领涨板块

水泥板块强势再起， 对其强势和龙头个股

可逢低关注。 银行板块， 由于权重过大，

资金关照不够， 虽估值偏低， 短线亦难有

强势表现， 宜观望为主。

厨卫电器和空调最受益

宏源证券
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１‰１ß‚１̃ １̌ １１˜
20%

。

–£１ •̌¿̈ •̂¿１１†１１›¶fl·１…１

１１１˜˝‹–¨１１‡⁄·１
7%

１Ł１１１‰
47%

。

·１…１１１１—
，

１›¶fl—§„ß１１” １̂ ¿̃１１１
。

˝¶１ ‰̊６１Ø
：

˚１–£１ •̌¿‰６１Ł—Ł̇ １１Æ１æ１ –̃Œ１˜

１—
：

˝１” １̋１̆ ł
、

»“１１„１•１
、

˙１１””£¶ß
、

‚æ̀ ƒ１１

˘１
、

ˆ１１ １̃１̆ １
。

†»„１̊ ·̇１–£１ •̌¿１１１１）１…›
，

»„

˚ ·̇１‰æ̂ １̃ Œ１ „̋１１１‰ ¶̇
，̈

１１１ˇ
5

‚１–Œ１˜̃ ¿̇ １¶…

˚ ‰̇ ”̌ １̂ ）̃１̈ º̊ –»１
。

煤炭需求增加

5563

万吨

招商证券

“

˚fi¶１˛１
”

˘１…１˛１„１…˘»fi˝Œ‡１
3600

˝１１１

–£１ˇ•¿
，

˘１１—
2011

˜Œ¿“„⁄‰６１Ł
1000

˝１１１
。

‰１１`
5

１）１１
，

¨«„１
1000

˝１１１–£１ˇ•¿‰６１Ł¨˛˛æ

１˜˚１…˚¿“„⁄）˚‰１˛“
34%

。

‰１˘１１１¶１ˇ１¨１１˚１１

·º¨«`ƒ˝˘¶flˇ）
，

ˇ）１º˜Œ–£１ˇ•¿‰６１Ł１—˝ß¨«ˆ１

１Æ̧ １
。

–£１ˇ•¿‰６１Ł¶１‚１†˜
、

¸fi˜１１¨—Ł˙１１˜１›¶fl

—§„ß‰«１１ˇ）１º˜Œˇ１ˇ１‡１１·
。

˛１ˆ˙†１¸１
，

2011

˜Œ
1000

˝１１１–£１ˇ•¿１１…１ˆ”１¿—Ł˙１`¿˛“
5563

˝１¶１
。

‰６１Ø１１１１„１１¢¶fl̀ ƒ̂ ”１１——１１
。

7～8

１）•１̊ ˙

ˆ¿̃ Œ１ １̃１̀ ƒ—Ł̇ １̋ １…１
，

¿…） †̇„¿１·１１１̧ １
，

˝１…１

¶fl̀ ƒ̂ ”‰«‡˚̌ １̊ „̇'†»１ƒ̇ １１ ‚̃æ１１
。

˛１̂ １̇⁄…˘̇ １

»˚１”１‰˛１１¯»１ˆ”…１‰«·１１‰
900

１“
/

¶１１１１ˇ
（

‰ˇ

˜¿̇ １
850

１“
/

¶１１Æ‚１１…
6%

）。

˛‹‡１——１１
“

˝ …̆１
”

˝¶１˚̆ １…¶
，

１１１１̋ …̆１̈ １

１１„«¸１
。

1

、

¶fl`ƒˆ”１１１ˇ˚—„«¸１
：

１—„１１æ»“”˝

１１１１ˆ”１１
。

2

、

１˚†１１¢¨º１１„«¸１
：

）”１†»•˜１
、

…‰１—˜１１·
、

·１１—˜１１·
、

¯１‰›„１•１
、

１‰ˆ”„１…
。̊

3

、

¶１…１¶¨１１…６¿１˜１‡‹１⁄˘１„«¸１
：

）”１†»•˜１
、

１…»６¿ ·̆·
、

１æ»１„１•１
、

１—„１１æ»“
、

１１１１̂ ”１１１¨

¶fl̀ ƒ̂ ”„«̧ １
。

１１¿Ø １ ‰̊１１»̀ １̈ º̀ ¿
１ ‰̊１１»̀ １̈ º̀ ¿•１†…

１１¿Ø１–̈ １–１̌ １ １１¿Ø‰１̈ １–１̌ １ １ ‰̊１̀ １̈ º̇ １̈ １‚１„１
˙１̊ •̆１̨ １

１１·１»§ ·１»§ １—»§ １¢»§ »ø–１̂ １ ……̊ ı̂ １

１—１«‰１̊ １
５．７６ ０．２３ １．７２ １．１１ ２．６９

˘１１˙ １ ‰̊１̀ ‹—ł̀ １‡１ „１Œ１１—１«
（

１．８０

１１
），

１—‰１» ‰̆１
（

１．５８

１１
），

１１‚１̌ ¡̋ `
（

１．４６

１１
）

„１…˚̀ “¶fl ˙¿１１”１̇ ¿

˚‡̆ •１ß̀ ˇ
５．２５ ２．０５ １．７２ ０．６４ ０．８４

ˇ）１ł１１¶１ １１１·１１‚１ ˛１†１•¢１„
（

１．５９

１１
），

„１１１̂ '１６
（

１．１６

１１
），

１１”１„１•１
（

１．０９

１１
）

˝６１˝̊ １１１ １“̇ ¿

—¯̌ ¢•１̨ æ
０．００ ０．６６ －０．１９ －０．０４ －０．４３

１ ¶̇１１ł１１ ˙¿̈ ı•１»fl １—„１̀ “̋ ６
（

０．９５

１１
），

１—··— †̄１
（

０．２１

１１
），

１¶ ˝ß „¨
（

０．１３

１１
）

１１†１１§‡１ ˙¿１１”１̇ ¿

…１１ １̂１̆ １
－０．０６ －０．０５ －０．１５ ０．１０ ０．０４

１ １̇ł† １̨º １１１·１１‚１
ＴＣＬ

…fl̋ ¯
（

０．５１

１１
），

ˆ１１ １̃１̆ １
（

０．１５

１１
），

¸ ·̃６‡⁄”１
（

０．１３

１１
）

˝６１˝̊ １１１ ˙¿̈ ı•１»fl

† １̋ß） １̂˛
－０．２３ ０．０１ －０．０４ －０．０１ －０．１９

ˇ）１ł１１¶１ —¡•ø１ １̌１ „１）ˆ̀ “”ˇ
（

０．０３

１１
），

˛１†１） １̂˛
（

０．０２

１１
），

１１１１„１…˚
（

０．０２

１１
）

˝６１˝̊ １１１ １“̇ ¿

１１¿Ø １ ‰̊１１»̀ １‡１̀ ¿
１ ‰̊１１»̀ １‡１̀ ¿•１†…

１１¿Ø１–̈ １–１̌ １ １１¿Ø‰１̈ １–１̌ １ １ ‰̊１̀ １‡１̇ １̈ １‚１„１
”１̊ —̇ １̊ ˘̄ —¶ˇ

１１·１»§ ·１»§ １—»§ １¢»§ »ø–１̂ １ ……̊ ı̂ １

»fl„⁄
－１０．６４ －０．１９ －２．７７ －１．８７ －５．８１

ˇ）１ł１１¶１ ˙¿̈ ı•１̂ １ １ ”̨１„１•１
（

－１．２２

１１
），

¸«»•¿ …̆…
（

－１．２２

１１
），

˙１１”…１１１
（

－０．５６

１１
）

——１１１１̆ ł ˙¿１１”１̇ ¿

‰»１ １̧Ł–‚
－７．１８ －０．４１ －１．２４ －１．２４ －４．２９

１ł¶１１ １̇１ １ ‰̊１‰ł‡１̆ １•– ”‰¿１¶fl̀ ƒ
（

－１．２３

１１
），

１—·‹„１•１
（

－０．９７

１１
），

１—„１１１„⁄
（

－０．５９

１１
）

１１† １̃１¶１ ˙¿̈ ı•１̂ １

»１—１１Ł–‚
－７．１８ －０．１２ －１．８４ －１．４１ －３．８１

ˇ）１ł１１¶１ ˙¿̈ ı•１»fl １‰̋ „̆１•１
（

－２．２４

１１
），

１—„１１»１１
（

－１．４５

１１
），

¨１１»１１„⁄
（

－０．７６

１１
）

——１１１１̆ ł ˙¿̊ １̆１¶１

１ł——
－５．３７ －０．６５ －１．８９ －０．６１ －２．２１

˘１１ł —¡•ø»１）１ １—１１１ł——
（

－１．７５

１１
），

— １̧１１ł——
（

－１．０１

１１
），

１１•¢１„
Ａ

（

－０．９３

１１
）

„１１１̆ «１˝ ……̊ ı１１１ß

‰６１１‰６†˜
－４．７９ －０．４２ －１．９８ －０．５３ －１．８７

１ １̌ １̇１¶１ ¸fĩ １１１¿Ø̇ ¿̊ ˘ １１１‰„１•１
（

－３．４１

１１
），

˙１̧ １‰６»fl
（

－２．３４

１１
），

”£）１̧ fĩ １
（

－１．１５

１１
）

——１１１１̆ ł ˙¿̈ ı̂ １̌ １


