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深发展拟定增补充资本
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证券时报记者 罗克关

刚刚拿到收购平安银行的证监

会批文， 深发展便将目光投向了亟

待解决的资本补充问题。

昨日下午， 深发展常务副行长

陈伟在新闻发布会上， 首次对后续

的资本补充计划做出正面回应。 他

表示， 在本次收购交易完成后， 深

发展将择机实施定向增发以补充核

心资本， 但相关计划目前仍在酝酿

当中， 且亦须获得监管支持。

深发展行长理查德·杰克逊昨

天还透露， 深发展平台贷款占比已

经从最高峰的

22%

降至目前的

5%

左右， 且仍将进一步压缩。

拟定向增发补充资本

陈伟昨日表示， 尽管

4

月份发

完混合资本债之后， 深发展资本充

足率已达

10.7%

， 但按照银监会对

于非系统重要性银行

11%

的资本

充足率要求仍有一定差距。

“所以 （我们） 肯定是要补充

资本的， 特别是要补充核心资本。

按照证监会的要求， 我们现在能够

做的只有定向增发， 在完成这个收

购合并案之后， 我们会在这方面做

出一些争取， 来补充我们的资本。”

陈伟说。

但由于重大资产重组交易尚未

完成， 因此定向增发能否及时获得

监管支持目前仍然未知。 陈伟表

示， 未来将尽力与监管层进行沟

通， 以求获得相应的豁免条款。

陈伟表示， 预计本次获批的交

易将很快付诸实施， 深发展将在

7

月初正式确定对平安银行的收购日

安排等相关交易细节。 但在步入第

二个阶段之前， 两行继续保持独立

经营运作。

而在平安银行正式成为深发展

控股子公司之后， 深发展将从下一

个报告期开始披露合并平安银行的

财务报表； 同时由于中国平安也成

为深发展的控股股东， 中国平安也

将在下一个报告期开始披露合并深

发展的财务报表。 “预计今年三季

报， 我们就将采用新的合并财务报

表。” 陈伟说。

深发展昨日披露的两行整合计

划共分三步进行。 第一步是在收购

平安银行完成之后， 深发展将按子公

司的形式运营平安银行， 两行现有人

员和架构均将维持不变； 第二步在监

管机构批准整合之后， 两家银行完成

整合并开始按一家银行的方式展开运

营， 平安银行的营业执照将被注销，

管理团队、 财务报表、 产品线和客户

条款等均由合二为一； 第三步则是在

平安银行注销营业执照后， 两家银行

完全按一家银行的形式展开运营。

平台贷款已压缩至

5.5%

深发展行长理查德·杰克逊在发

布会上再度强调了两行整合之后的发

展前景。 他表示， 合并后的新银行增

长的 “发动机” 源自三个方面： 第

一， 公司业务方面， 在通过对中型企

业提供贸易融资服务， 成为企业的主

办银行和结算账户银行， 使业务稳

定； 第二， 零售业务方面， 凭借信用

卡优势， 平安客户群进行交叉销售；

第三， 小额业务将发挥公司业务和零

售业务的桥梁作用。

值得注意的是， 理查德亦首度提

及深发展地方政府融资平台贷款的数

据变化。 他表示， 从去年起该行就已

开始压缩政府融资平台贷款， 该类贷

款占总贷款比从之前的

22%

压缩至

目前的

5.5%

左右， 并将继续压缩。

对于仍然未决的平安银行小股东

问题， 理查德表示将是下一步的工

作， 并称将兼顾各方利益的平衡。 他

表示， 希望接下来第一步工作可以在

两个星期内完成， 比如说合并报表的

要求都要满足， 之后才会启动平安银

行小股东股份的处理。

社保基金

100

亿元

入股人保锁仓

3~5

年

证券时报记者 徐涛

昨天， 人保集团在北京举办了庆祝社保基

金投资入股的仪式。 据悉，

100

亿元的社保资

金已于日前交割完毕， 社保基金所持股份的锁

定期为

3

年至

5

年。

在昨天的庆祝仪式上， 全国社保基金理事

会副理事长王忠民用 “意义重大” 来评价此次

投资。 他表示， 社保基金首次投资保险业意义

重大， 他期待双方能展开更进一步的合作。 他

说， 截至

5

月底， 社保基金已近

9000

亿元，

其中的

20%

可以用来投资未上市企业股权，

10%

可以用来投资股权投资基金， “我们期待

能够投资更多的企业”。

中国保监会副主席周延礼在庆祝仪式上表

示， 社保基金入股人保， 将有利于人保加快转

变增长方式， 进一步强化公司的风险管控能力，

也有利于公司创新思路的进一步拓展。 他希望

人保能够成为世界上最有竞争力的保险公司。

建行完成收购

太平洋安泰

51％

股权

经中国保监会批准， 建行及共同投资者昨

日完成了对中国太平洋保险集团所持太平洋安

泰人寿保险

50％

的股权转让交割手续。 至此，

建设银行正式成为太平洋安泰的控股股东。 同

时太平洋安泰的公司名称已获中国保监会批准

变更为建信人寿保险。

此前于

6

月

24

日建设银行完成了对荷兰

国际集团 （“

ING

”） 所持太平洋安泰

50％

的股

权转让交割手续。 目前， 太平洋安泰的股东已

由太保集团和

ING

变更为建设银行 （

51%

）、

中国人寿保险台湾 （

19.9%

）、 中国建银投资

（

19.35%

）、 上海锦江国际投资 （

4.9%

） 和上

海华旭投资 （

4.85%

）。

建行有关部门负责人表示， 建信人寿作为

建设银行的重要控股子公司之一， 将发展成为

建设银行拓展人寿保险业务， 为客户提供一站

式金融服务的重要平台。 （郑晓波）

农行与无锡市政府

联合发起成立股权基金

日前， 农银 （无锡） 股权投资基金在北京

签署发起合作协议。 农银国际控股有限公司和

无锡国联金融集团有限公司作为中国农业银行

和无锡市的运作平台， 共同发起设立农银 （无

锡） 股权投资基金。 基金采用有限合伙制形

式， 总规模达

150

亿元人民币， 首期规模

50

亿元人民币。

该基金立足无锡， 面向全国， 旨在对各类

拥有技术领先优势和高成长潜力的企业， 尤其

是战略性新兴产业类企业进行并购重组， 重点

投资于物联网、 节能环保、 信息、 生物医药、

软件与服务外包等战略新兴产业领域的高成长

潜力或创新商业模式企业， 以及消费和产业升

级过程中的高成长潜力企业。 （贾壮）

去年

PE

通过创业板

实现退出案例达

113

笔

创业板和中小企业板已成为私募股权投资

（

PE

） 退出的主渠道。 据清科研究中心和太平

洋证券的统计数据，

2010

年

PE

通过创业板实

现退出的案例达

113

笔， 通过中小企业板实现

退出的案例达

109

笔， 均远远高于纳斯达克市

场、 纽交所主板、 香港主板和韩国创业板相应

数据。

另据统计，

2010

年实现

IPO

的公司中，

54

家创业板公司、

61

家中小板公司、

37

家纳

斯达克公司、

16

家纽交所主板公司、

8

家香港

主板公司均获得来自中国内地

PE

的投资支持。

太平洋证券研究员郑志辉认为， 去年创业

板市场退出案例呈现出爆发式增长， 大大提升

了

PE

机构退出的效率和收益率。

统计数据还显示，

2010

年创业板市场平

均账面回报率达

12.13

倍， 中小板市场平均账

面回报率达

9.38

倍， 而纽交所主板市场平均

账面回报率仅为

5.71

倍， 纳斯达克市场为

2.81

倍 ， 香港主板市场则仅为

1.64

倍 。

业内人士认为，

A

股一级发行市场的泡沫是导

致投资回报率领冠全球的根本原因， 随着去年

以来新股发行改革进入第二阶段， 新股发行泡

沫已有所缓解。 （杨冬）

平安银行

今年净利润预计为

23

亿元
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上半年券商直投大丰收 账面浮盈近

20

亿
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证券时报记者 曹攀峰

据证券时报记者初步统计，

今年上半年已有

15

个券商直投项

目实现首发 （

IPO

）， 该数字超过

了过去两年之和， 券商由此实现

账面浮盈近

20

亿。 平安财智、 国

信弘盛、 广发信德和金石投资毫

无疑问成了券商直投子公司中的

大赢家。 但受一级市场入股成本

增加和新股发行低迷影响，

5

月份

以来券商直投项目投资回报率出

现明显下降。

账面浮盈近

20

亿

昨日， 由平安证券保荐的方

直科技登陆创业板。 平安证券旗下

直投子公司平安财智现身于方直科

技十大股东名单之中。 方直科技招

股说明书显示，

2010

年

7

月

20

日， 平安财智以

1064.25

万的价格

购买股东黄晓峰持有的方直科技

165

万股， 每股作价

6.45

元。 按照

方直科技每股

19.6

元的发行价计

算 ， 平 安 财 智 可 获 账 面 浮 盈

2169.75

万， 投资回报率为

2

倍。

统计数据显示， 目前已累计

有

29

个券商直投子公司背景的项

目实现

IPO

。 其中， 今年以来有券

商直投背景的新上市项目就有

15

个， 占比过半。 在这

15

个项目

中，

9

个为创业板项目，

5

个为中

小板项目， 主板项目仅有

1

个。

从投资回报看，

15

个项目共获得

6

家券商直投子公司累计投入

3.5

亿元， 按照发行价计算， 账面浮

盈高达

19.8

亿。

投资回报率下降明显

国信弘盛收获颇丰， 今年上

半年共有

4

个项目上市，

9647

万

的投资成本为其带来了

5.4

亿的账

面浮盈， 投资回报率为

5.6

倍。 此

外， 广发信德、 金石投资均有

3

个项目上市， 国元股权投资和海

通开元投资也分别有一个项目上

市。 广发信德以

4348

万的投资成

本， 获得

2.3

亿的投资回报； 金石

投资则以

6901

万的投资成本， 获

得

2.3

亿的投资回报。 其中金石投

资入股的主板项目九牧王， 投资

回报率仅有

1.6

倍， 为今年半年来

投资回报率最低项目。

平安财智无疑是今年上半年

最大的赢家。 期间， 平安财智有

3

个投资项目上市 ， 投资成本为

9464

万， 按照发行价计算， 共实

现账面浮盈

8.2

亿， 投资回报率高

达

8.7

倍。 其中， 贝因美无疑是平

安财智最成功的直投项目， 该项

目不仅为平安财智带来了

7.3

亿的

账面浮盈，

11.3

倍的投资回报率

也创造了今年的新高。

今年

4

月下旬之后， 券商直

投的投资回报率逐步下降。 统计

数据显示，

5

月以来上市的

3

个项

目， 投资回报率平均仅有

2.6

倍，

与今年前

4

个月平均

5.5

倍的回报

率相比， 已下降了近一半。

券商前

6

月两融业务收入将超过

12

亿

证券时报记者 邱晨

今年上半年券商两融业务实现

突破式增长， 融资融券余额日前已

超过

260

亿元。 据保守估算， 今年

上半年券商两融业务收入将超过

12.4

亿。 其中， 融资利息收入约

8.6

亿、 融资交易佣金收入近

3.7

亿以及

约

500

万元的融券利息收入。 预计

全年券商该项业务的收入可望突破

30

亿。

融资利息收入占比七成

今年

3

月份起， 两融账户开户

数便呈现爆发式的增长。 统计数据

显示， 在今年

2

月份以前， 平均每

月新增两融账户维持在

5000

户左

右，

3

月份新设账户则猛增

2.5

万

户，

4

月份及

5

月份开户数也分别达

到

2.7

万户和

2.5

万户。

从业务收入结构上看， 两融业

务发展极不平衡， 融资业务一枝独

秀。 统计数据显示， 截至

6

月

27

日， 融资余额已经达到

262

亿元，

较年初激增了

103.8%

。

今年年初融资日均利息收入尚

不足

300

万， 但随着融资规模扩大

和利率的上调， 目前已为券商每日

带来约

650

万的收入。 据统计， 上

半年融资利息收入约为

8.6

亿元， 占

两融业务总收入近七成。

另外， 由融资交易产生的佣金收

入也非常可观。 两融业务的佣金费率

较普通证券买卖高出不少， 若以

1.5‰

的行业平均佣金率来计算， 上半年融

资交易带来的佣金收入达到

3.69

亿

元， 占两融业务总体收入近

30%

。

融券业务收入仅占

1%

另一方面， 融券业务虽然已取

得长足进步， 但整体规模仍然偏小。

统计数据显示， 上半年融券余

额已由

1600

万快速增长到目前约

2.6

亿元， 为券商贡献的日均利息收

入也由

4000

元增长到

6

万余元。

即使如此， 融券业务规模也只

有融资规模的

1%

左右。 若以行业平

均利率计算， 上半年融券业务所带

来的利息收入仅约

500

万元。

深圳某大型券商两融部门负责

人表示， 受制于标的券种较少， 以

及投资者缺乏做空意识， 因此相较

于融资业务， 融券业务的推广难度

较大。 即使下半年转融通业务能够

开闸， 短期内也难有较大的突破。

某券商分析师表示， 虽然融券

业务规模较小， 但从总体上看， 两

融业务下半年若能保持这一发展势

头， 预计全年为券商贡献的收入将

突破

30

亿元。

期货公司上半年业绩预计下滑三成

见习记者 郭吉桐

处在转型阵痛中的期货公司上

半年整体业绩黯淡。 据证券时报记

者估算， 今年上半年期货公司商品

期货产品成交量、 成交额及手续费

收入均出现不同程度下滑， 降幅在

30%

左右。 业内人士表示， 在期货

投资咨询等创新业务开闸的当下，

改变单纯依赖经纪业务的模式， 谋

求转型和创新才是期货公司的出路。

自去年底国家接连出台多项抑

制投机政策以来， 市场资金面趋

紧， 加之交易成本上升， 商品期货

市场成交量骤减， 多数期货公司手

续费收入大幅下滑。

统计数据显示， 今年前

5

个

月， 全国期货市场累计单边成交

41204

万手 ， 同比下降

27.36%

。

而

6

月

1

日至

6

月

28

日的累计

19

个交易日内， 上海期货交易所单边

成交

1860

万手， 郑州商品交易所

单边成交

3177

万手， 大连商品交易

所单边成交

1881

万手， 中国金融期

货交易所单边成交

328

万手。 依此估

算，

6

月份全国期货市场累计单边成

交约

8009

万手， 与去年同期相比下

降幅度应在

30%

左右。

成交量下滑， 直接导致期货公司

手续费收入减少。 广东证监局公布的

统计数据显示， 今年

1

月份至

4

月

份， 广东辖区 （不含深圳）

12

家期货

公司商品期货成交量为

4510.3

万手，

同比下降

34.95%

， 环比 （与去年

9

月

份至

12

月份的统计数据相比） 下降

53.39%

； 手续费收入为

2.06

亿元， 环

比下降

34.69%

； 利润总额为

3183.2

万元， 环比下降幅度高达

77.22%

。

而股指期货业务， 尚未给大多数

期货公司带来有力的业绩贡献。 据估

算， 在今年上半年期指交易预计为期货

公司带来约

6

亿元佣金收入中， 中金所

前

20

名主力会员获得了其中八成以上，

其余期货公司获得的份额不及两成。

民生银行深圳商贷通

业务授信余额破百亿

截至日前， 民生银行深圳分行

“商贷通” 业务授信余额突破

100

亿元。 自

2009

年以来， 民生银行

在深圳地区累计投放 “商贷通” 贷

款近

300

亿元， 惠及深圳地区共

6800

余家小企业和微型企业客户，

其中包括水贝珠宝、 华强北电子、

电器与电脑经销商、 服装与食品协

会、 布吉农批等在内的一大批商圈

会员， 培育了

100

余家成长创新型

企业。 （唐曜华）

工行年内将在境外

34

个

国家和地区设立营业机构

日前举行的工商银行中国—东盟人民币跨

境结算中心启动仪式上， 工商银行副行长王丽

丽透露， 工商银行

２０１１

年将在境外

３４

个国家

和地区拥有营业机构， 在全球拥有

１５１３

家代

理行。 （据新华社电）

上半年融资利息收入约为

8.6

亿元， 占两融业务总收入近七成

CFP/

供图
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