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俄两大证券交易所

签署合并协议

据海外媒体报道， 俄罗斯证券交易所

（

RTS

） 的

5

位股东已经签署了一份具有附带

条件的协议， 将手中持有的俄罗斯证券交易所

股份卖给竞争对手莫斯科银行间外汇交易所

（

MICEX

）， 俄罗斯两大证券交易所有望合并。

据了解， 莫斯科银行间外汇交易所将支付

１１．５

亿美元用于购买俄罗斯证券交易所的控股

权。 两大交易所预计在

２０１２

年初前完成合并，

并计划在

２０１３

年进行首次公开募股。

据悉， 该协议需经俄罗斯联邦反垄断局批

准， 并获得今年

８

月召开的两大交易所联合股

东大会通过方能生效。

俄罗斯证券交易所和莫斯科银行间外汇交

易所的竞争日益激烈， 俄罗斯政府希望这两家

存在竞争关系的证券交易所合并， 此举也成为

改善该国金融市场计划的一个重要组成部分。

除此之外， 俄罗斯还希望把莫斯科建设为在全

球占有重要地位的金融中心。 （吴家明）

俄罗斯电力公司

中断对白俄罗斯供电

俄罗斯 “国际统一电力公司” 以白俄罗斯

未能及时支付所欠电费为由， 于当地时间

２９

日零时中断了对白俄罗斯的电力供应。

“国际统一电力公司” 发言人对媒体表

示， 截止至

２８

日

２２

点， 公司仍未收到白俄罗

斯方面支付的电费。 因此， 根据此前所作出的

决定， 公司彻底中断了对白俄罗斯的供电。 这

位发言人同时说， 公司准备在收到所拖欠电费

之后的

２４

小时内恢复对白俄罗斯的供电。

该发言人还透露说， 白俄罗斯未能按期支付

俄方电费的原因是暂时无法准备全部所需的俄罗

斯卢布， “国际统一电力公司” 对此表示理解。

俄罗斯副总理谢钦

２８

日表示， 他希望

白俄罗斯与俄 “国际统一电力公司” 能够在

近期就解决这一问题达成一致。 他强调说，

该问题纯粹是经济纠纷， 其中没有任何政治

背景。

据当地媒体报道， 白俄罗斯自今年

３

月以

来共计拖欠俄 “国际统一电力公司”

１５

亿卢

布 （约合

５３５０

万美元） 电费。 本月

９

日， 俄

电力企业将出口至白俄罗斯的电量减少了一

半， 并表示如不能收到所欠电费将采取断电行

动。 随后， 通过双方商定， 白俄罗斯承诺在

２８

日前付清所欠俄罗斯的电费。

（据新华社电）

科威特石油大臣称

IEA

干预市场是短期行为

科威特石油大臣穆罕默德·巴西里日前表

示， 国际能源机构 （

IEA)

向市场投放

６０００

万

桶战略石油储备以平抑油价的举动只是短期行

为， 只有石油输出国组织 （欧佩克） 才能满足

市场中长期需求。

巴西里表示， 国际能源机构的做法只能在

短期内满足市场需求， 从中长期来看， “市场

还是需要欧佩克”。 他还说， 作为欧佩克第四

大产油国的科威特可能在今年下半年增产，

“这取决于市场走势， 如果市场需要， 我们有

能力提高产量”。

国际能源机构本月

２３

日宣布， 由于欧佩

克成员国

６

月初未能就增产达成一致， 原油市

场供求关系面临挑战， 该机构将在未来

３０

天

内平均每天向市场投放

２００

万桶原油。

科威特原油储量占世界总储量的约

１０％

， 日

产原油约

２５５

万桶至

２７０

万桶。 巴西里此前表

示， 科威特原油产能目前可达到每天

３５０

万桶。

（据新华社电）

德勤预计跨国公司

赴港上市成新趋势

知名会计师事务所德勤

２９

日表示， 受惠

于港交所未来持续的开放态度及人民币

ＩＰＯ

市

场的发展， 日趋频繁的跨国公司赴港上市将成

为新趋势。

德勤中国全国上市业务组合伙人欧振兴在

当日的一个新闻发布会上表示， 港交所的开放

态度将容许更多不同地区的公司来港上市； 法

规方面， 除了现行的国际化标准外， 又通过认

可 《日本公认会计原则》 开拓了日本市场； 再

加上发行人民币

ＩＰＯ

基础的建立， 都将吸引更

多的跨国公司来港上市。

欧振兴说， 今年上半年前

５

大

ＩＰＯ

项目均

来自跨国公司， 如瑞士的全球最大商品交易商

嘉能可、 意大利时尚品牌普拉达及美国箱包制

造商新秀丽等。 他预计截至年底， 共将有约

１５

家跨国公司来港募集资金， 部分企业或以

介绍形式上市。

欧振兴预计下半年香港的

ＩＰＯ

市场会持续

活跃， 全年

ＩＰＯ

集资额可达

４０００

亿港元， 香

港今年全年将新增上市公司

１００

家， 超过去年

的

９５

家。

（据新华社电）

希腊紧缩方案闯关 欧股“涨”声相迎

””̈ ”̋ ”…”
，

¯•”“»ª́ ‚̊œ̧ ”̋ ¶̆ –‰ł‡”‡”̌ ”””̀ ”†¤¶fl

证券时报记者 吴家明

救助希腊终于迈出关键一步！

昨日， 希腊议会顺利通过了为期

5

年的新紧缩方案。 希腊议会发言人

宣布， 共有

155

名议员支持紧缩方

案， 有

138

名议员提出反对。 受此

影响， 欧洲股市普遍上涨。

按照计划， 如果希腊议会顺利

通过经济调整方案， 欧元区财长将

在

７

月

３

日的特别会议上作出是否

向希腊发放第五批贷款的决定， 并

在

７

月

１１

日的会议上讨论新一轮救

助方案的主要内容。

不过， 分析人士认为， 尽管希

腊紧缩方案得以通过， 但解决债务

问题的根本性方案至今仍未找到，

欧元区前景仍存在极大不确定性。

欧元随投票进程波动

据悉， 希腊议会对紧缩方案的

投票分为两部分， 此方案涉及

780

亿欧元的经济调整计划， 其中包括

5

年期

280

亿欧元财政紧缩以及

500

亿欧元国有资产出售计划， 昨

日进行的投票对财政紧缩方案进行

首轮投票表决， 今日还将就其执行

细则再次投票。

值得注意的是， 希腊民众反对

政府大幅削减开支及将国有资产私

有化的游行示威活动在希腊愈演愈

烈， 就在国会议员们即将就政府紧

缩方案开始投票以换取国际救援之

际， 这波抗议浪潮开始演变成流血

冲突。 雅典还爆发了示威民众与防

暴警察之间的冲突， 造成至少

８

人

受伤。

然而， 在投票开始之前， 希腊

一反对党人士表示将支持紧缩方

案， 给紧缩方案的通过增添了希

望。 市场对希腊议会终将通过新紧

缩举措的预期提振欧洲股市与欧元

上涨， 在昨日的欧洲交易时段， 欧

洲股市三大股指盘中涨幅均超过

1%

， 欧元兑美元汇率一度突破

1.4430

水平。

随后， 有消息指出， 希腊执

政党副领袖投票反对紧缩方案，

欧元兑美元汇率大幅跳水， 一度

跌穿

1.4340

水平。 在紧缩方案获

得通过后， 欧元兑美元汇率有所

回落。

缺乏竞争力成希腊致命伤

三菱东京日联银行指出， 尽管

希腊紧缩方案得以通过， 欧元上涨

空间仍将有限， 欧元区前景仍存在

极大不确定性。 有分析人士表示，

根本性的解决方案至今仍未找到，

希腊紧缩方案仅仅推迟了最终发生

债务违约的时间。

经济学家普遍认为， 一旦希

腊债务问题得以解决， 缺乏竞争

力将继续成为希腊面临的根本性

问题。

希腊经济部长昨日否认了希

腊存在潜在违约可能性的说法，

在被问及为什么希腊一直无法吸引

国外直接投资时， 这位经济部长承

认， 希腊经济缺乏创新和竞争力，

难以在长期内维持经济增长。

与此同时， 不断有人预计希腊

即将违约， 在这种情况下， 没有人

会来希腊投资。

欧盟已备好“

B

计划”

希腊紧缩方案牵动人心， 但据

海外媒体报道， 欧盟目前正在制定

另外一项计划， 以防止即使希腊不

能通过紧缩方案也能如期获得欧盟

和国际货币基金组织 （

IMF

） 的紧

急贷款。

尽管欧盟委员会主席巴罗佐以

及其他一些欧盟官员无数次重申对

于希腊的救助不存在 “

B

计划”，

然而， 据知情人士透露， 该项计划

已经启动好几周时间。 一旦希腊经

济紧缩方案不能通过， “

B

计划”

就很可能出台。

除了避免希腊出现债务违约之

外， 该项计划还旨在切断希腊债务

危机向爱尔兰、 葡萄牙和西班牙等

国扩散， 从而避免欧元区银行系统

遭受重创。

德国财长沃尔夫冈·朔伊布勒

日前在接受媒体采访时也表示，

欧盟各方正在采取一切措施避免

希腊紧张局势升级并危及整个欧

洲， 但欧元区也必须为最坏的结

局做好准备。

拉加德加冕

IMF

未来要过六道坎

证券时报记者 浩林

•¤„œ† ”̆”†¿‡⁄”›…”” »́”””1«̨ ”‚”

”º————‡⁄¿¤̧ „””̧ „
，

””̊ ‰”–”¡„œ… »̊ı

–”»ø‰””Ø”fl
（

IMF

）

””†ˆ
，

‡”˛“
IMF

˚•”ˇ̊ ”̨ »̄ fi—”””†
。̂

”›…”” ”́”””̇ ”‰”̋ ‹̊ –1”‰†”»¿”̀ ”

”ß”1”¢””
，

`”̧ ””›‡£””̂ ‰””””†Ø”—–»

˘”̨ “̈ «̇ ”””””””̌ ”̀ ƒ”1̄ fi—”
，

”†̊ •̇¤

„œ””̊ ”»¶”›”1”””˛̈ ¸̨ ””fi”»
。

”›…””´

”ł””‰”̊ ”̂ ‰””†”•ˆ̊ ––”̊ ”
，

””…”” ‚̋”

‚”»æ” •̂¤̋ ł„””””1”—„œ”¡̊ ”””1 ”̈»”ø

””—¯
。

†»„”
，

”¡„”¯•””¨¸¨””‚˚”ˇ”

“

`‹”fl
”，

”«””— ”̄1”›…”” ”́ˇ̈ ”̨”̀ ¢¿”

ˆ”̀ ”̀ ø·””””‰
：

¯•”fį £»œ
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“浑水”泼向展讯 全天股价玩蹦极
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证券时报记者 吴家明

在纳斯达克上市的中国芯片

设计公司展讯通信又遭浑水突袭，

其股价 “玩蹦极”。 面对质疑， 展

讯通信迅速作出回应， 否认了浑

水公司有关其财务数据造假问题

的指责。

曾发布详细报告并卖空嘉汉

林业的浑水公司， 在突袭在港上

市的雨润食品、 绿森集团之时，

也将目光瞄准了展讯通信。 不过，

浑水公司这次在网站上公布的报

告并没有明显的事实依据， 只是

向展讯通信首席执行官发出一份

公开信。 在信中， 浑水公司对展

讯通信去年营业收入的大幅增加、

公司高管的人事变动以及其他公

司财务信息提出质疑， 并声称已

经建立了对展讯通信的空头仓位。

受此影响， 展讯通信股价

28

日盘中呈现 “

V

” 型走势， 从上午

11

点至下午

2

点， 其股价从每股

逾

13

美元急速下挫至每股

8．59

美

元， 暴跌超过

30%

。 此后股价迅

速反弹， 最终报收于每股

12．49

美

元， 全天下跌

3．54％

。 展讯通信的

成交量也从日均

231

万股暴增

15

倍至

3607

万股 ， 换手率高达

72％

。 有市场人士表示， 有投资者

继续看空展讯通信， 也有一部分

投资者进行平仓。

展讯通信于

2007

年

6

月在纽

约纳斯达克交易所上市， 是国内

一家致力于无线通信及多媒体终

端核心芯片、 专用软件和参考设

计平台开发的高科技企业。

展讯通信

CFO

高善农昨日表

示， 浑水公司的质疑毫无依据。 投资

机构

Needham

芯片分析师博尔顿表

示， 浑水公司对展讯通信的质疑并未

包含新的信息。 浑水公司曾成功狙击

存在欺诈行为的中国公司， 并借此对

展讯通信进行质疑， 以便从展讯通信

下跌行情中获利。 博尔顿重申对展讯

通信的股票评级为 “买入”， 目标股

价为

30

美元。 除此之外， 美国银行

也重申了 “买进” 评级。 昨日， 展讯

通信股价开盘大涨近

12%

。

在此之前， 浑水公司因狙击多个

中国海外上市公司得手而名声大噪。

彭博数据显示， 自从浑水有关中国上

市公司的报告发布之后， 在北美上市

的中国企业市值已经蒸发近

50

亿美

元。 曾在去年被浑水公司指控造假的

东方纸业公司董事长刘振勇日前呼吁，

中国企业应该积极开展第三方调查以

自证清白。

雨润食品股价昨反弹

6.81%

‚””⁄…”»Æ»”””¿“̊ …„””¢́ ”¿”——̨ “

证券时报记者 徐欢

受不利传闻影响， 连续四天惨

遭洗仓并被大量沽空的雨润食品，

在股价暴跌超过

30%

之后昨日终

于迎来反弹， 全天上涨了

6.81%

。

近日， 香港股市卖空行为频

繁，

6

月份日均卖空交易量比过去

三个月高出

35%

， 这引起了香港

证监会的关注。 有市场传言称，

昨日收市后， 香港证监会向多家

证券行索取近期关于港股沽空资

料， 其中包括雨润食品。

对于本次雨润被做空洗仓的

原因， 外界传闻颇多， 而浑水研

究公司将发表关于雨润食品负面

研究报告的传闻最具破坏力， 导

致老虎基金等外资对冲基金大量

沽空所持的雨润股份。

对于公司股票被大量做空导致股

价暴跌， 雨润食品管理层多次出面澄

清并召开紧急分析师会议。 此外， 雨

润称， 没听说有任何关于公司的调查

报告， 没收到任何机构的查询， 也不

知道任何可能对集团的经营造成重大

不利影响的事件。 为增加投资者信

心， 公司主席祝义材表示， 针对近日

境外机构疯狂沽空雨润食品的交易行

为， 公司正采取强有力的应对措施，

并表示公司及个人在适当时候会考虑

逐步回购或增持。

瑞士信贷发表报告表称， 基于目

前公开披露的信息， 在作出雨润食品

不存在会计欺诈的假设下， 该行将维

持雨润跑赢大市的评级。 此外， 瑞信

表示， 雨润即将公布的中期业绩以及

未来公司是否能够证明自身的清白至

关重要。

交银国际：下半年

恒指有望突破

25000

点

交银国际昨日发布的

2011

年

下半年港股投资策略研究报告中

称， 中国经济基本面依然支持港股

估值从目前的低位得到修复， 恒指

有望突破

25000

点， 保守估计涨幅

为

15%

。

该机构预计， 考虑到猪肉价

格仍处于上升通道、 恶劣天气推

涨通胀预期等因素， 下半年内地

通胀依然高企， 但是通胀失控机

会微小， 主要由于固定资产投资

处于可控范围内。 同时经济增速

虽然将温和回落， 但跌破

9%

的可

能性不大， 经济 “硬着陆” 的风

险很低。

历史统计显示， 在中国内地货

币政策紧缩的阶段， 香港市场估值

整体会偏低。 恒生综合大盘指数的

平均市盈率在紧缩阶段处于

11~14

倍的水平； 小盘指数的市盈率在紧

缩阶段更是明显低于历史平均水

平， 有时甚至低于同期大盘指数的

市盈率。

“目前恒指对应市盈率为

11.5

倍左右， 明显低于历史平均值

15

倍。” 交银国际认为， 在当前市场

估值已经较低及经济基本面较好的

情况下， 市场不应该局限于下半年

将要采取的紧缩措施而裹步不前。

“即使紧缩持续， 中国经济基本面

依然支持港股估值从目前的低位得

到修复。 恒指有望突破

25000

点，

保守预计涨幅

15%

， 对应

2011

年

13.2

倍的市盈率。”

对于投资方向， 交银国际重点

推荐两个行业： 一是下半年依然受

益于 “高通胀

+

高需求” 的上游周

期性行业； 二是通胀对其影响偏中

性， 而具备强劲内生增长性的 “高

增长” 行业。

（孙媛）

图为展讯通信
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新闻人物

Observation

当选

IMF

新总裁的拉加德接受媒体采访。
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