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本周大宗交易一览表

行情演变需把握三个时点

陈世军

本周大盘呈现震荡上涨格局， 从小

时图

5

浪上升结构、 顶背离、 量能配合

欠佳以及股指期货连续两天冲高回落形

成长上影线的情况看， 下周股指很有可

能出现调整走势。 但正因为近两周的上

涨呈

5

浪推动结构， 表明行情具有一种

主动进攻意味。 而之前周线图上一阳吞

两阴的 “看涨吞没” 型态， 已确立周线

级别的止跌看涨信号。 因此， 大盘随后

的调整将为踏空者带来逢低买入的良机。

至于

6

月

21

日以来的上涨到底是

一波反弹行情， 还是一轮主升行情？ 主

要与去年

7

月低点至

11

月高点间的上

涨属于何种性质有关。 周线图上， 去年

7

月低点至

11

月高点间的上涨， 粗看

呈

3

浪结构， 细看呈

5

浪结构。

如果是三浪结构， 那么， 它就很可

能是一个较大的复合调整浪中的连接浪

（即所谓的

X

浪）， 之前的调整浪形成于

2009

年

8

月高点至去年

7

月低点之间，

为

3－3－5

平台型调整浪。 之后的调整浪

则形成于去年

11

月高点。 按照波浪理

论， 前后两个浪往往存在交替现象， 而

去年

11

月高点至今年

6

月低点的调整

结构上与前者相似， 时间上不及前者，

因此， 后面的调整可能偏向于复杂， 如

形成

A－B－C－D－E

的三角形调整浪。

若如此，

6

月

21

日以来的上涨就

属于

D

浪反弹性质， 且其目标将受制

于连接去年

11

月高点与今年

4

月高点

的压力线。

D

浪完成之后将面临

E

浪

调整， 且由于

E

浪常常存在翻越现象

（即向下短暂突破）， 因此， 一涨一跌所

花的时间必然较长 （点位上自然也还有

新低）， 不排除吻合

A

股市场

41－42

个

月的较大循环周期。 这样一来， 市场迎

来新的主升或牛市行情的时间拐点， 就

很可能在明年的春节之后了。

如果去年

7

月低点至

11

月高点间

的上涨是

5

浪结构， 则表明自去年

11

月高点至今年

6

月低点的调整是针对一

轮主升行情而发生的调整。 由于周线图

上， 自去年

11

月高点至今年

6

月低点

的调整， 结构上呈现为比较清晰的

3－

3－5

平台型， 因而可能反证去年

7

月低

点至

11

月高点间的上涨为一轮

5

浪推

动结构的主升行情。 也就是说，

6

月

21

日以来的上涨不是反弹， 而是另一轮主

升的可能性较大。

若如此， 目前的上升可能也会受

制于连接去年

11

月高点与今年

4

月高

点的压力线， 但之后的回落将十分有

限， 比如正常回撤相邻上涨行情的

0.5

倍或

0.618

倍。 这样一来， 一涨一跌所

花的时间自然不会太长， 最有可能的

是

7

、

8

、

9

这

3

个月，

10

月之后就可能

正式迎来另一轮主升 （即所谓的大

3

浪

上涨） 行情。

A

股市场的长假效应比较突出， 国

庆节和春节往往会成为一个重要的时间

窗口， 这就是本文标题所指

3

个时点中

的两个。 另一个时点为今年

6

月

21

日。

按照我们此前的预测， 由于去年

7

月至

今年

7

月将满足

13

个月的费波纳茨神奇

数字周期， 因此， 今年

7

月很有可能成

为第一个重要的时间拐点。 虽然市场实

际走势表明这个时点稍有提前， 但它并

不影响预测的效果。

总体来看， 不管

6

月

21

日以来的上

涨是反弹还是反转， 都表明随后有足够的

获利空间。 至于

6

月

21

日以来的上涨到

底是反弹还是反转， 可以在股指触及去年

11

月高点与今年

4

月高点的压力线时， 一

看是否有日线图上的

5

浪推动结构， 二看

是否有理想的成交量能配合， 三看是否有

明确的板块效应。 否则， 就要防止

E

浪调

整的到来。 （作者系中航证券分析师）
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一、 今年上半年您的股票投资收益如

何？

三、 您最看好下半年哪个月份的股票

走势？

二、 您对今年全年的股票投资收益有

何预期？

数据来源：大智慧投票箱

四、 对于下半年的调控政策您有何预

期？

五、 您认为今年下半年哪个板块最具

投资机会？
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半年盘点亏损多 后市展望信心足

谢祖平

沪深两市股指经过上周的强势反弹

之后， 本周

5

个交易日维持在阶段高位

运行， 成交量较上周出现明显放大， 显

示投资者的交易意愿增强。 不过从沪深

两市股指运行看， 由于

A/H

股折价缩

减， 银行股表现偏弱， 对上证指数的抑

制作用较为明显。 相比之下， 保障房概

念所涉及的水泥、 房地产两大板块大幅

走高对深圳成指的推升作用较大， 而诸

如核电、 低碳、 锂电池、 新材料以及次

新股等题材性品种的表现也相当活跃。

随着股指的反弹， 投资者对下半年

的预期如何呢？ 本周调查主要从 “今年

上半年您的股票投资收益如何？”、 “您

对今年全年的股票投资收益有何预

期？”、 “您最看好下半年哪个月份的股

票走势？”、 “对于下半年的调控政策您

有何预期？” 和 “您认为今年下半年哪

个板块最具投资机会？”

5

个方面展开，

调查合计收到

1055

张有效投票。

全年预期收益超

20%

统计显示， 今年上半年上证指数、

深成指、 沪深

300

指数、 中小板指数以

及创业板指数上半年分别下跌了

1.64%

、

2.79%

、

4.09%

、

14.83%

和

25.64%

。 上证指数和深成指回落幅度

有限， 而高估值的中小板和创业板则显

著调整。

关于 “今年上半年您的股票投资收

益如何？” 的调查结果显示， 选择 “亏

损

10%

以上” 、 “亏损

10%

以内 ” 、

“盈亏平衡”、 “盈利

10%

以内” 和

“盈利

10%

以上” 的投票数分别为

757

票、

104

票、

81

票、

59

票和

54

票， 所

占投票比例分别为

71.75%

、

9.86%

、

7.68%

、

5.59%

和

5.12%

。

从该项调查结果看， 投资者上半年

的亏损普遍超过

10%

， 而盈利的投资

者比例仅有一成左右。 造成上述结果的

原因可能在于， 投资者持有高估值的品

种比例较高， 导致账面收益不理想。

不过， 上半年收益不佳并未影响投

资者对于后市的良好预期。 关于 “您对

今年全年的股票投资收益有何预期？”

的调查结果显示， 选择 “盈亏平衡”、

“盈利

10%

”、 “盈利

15%

”、 “盈利

20%

” 和 “盈利

20%

以上” 的投票数分

别为

224

票、

196

票、

60

票、

55

票和

520

票， 所占投票比例分别为

21.23%

、

18.58%

、

5.69%

、

5.21%

和

49.29%

。

该项调查中接近

5

成的投资者期望

今年全年收益率超过

20%

， 仅

2

成的

投资者期望能实现盈亏平衡。 若考虑到

上半年收益的不理想， 则下半年投资者

对收益率的预期普遍在

20%

以上， 显

然其对后市仍保持乐观态度。

年底行情更乐观

统计

2001

年至

2010

年下半年各个

月份的走势可以看出， 最近

10

年的下

半年

6

个月份涨跌的概率基本为五五

开， 月度涨跌幅也无明显的区别。 具体

来看， 近

10

年来的

12

月份有

3

次出现

大幅上涨， 而其他月份出现大涨的次数

均只有

1

到

2

次。

关于 “您最看好下半年哪个月份的

股票走势？” 的调查结果显示， 选择 “

7

月份”、 “

8

月份”、 “

9

月份”、 “

10

月份”、 “

11

月份” 和 “

12

月份” 的投

票数分别为

172

票、

132

票、

108

票、

203

票、

194

票和

246

票， 所占投票比

例分别为

16.30%

、

12.51%

、

10.24%

、

19.24%

、

18.39%

和

23.32%

。

从该项调查结果看， 每一选项的得

票率均超过一成， 相比之下， 看好

12

月份的比例占有相对优势， 接近

1/4

，

看好

10

月份走势的投资者比例也接近

两成。 相反， 投资者对

8

、

9

月份的股

市表现较为看淡。

政策放松预期不高

此外， 关于 “对于下半年的调控政

策您有何预期？” 的调查结果显示， 选

择 “进一步从紧”、 “维持不变”、 “有

所缓和”、 “明显转向” 和 “说不清”

的投票数分别为

403

票、

215

票、

330

票、

27

票和

80

票， 所占投票比例分别

为

38.20%

、

20.38%

、

31.28%

、

2.56%

和

7.58%

。 由此可见， 投资者在下半年

政策预期方面存在分歧， 认为政策不会

出现转向的比例较大， 对政策可能松动

的预期不高。

从最近的市场表现看， 银行股出现

冲高回落， 但保险、 券商两大金融板块

则表现出现较强的上涨意愿， 而保障房

所涉及的房地产、 水泥等板块风生云起，

并将保障房概念涉及的板块延伸至钢铁、

煤炭等一系列行业。

A

股市场概念炒作的

想象力被发挥得淋漓尽致。

关于 “您认为今年下半年哪个板块最

具投资机会？” 的调查结果显示， 选择

“金融”、 “保障房概念”、 “有色金属”、

“科技股”、 “消费股” 和 “其他” 的投票

数分别为

209

票、

234

票、

212

票、

91

票、

141

票和

168

票， 所占投票比例分别为

19.81%

、

22.18%

、

20.09%

、

8.63%

、

13.36%

和

15.92%

。 投资者的投票主要集中

在金融、 保障房和有色金属等板块。 显示

投资者对当前的市场热点认同度较高， 而

对前期受青睐的消费股关注度明显下降。

关注

2780

点争夺战

综合以上调查结果来看， 虽然投资者

上半年收益情况并不理想， 且对下半年政

策调控转向的预期不高， 但并不影响投资

者对下半年行情持乐观态度。 投资者普遍

看好金融、 保障房和有色金属等板块的走

势， 而在下半年各个月份中， 对

12

月份

的行情更为乐观。

而从目前市场热点看， 活跃资金也主

要围绕着题材股展开， 市场处于淡忘利

空， 放大利多的状况， 而与上市公司估值

关联不大。 投资者主要追捧的板块为： 保

障房概念、 次新股、 核电、 锂电池等概

念， 这些概念有利于游资展开炒作， 反过

来游资炒作形成的短期盈利效应也进一步

激发了投资者跟风热情。 这也反映出当前

市场做多情绪的高涨， 对股指的稳定运行

具有积极作用。

不过， 考虑到

6

月份以来国内猪肉价

格的进一步高涨， 预计

6

月份消费者物价

指数 （

CPI

） 将再创新高， 在本月中旬公

布宏观经济数据前后仍是货币政策调控的

敏感期， 不排除出台加息或上调存款准备

金率等紧缩措施的可能。 另一方面， 近日

股指数次出现上攻， 但始终未能跃上

2780

点。 由此来看， 大盘短期技术压力

尚未化解， 股指仍处于胶着的状态。 故下

周可继续关注上证指数在

2780

点一带的

运行情况， 若有效突破可将反弹压力位上

移至

2850

点。 反之， 则需关注

2750

点和

2710

点的支撑力度， 若股指下穿

20

日均

线则建议减仓。

（作者系大智慧分析师）

成交数量居高不下

个股抗压能力增强

秦洪

本周大宗交易平台继续保持

活跃， 单笔成交金额相对稳定，

均值在

2000

万元， 对大盘的短

线压力并不大。 不过考虑到当前

上证指数仍处于箱体窄幅震荡

中， 一旦抛盘持续加重， 市场的

均衡就会迅速被打破。 而这些大

宗交易的接盘者手中的股票， 最

终还是需要二级市场来消化。 故

持续活跃的大宗交易， 并不利于

大盘的中线运行趋势。

此外， 大宗交易如此频繁，

可以折射出一些群体性的特征。

尽管本周大宗交易单笔减持金额

难以达到前期中兴通讯

12

亿元

的级别， 但出现在大宗交易平台

的上市公司数量如此庞大， 意味

着有一批产业资本背景的股东们

或由于资金紧张、 或看淡

A

股

前景， 仍在加大减持力度， 这自

然将削弱新增资金的进场底气。

不过， 本周大宗交易数据

也出现了一些可喜的现象。 一

是部分个股虽然大宗交易频繁，

但个股的表现却并不疲软。 比

如说九九久， 虽然大宗交易不

断， 但该股的走势却持续走高。

也就是说， 对于质优股来说，

大宗交易短线带来压力， 但却

有利于流动性的改善， 增强对

机构资金的吸引力。 二是部分

个股的大宗交易折价率较低，

尤其是小盘股。 本周大宗交易

折价率屡屡低于

10%

， 折射出，

随着上周的反弹， 接盘者对大

盘短期趋势较为乐观。 三是机

构专用席位再度出现， 如本周

科伦药业的大宗交易出现了机

构专用席位扫货的迹象。

重点个股点评

新北洋 （

002376

）： 公司是

国内唯一通过自主创新， 掌握核

心设计、 制造技术并形成规模化

生产的民族专用打印机企业。 在

某些细分领域， 公司已取得较大

优势。 公司是中国铁路系统最大

的客票打印机供应商， 市场份额

超过

60%

， 是中国铁路行包公司

唯一的标签打印机供应商。 还是

中国邮政系统条码

/

标签打印机

的第一供应商， 国内市场份额超

过

90%

。 而在

2008

年， 公司被

指定为国家高速铁路和城际铁路

专用磁编码客票打印机唯一供应

商。 据规划，

2020

年我国将建

成

1.3

万公里的高速铁路和城际

快线， 预计需要客票打印机

2.6

万台以上， 自助售票机

8000

台

以上， 自助检票机

2

万台以上，

这也意味着公司相关市场容量将

突破

10

亿元。 故公司成长空间

乐观， 可跟踪。

永太科技 （

002326

）： 有迹

象显示， 制约公司高成长的产能

瓶颈有望得到逐步缓解。 公司新

区

1

、

2

号车间已于去年

11

月和

今年

2

月分别投产西他列汀侧链

和单晶产品， 侧链和单晶产品技

术壁垒高， 盈利能力强。 与此同

时， 公司

3

、

4

号车间也已完成

土建， 进入设备安装阶段， 预计

今年中期将投产。 另外还有

6

个

在建车间。 随着新区建设的顺利

进行， 将很大程度上改善现有产

能不足的状况。 而且， 丰富的产

品储备也在支撑着公司的高成长

前景。 因此， 公司成长潜能较

大， 可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）
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——”””Ø
，

¿”̃ ”»Æ¶””ł——””””‡”‚５̂ ”””̌ ”
。

˛”ˆ˙”⁄…˘
，

6

”´
CPI

¿”˜”·””‰
6.5%

”””ˇ
，

””·¸”ß”””˜»ı–”‰”¸ı””†”¨”»Æ‡”

—ł
。

””””‚”（¤”（¶ł–»̆ …̈”̌ ¢‰«…”””””•‰”fi

¨¤”„̀ Ｔ
，

””¿”̃ ”””̨ ¶”０—０·ß̊ ”‰”•ø¶ †̈»””

…”””
，

”«”†”ł†»””̨ ¶”０””†”‰«̈ «̂ ”•０̧ ”
。

˚´̊ ””
，̌

¨”„ß（¤”（ˇ´‰””˜˙””Æ‡”`¢
，

˜˙̂ ·̌ ”́º̃ １”˜””†”»ø””¿””ˆ¨”””»”‚０¿”
：

»ı–”””†””——”
；

† ”̆”””†”¿¿̇ ”
；

†œ””‰Æ„„

”””ß…”`Ｔ
。

”†”（˚˙
“

””‰Æ„„
”

¨¤””‰«”ˇ

””
， “

•”（¤”（
”

¨¤””̌ ‰́”
。

””””̊ —‡¡¶”
6

” •́”‚”（¤”（̊ ”””” ”̃”‰Æ
，

·”０”•·”fl¶fl̀ Ｔ””

6

” ”́”–»„”¶”””̊ （•０
。

¸””０”º̃ １–¤́ ‰—ł０ß

´¶
，

”ˇ̊ —„«̧ ”””…¤‰«̂ ”̀ ”””‰”” ”̃„̀ Ｔ
。

”⁄

˘”
7

”´•””ˇ”fi”ˇ”⁄”‚˚”‰«””
2660

”ª”`˜１

ˇ”̇ ł…”̃ ”５Æ０””ß””
。

……˚ıˆ”
，

”ˇ”⁄”‚˚”
5

`１”””ˇ„¥５”””

2700

”ª”ˇ•‰”„¿“”””·
，

¶”˘””øˇ”ˇ”（‡”—

¸ø—”‚·
，

”«̃ １̌ ”̨ »” ”̃ ”̌””„̀ Ｔ̈ ”·”””
。

˚´

˚””
，̌

” ”̌⁄”‚̊ ”̃ １̌ ”̨ »” ”̃„̀ Ｔ‡ ”̀”
，

””‡”

”‚̧ ”””（»̆ ˘̀ ¸̃ １̌ ””„”
，̆

”«
5

” ”́ ”̌fĭ ‰”¤
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