
沪市 深市

交易日期 证券简称

成交价

（

元

）

成交金额

(

万元

)

成交量

(

万股

)

买入营业部 卖出营业部 交易日期 证券简称

成交价

（

元

）

成交金额

(

万元

)

成交量

(

万股

)

买入营业部 卖出营业部

２０１１－７－８

*

ＳＴ

宝硕

（

６００１５５

）

６．３６ ２８６２ ４５０

光大证券股

份有限公司

公司总部

广发证券股份

有限公司北京

建外大街证券

营业部

２０１１－７－８

*

ＳＴ

中华

Ａ ５．０９ ２５１４．４６ ４９４

广发证券股

份有限公司

绍兴中兴中

路证券营业

部

中山证券有

限责任公司

深圳福华三

路证券营业

部

２０１１－７－８

三峡水利

（

６００１１６

）

１６．９６ ８４８０ ５００

华泰联合证

券有限责任

公司总部

中信建投证券

有限责任公司

北京市三里河

路证券营业部

２０１１－７－８

国恒铁路

３．５３ ３５０５．２９ ９９３

财通证券有

限责任公司

绍兴县钱清

镇前路证券

营业部

浙商证券有

限责任公司

绍兴解放北

路证券营业

部

２０１１－７－８

*

ＳＴ

宝硕

（

６００１５５

）

６．３６ ９８５．８ １５５

光大证券股

份有限公司

公司总部

广发证券股份

有限公司北京

建外大街证券

营业部

２０１１－７－８

广发证券

３３．９３ １６９６．５ ５０

万联证券有

限责任公司

广州石牌东

路证券营业

部

广发证券股

份有限公司

广州天河北

路大都会广

场证券营业

部

２０１１－７－８

ＳＴ

昌鱼

（

６００２７５

）

４．６７ ３２６．９ ７０

齐鲁证券有

限公司上海

东方路证券

营业部

中国银河证券

股份有限公司

上海宜川路证

券营业部

２０１１－７－８

鱼跃医疗

２３．７ ７１１ ３０

国泰君安证

券股份有限

公司南京中

央路证券营

业部

华泰证券股

份有限公司

南京瑞金路

证券营业部

２０１１－７－８

ＳＴ

昌鱼

（

６００２７５

）

４．６７ ３１７．５６ ６８

齐鲁证券有

限公司上海

东方路证券

营业部

光大证券股份

有限公司公司

总部

２０１１－７－８

永太科技

２４．５７ １２２８．５ ５０

申银万国证

券股份有限

公司上海瞿

溪路证券营

业部

国盛证券有

限责任公司

鹰潭胜利西

路证券营业

部

２０１１－７－８

浦发银行

（

６０００００

）

９．８ ３００．３７ ３０．６５

中国建银投

资证券有限

责任公司广

州水荫路证

券营业部

中国建银投资

证券有限责任

公司广州水荫

路证券营业部

２０１１－７－８

双箭股份

１９．２１ ９６０．５ ５０

海通证券股

份有限公司

上海合肥路

证券营业部

海通证券交

易单元

（

０４３８００

）

２０１１－７－８

ＳＴ

昌鱼

（

６００２７５

）

４．６７ ２８０．２ ６０

齐鲁证券有

限公司上海

东方路证券

营业部

中信证券股份

有限公司总部

（

非营业场所

）

２０１１－７－８

四维图新

３１．２１ １９９７．４４ ６４

中信证券股

份有限公司

上海沪闵路

证券营业部

中信证券股

份有限公司

上海沪闵路

证券营业部

２０１１－７－８

ＳＴ

昌鱼

（

６００２７５

）

４．６７ ２７０．４９ ５７．９２

齐鲁证券有

限公司上海

东方路证券

营业部

德邦证券有限

责任公司上海

岳州路营业部

２０１１－７－８

科伦药业

５９．５ ８７０３．９ １４６．２８

华泰联合证

券有限责任

公司成都南

一环路第二

证券营业部

华泰证券股

份有限公司

南通如东人

民路证券营

业部

２０１１－７－７

西部资源

（

６００１３９

）

２３ ２０４７ ８９

宏源证券股

份有限公司

上海浦北路

证券营业部

中国民族证券

有限责任公司

长沙车站北路

证券营业部

２０１１－７－８

科伦药业

５９．５ ３５７ ６

华泰联合证

券有限责任

公司成都南

一环路第二

证券营业部

华泰证券股

份有限公司

南通如东人

民路证券营

业部

２０１１－７－７

陕鼓动力

（

６０１３６９

）

１０．５８ ２１１６ ２００

安信证券股

份有限公司

总部

招商证券股份

有限公司北京

金融大街证券

营业部

２０１１－７－８

雏鹰农牧

２８．８８ ４６２０．８ １６０

平安证券有

限责任公司

深圳蛇口招

商路招商大

厦证券营业

部

国泰君安证

券股份有限

公司深圳华

发路证券营

业部

２０１１－７－７

ＳＴ

国祥

（

６００３４０

）

１１．７７ ２７０７．１ ２３０

国泰君安证

券股份有限

公司总部

国信证券股份

有限公司杭州

体育场路证券

营业部

２０１１－７－８

乐普医疗

１７．９１ １２５３７ ７００

东方证券股

份有限公司

上海裕通路

证券营业部

瑞银证券有

限责任公司

上海花园石

桥路证券营

业部

２０１１－７－７

陕鼓动力

（

６０１３６９

）

１０．５８ ３１７４ ３００

中信证券股

份有限公司

总部

（

非营

业场所

）

招商证券股份

有限公司北京

金融大街证券

营业部

２０１１－７－８

钢研高纳

１７．４７ １０４８．２ ６０

瑞银证券有

限责任公司

北京金融大

街证券营业

部

国信证券股

份有限公司

深圳深南中

路证券营业

部

２０１１－７－７

贵航股份

（

６００５２３

）

１９ ３６１０ １９０

中航证券有

限公司萍乡

跃进南路证

券营业部

中航证券有限

公司北京安立

路证券营业部

２０１１－７－８

回天胶业

３２．７８ ３２７８ １００

金元证券股

份有限公司

宁波灵桥路

证券营业部

金元证券股

份有限公司

深圳深南大

道证券营业

部

２０１１－７－７

ＳＴ

方源

（

６００６５６

）

１２．８５ １９２７．５ １５０

光大证券股

份有限公司

公司总部

光大证券股份

有限公司公司

总部

２０１１－７－８

蓝色光标

２８．２２ ２２５７．６ ８０

安信证券股

份有限公司

上海陆家浜

路证券营业

部

安信证券股

份有限公司

北京远大路

证券营业部

２０１１－７－７

西部资源

（

６００１３９

）

２３ １４７２ ６４

中国银河证

券股份有限

公司重庆临

江路证券营

业部

中国民族证券

有限责任公司

长沙车站北路

证券营业部

２０１１－７－８

海默科技

１３．３１ ８３８５．３ ６３０

东方证券股

份有限公司

上海沪亭北

路证券营业

部

东方证券股

份有限公司

上海沪亭北

路证券营业

部

２０１１－７－７

西部资源

（

６００１３９

）

２３ １３８０ ６０

中信建投证

券有限责任

公司上海世

纪大道证券

营业部

中国民族证券

有限责任公司

长沙车站北路

证券营业部

２０１１－７－８

海默科技

１３．３５ ６６７．５ ５０

宏源证券股

份有限公司

上海妙境路

证券营业部

宏源证券股

份有限公司

喀什克孜都

维路证券营

业部

２０１１－７－７

西部资源

（

６００１３９

）

２３ １１５０ ５０

中国银河证

券股份有限

公司重庆临

江路证券营

业部

中国民族证券

有限责任公司

长沙车站北路

证券营业部

２０１１－７－８

长信科技

２１．６３ ４３２６ ２００

海通证券股

份有限公司

上海延长西

路证券营业

部

海通证券交

易单元

（

０４３８００

）

２０１１－７－７

贵航股份

（

６００５２３

）

１９ １０２６ ５４

中航证券有

限公司萍乡

跃进南路证

券营业部

中航证券有限

公司北京安立

路证券营业部

２０１１－７－８

盛运股份

１０．５６ ４５４０．８ ４３０

申银万国证

券股份有限

公司上海瞿

溪路证券营

业部

中信建投证

券有限责任

公司北京市

马家堡西路

证券营业部

２０１１－７－７

东方明珠

（

６００８３２

）

７．０１ ７０１ １００

渤海证券股

份有限公司

北京西外大

街证券营业

部

金元证券股份

有限公司深圳

上步南路证券

营业部

２０１１－７－７

*

ＳＴ

中华

Ａ ５．０１ ２５０５ ５００

广发证券股

份有限公司

葫芦岛龙湾

大街证券营

业部

中山证券有

限责任公司

深圳福华三

路证券营业

部

２０１１－７－７

贵航股份

（

６００５２３

）

１９ ５７０ ３０

中航证券有

限公司萍乡

跃进南路证

券营业部

中航证券有限

公司北京安立

路证券营业部

２０１１－７－７

天茂集团

４．０３ ３１９．７ ７９．３３

海通证券股

份有限公司

上海江宁路

证券营业部

世纪证券有

限责任公司

深圳深南大

道中证券营

业部

２０１１－７－７

西部资源

（

６００１３９

）

２３ ４１４ １８

中信建投证

券有限责任

公司上海市

北京西路证

券营业部

中国民族证券

有限责任公司

长沙车站北路

证券营业部

２０１１－７－７

广发证券

３４．９７ １５４９１．７１ ４４３

广发证券股

份有限公司

广州黄埔大

道证券营业

部

广发证券股

份有限公司

广州黄埔大

道证券营业

部

本周大宗交易一览表

股票市场投资环境正在改善

刘振国

本周上证指数呈现先扬后抑走势，

成交量也创出本次反弹的新高。 市场中

利空消息不断， 央行周三加息

25

个基

点， 周四欧洲央行加息

25

个基点， 香

港市场中资银行股受到淡马锡抛售， 银

行板块成为外资做空的对象。 中国资本

市场正在承受前所未有的压力， 如， 中

国企业因诚信问题在境外被猎杀、 中国

地方政府债务问题、 居高不下的通货膨

胀和欧美主权债券问题等。 虽然利空消

息较多， 但是不确定性因素也在逐步明

朗， 市场投资环境正在改善。 美国股市

强劲上涨， 被市场边缘化的

B

股市场

出现了恢复性上涨， 这些都基本确立了

上证指数

2610

点成为阶段性底部。

从欧美主权债务危机来看， 希腊议

会通过了中期紧缩方案， 为希腊获得欧

盟和国际货币基金组织 （

IMF

） 的援助

贷款铺平了道路， 希腊主权债务问题已

经逐步走向明朗化。 葡萄牙、 意大利、

爱尔兰和西班牙等国的主权债务问题也

将得到有效的解决。 作为世界经济的龙

头， 美国经济复苏进展缓慢。

8

月份美

国的债务上限是否上调的时间窗口来

临， 美国政府正在积极争取国会通过，

美国主权债务问题有望逐步明朗。

随着国际能源署释放原油储备稳定

国际油价， 国际原油价格近一段时间基

本在

100

美元

/

桶之下运行， 大大缓解

了新兴国家的输入性通胀压力。 本周三

中国央行宣布加息

25

个基点， 表明

6

月份消费者物价指数 （

CPI

） 继续高企。

周四欧洲央行加息

25

个基点， 表明了

全球抗击通胀的决心坚定。

6

月份数据显示， 中国采购经理人

指数 （

PMI

） 连续

3

个月下滑， 出口订

单、 购进价格指数连续

3

个月回落。 人

民币兑美元再创

6.4685

的新高， 出口

形势严峻。 今年以来的货币收紧也是针

对前期刺激经济措施进行的修复。 我们

认为宏观调控目标已达到预期， 宏观调

控政策将进入观察期。

7

月

6

日， 国务院总理温家宝主持

召开国务院常务会议， 部署

2010

年度

中央预算执行等审计出问题的整改工

作， 批准 《“十二五” 支持西藏经济社

会发展建设项目规划方案》。 会议指

出， 多年形成的地方政府性债务规模

较大， 部分地区和行业偿债能力弱，

存在风险隐患。

6

月

27

日国家审计署公布， 截至

去年底， 全国省、 市、 县三级地方政府

性债务余额

10.7

万亿元， 其中银行贷

款

8.5

万亿元， 占

2010

年国内生产总

值 （

39.8

万亿元） 的

26.88%

， 风险是

可控的。 整体来看， 政府有能力化解债

务问题。 中国住房和城乡建设部要求，

今年的

1000

万套保障房建设必须在

11

月

末以前全部开工。 这一方面将改善民生，

另一方面起到保持经济增长， 减缓债务压

力的作用。 同时， 也反映出 “发展是硬道

理， 稳定是硬任务” 的要求。

6

月份

A

股市场换手率出现近

5

年

来的新低， 这也标志着未来个股普涨的

情况将越来越少。 公司的基本面更加受

到投资者的重视， 中国资本市场将出现

大的变革。

从本轮反弹行情来看， 主要是场内机

构的自救行为。 许多私募基金亏损较大，

甚至逼近清盘临界点， 所以反弹来势凶

猛。 未来行情的进一步发展关键看新增资

金入场速度。

今年各地频频出现电荒， 能源瓶颈仍

会制约中国经济高增长。 按照 “十二五”

能源规划和可再生能源规划的要求， 我国

海上风电发展目标是： 到

2015

年建成海

上风电

500

万千瓦， 形成成套技术并建立

完整产业链； 到

2015

年后我国海上风电

进入规模化发展阶段， 达到国际先进技术

水平； 到

2020

年建成海上风电

3000

万千

瓦。 我们注意到风电设备企业手中有大量

订单， 增长势头不减， 值得中线关注。

（作者系中航证券分析师）
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一、 您对上市公司上半年整体业绩有

何预期？

三、 您最看好哪个行业的半年报

业绩？

二、 您是否看好今年的半年报行情？

数据来源：大智慧投票箱

四、 您最看好半年报行情的哪一条

主线？

五、 您对今年半年报期间上证指数的

反弹高点有何预期？

业绩增长预期不高 半年报行情分歧大

近

6

成投资者认为，上半年上市公司整体业绩将出现同比下降或持平

谢祖平

上证指数在经过连续的反弹之后，

本周在运行至

60

日均线后遇阻而展开

震荡整理。 一方面， 以银行为代表的权

重股整体表现疲弱； 另一方面， 游资对

于题材性品种的炒作升温。 在比亚迪连

续上涨的刺激下， 近期上市的新股纷纷

受到市场资金的热炒。 新股上市首日涨

幅到近两年来的高位， 并刺激相关次新

股整体走强， 而锂电池、 保障房等概念

也受资金追捧， 市场对于题材性品种的

炒作热情有所提升。 而随着半年报披露

工作将拉开帷幕， 市场对于半年报题材

的炒作也明显增强， 这是否意味着

A

股市场有望迎来半年报行情呢？ 本周调

查主题是 《聚焦半年报行情》， 主要从

“您对上市公司上半年整体业绩有何预

期？”、 “您是否看好今年的半年报行

情？”、 “您最看好哪个行业的半年报业

绩？”、 “您最看好半年报行情的哪一条

主线？” 和 “您对今年半年报期间上证

指数的反弹高点有何预期？”

5

个方面

展开， 调查合计收到

1072

张有效投票。

业绩增长预期不高

统计数据显示， 在已发布

2011

年

半年报业绩预告的

860

家上市公司中，

业绩增长公司的数量占比达到

7

成， 多

数公司半年报预喜。 其中， 巨化股份、

三爱富、 包钢稀土等受益产品价格暴涨

的公司业绩增长强劲。

不过， 关于 “您对上市公司上半年

整体业绩有何预期？” 的调查结果显示，

选择 “下降”、 “持平”、 “增长

10%

以内”、 “增长

10%

至

20%

”、 “增长

20%

至

30%

” 和 “增长

30%

以上” 的投

票数分别为

417

票、

217

票、

202

票、

139

票、

65

票和

32

票， 所占投票比例

分别 为

38.90%

、

20.24%

、

18.84%

、

12.97%

、

6.06%

和

2.99%

。

从调查结果来看， 接近

6

成的投资

者认为上半年上市公司整体业绩将下降

或持平， 认为整体业绩增速超过

30%

的比例仅有

3

个百分点。 显然投资者对

于半年报业绩增长预期不高。 究其原

因， 或许在于今年一季度不少中小板和

创业板上市公司出现业绩大变脸， 与上

市前高增长形成鲜明反差， 从而对投资

者的心理产生影响。

由于投资者对于

A

股上市公司整

体业绩预期不高， 因此对半年报行情也

存在较大分歧。 关于 “您是否看好今年

的半年报行情？” 的调查结果显示， 选

择 “看好”、 “不看好” 和 “说不清”

的投票数分别为

378

票、

304

票和

390

票 ， 所占投票比例分别为

35.26%

、

28.36%

和

36.38%

， 只有约三分之一的

投资者坚定看好半年报行情， 多数投资

者则对半年报行情信心不足。

看好超预期增长主线

从上市公司今年一季报业绩来看，

银行股整体业绩增幅较大， 保险股增长

稳定， 而券商股整体不佳， 地产股业绩

也出现分化。 不过， 关于 “您最看好哪

个行业的半年报业绩？” 的调查结果显

示， 选择 “金融”、 “地产”、 “煤炭”、

“有色金属”、 “水泥”、 “消费”、 “新

能源”、 “电子” 和 “其他” 的投票数

分别为

61

票、

83

票、

122

票、

60

票、

93

票、

125

票、

126

票、

29

票和

373

票 ， 所占投票比例分别为

5.69%

、

7.74%

、

11.38%

、

5.60%

、

8.68%

、

11.66%

、

11.75%

、

2.71%

和

34.79%

。

从该项调查结果看， 选择新能源、

消费和煤炭的比例略高； 而看好金融、

地产的比例均不足一成， 投票相当分

散。 显然投资者对于行业业绩的判断并

不一致。 这或许是近期部分公司公告业

绩预增， 引发个股股价上扬， 但板块内

个股联动效应不大的原因。

同时， 关于 “您最看好半年报行

情的哪一条主线？” 的调查结果显示，

选择 “高送转” 、 “业绩超预期 ” 、

“重组” 和 “其他” 的投票数分别为

122

票、

400

票、

135

票和

415

票， 所

占投票比例分别为

11.38%

、

37.31%

、

12.59%

和

38.71%

。 由此来看， 投资

者比较注重业绩的超预期增长， 而对

于是否具有高送转或重组等题材关注

度不高。

谨慎看待反弹高点

随着近期上证指数探低

2610

点反

弹以来， 最高已上行至

2825

点， 期间

最大涨幅达到

8.23%

。 而深成指、 中小

板指数和创业板指数期间最大涨幅则分

别达到

11.16%

、

14.86%

和

16.33%

。 那么

今年

7

、

8

月份半年报公布期间， 股指还

将具有多大的上行空间呢？

关于 “您对今年半年报期间上证指数

的反弹高点有何预期？” 的调查结果显示，

选择 “

2850

点”、 “

2900

点”、 “

3000

点”、 “

3100

点”、 “

3200

点” 和 “说不

清” 的投票数分别为

469

票、

117

票、

139

票、

110

票、

141

票和

96

票， 所占投

票比例分别为

43.75%

、

10.91%

、

12.97%

、

10.26%

、

13.15%

和

8.96%

。

从以上调查结果来看， 投资者普遍对

后市的反弹空间预期不高， 超过

4

成的投

资者认为近两个月股指反弹高点在

2850

点一带， 而认为股指将向上创出年内新高

至

3100

点的比例不到四分之一。

关注低估值防御品种

综合以上调查结果显示， 投资者对今

年

A

股上市公司半年报业绩增幅预期不

大， 对于半年报期间指数反弹高度的预期

也不大。

对此， 我们认为， 由于普通投资者与

机构大资金在信息方面获取方面不对等，

投资者在寻找半年报业绩增长品种的时

候， 不妨以上市公司一季度业绩情况作为

参考指标， 规避一季报主营业务收入及净

利润大幅下滑的品种。 同时， 考虑到

A

股市场中上市公司业绩及分配信息往往提

前反映到股价走势上， 通过观察股价表现

也可以对上市公司半年报业绩好坏做出初

步判断。

对于

A

股市场后市表现， 我们认为，

由于统计局将经济数据公布时间提前，

本周五市场窄幅震荡以等待数据的公布。

下周股指将面临方向性的选择。 短期上

档压力可关注

2850

点， 下档支撑则留意

2730

点。 此外， 从道琼斯指数运行情况

看， 目前已接近年内高点， 预计在

12800

点一带将存在压力。 而今后一段时期外

围市场对

A

股市场的正面刺激作用预计

将会有所减弱。

市场热点方面， 本周五水利建设、 锂

电池以及保障房概念等板块出现调整， 追

涨题材股的风险仍不容忽视。 我们认为，

投资者可借游资热炒题材股的机会， 逐步

兑现高估值品， 而转为关注具有着防御性

的低估值品种或低价品种。

（作者系大智慧分析师）

低折价个股受青睐

秦洪

本周大宗交易平台持续活

跃， 且出现了两个清晰的特征：

一是拥有众多 “大小非” 限售股

东的品种， 最易出现大宗交易。

其中， 矿业股、 券商股， 由于历

史的因素， 限售股东的数量多。

与此同时， 此类个股在

2006

年

以来的牛市行情中涨幅最为惊

人， 限售股东的获利程度也最

大。 因此， 一旦限售股解禁， 这

些股东的减持意愿较为强烈。 较

为典型的品种有海通证券、 西部

矿业等个股。

本周， 西部资源等个股也成

为大宗交易活跃品种。 一旦此类

个股大宗交易活跃， 那么， 其二

级市场股价走势就会弱于同行业

的其他个股。 因此， 在操作中，

建议投资者对此类个股保持谨

慎， 尽量不参与其中。

二是折价率低的小盘股最受

市场青睐。 比如， 近期大宗交易

较为活跃的省广股份的折价率就

比较低。 本周三， 该股的大宗交

易成交价格为

19.5

元， 当日二

级市场收盘价为

20.42

元， 折价

率为

4.51%

。 这说明该股的质地

上佳， 大宗交易接盘者只需要

5%

不到的折价率就愿意承接。

从实际走势来看， 省广股份本周

呈现底部突破的态势。

省广股份的强劲表现说明，

大宗交易并不一定会对二级市场股

价构成实质性压力。 只要基本面质

地上佳， 那么， 公司股价并不会因

为大宗交易数量增多而有所调整。

二是大宗交易往往也会成为机构资

金快速建仓的手段， 因为优质小盘

股的筹码是稀缺资源。

重点个股点评

钢研高纳 （

300034

）： 公司

目前主要产品为铸造高温合金、

变形高温合金产品和新型高温合

金。 在公司收入结构中， 军品占

了

60%

， 民品为

40%

。 其中，

军工产品需求很稳定， 给公司带

来了稳定的销售收入和净利润。

而且， 公司所处航空航天材料领

域是国家重点支持的产业之一，

未来必将受益于中国航空航天领

域的高速发展和大幅投入。

公司募集资金将主要用于航

空航天用粉末及变形高温金属制

品、 航空航天用钛铝金属材料制

品、 新型高温固体自润滑复合材

料及制品、 铸造高温合金高品质

精铸件、 真空水平连铸高温合金

母合金等项目。 除了满足航空航

天领域新制装备的材料需求外，

公司还将开拓汽车发动机用高温

合金增压器涡轮精铸件、 化工等

行业泵阀精铸件及汽车发动机零

件精铸件等民用产品市场。 据预

计， 未来公司民品所占收入比例

将提升至

70%

， 而军品将下降到

30%

。 如此就意味着公司未来成

长空间乐观， 可跟踪。

理工监测 （

002322

）： 中国

智能电网将于

2011

年进入全面

建设期。 而二次设备又是重中之

重， 未来需求年均复合增长率将

达到

20%

， 占电网设备投资的比

重将由目前的

5%

提升至未来

10

年合计的

11%

。 而公司主营业务

是二次设备制造业中的一个细分

子行业———在线监测设备。 公司

的核心产品国内市场占有率位居

全国同行业第一名， 竞争优势明

显。 公司新产品智能变电站综合

监测系统， 在市场竞争中处于领

先地位。 与此同时， 公司收购杭

州雷鸟等公司股权， 使公司主营

业务延伸至输电和电网调度两大

领域， 进一步完善了公司的产业

链， 丰富了公司的产品线， 而且

可以进一步巩固公司的行业领先

地位。 因此， 未来的成长空间乐

观， 可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

期待新预期的形成

冯宇 徐炜

本周

A

股市场在诸多重磅事件中

悠然前行， 这些事件包括： 央行二季度

货币政策例会 “把握好政策节奏和力

度” 的新提法、 千呼万唤始出来的国内

第三次加息、 国务院会议要求妥善处理

地方债务和融资问题的表态、 欧洲央行

年内的第二次加息。 在事件频发的一周

里，

A

股市场显示出了难得的 “淡定”，

真可谓是 “两岸猿声啼不住， 轻舟已过

万重山”。

淡定的背后意味着投资者预期的充

分。 既然如此， 后续市场的方向必然取决

于新预期的形成， 抑或超预期事件的发

生。 尤其是上证指数从底部反弹

200

点之

后， 需要进入下一阶段行情的等待期。

首先， 投资者需要等待通胀拐点的

明确。 在这个问题上， 卖方和买方存在

相当程度的分歧。 我们的观点是： 理论上

通胀是货币信贷和经济增长的滞后项， 实

际上国际大宗商品价格的回落、 猪肉供给

端的改善和需求端的替代效应， 是支持通

胀缓解的力量。 当然这需要时间来证明，

7

月末、

8

月初对于通胀方向的新预期就

会形成。

其次， 投资者需要等待中报业绩的明

确。 业绩继续下滑已经是一致共识， 只是

大家不知道下降程度如何。 国家统计局公

布的工业企业利润数据提供了有效的参照

系： 从

1

月至

5

月的情况来看， 工业企业

的收入、 利润和毛利率呈小幅下滑态势，

并未严重恶化。 加上银行稳定的增长， 我

们由此推断全部

A

股上市公司中报业绩

仍能实现

20%

以上的增长， 投资者无需

过度担忧。

最后， 投资者需要等待地方债务问题

的明确。 我们在上周的周报中提出， “从

常理推测， 政府一定会对此留有后手。”

在此期间， 媒体对后续可能出现的 “违

约” 事件的跟踪报道， 其实有利于加快政

府相应措施的出台速度。

在这样的背景下， 我们建议的策略

是：

injection

。 这个单词的中文意思是

“注射、 注入”。 也就是说， 在市场等待的

过程中， 投资者应该采取回调逐步买入的

策略， 就像打针一样将仓位缓缓提升到较

高的水平。 在持有白酒、 零售、 服装等稳

定品种， 安心赚取业绩增长的利润的同

时， 买入地产、 汽车、 保险等高贝塔周期

类品种博取预期改变的收益。 市场的震荡

其实提供了非常好的买入机会， 尤其是对

于前期踏空的投资者而言。

本周， 我们重点推荐的个股包括： 太

极股份、 浙江医药、 创元科技、 宁基股

份、 太钢不锈、 古井贡酒、 用友软件等。

（作者系国金证券分析师）

大宗交易

Block Trade

万鹏

/

制表


