
本轮反弹就此终结？
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A

股市场大幅下挫， 上

证指数再失

2800

点整数关。 本轮

反弹就此止步？ 周三公布的经济数

据对股市有何影响？ 本期 《投资有

理》 栏目特邀西南证券首席策略分

析师张刚和知名经济学家董力为共

同研判后市。

张刚（西南证券首席策略分析

师）： 周二的下跌无关紧要， 主要是

外因所导致的， 本周之内就会再度启

动， 把长阴收复。

A

股再次反弹将会

有半年报行情， 因为最近几年来在公

布上市公司财务报告的时候， 都有一

波升势。 反弹行情运行时间到

8

月初

结束。 高点在

2900

点， 主要是因为

银行股走势不佳对股市拖累。

不过， 投资者也应该清醒地认

识到外盘危险。 最近几年的几次外

盘波动都对

A

股形成了非常大的

影响， 比如说

2010

年希腊第一次

爆发欧债危机。 对于意大利的债务

问题， 因为本周末欧盟要公布成员

国的银行压力测试结果， 一切的利

空因素在本周将会得以消除。

流动性方面， 银行由于监管方

面的需要， 尽管不缺钱但是不能轻易

放贷。 此外， 在清查融资平台的过程

中， 要确保贷款的发放趋于稳健。 央

行公布的数据有助于市场信心的恢

复， 因为本身在公开市场操作过程

中， 包括上周在内， 已经连续八周净

投放。 尽管上调利率， 但是连续净投

放资金已经表明政策趋于转向。

董力为（知名经济学家）： 资金

的短缺是一个定论， 是一个结构性

短缺。 首先是银行， 结构性来讲，

现在银行可以看到一些数据， 银行

不缺钱， 现在的存贷差都可能是名

列世界前茅。 另外， 真正资金短缺

还是雪上加霜的企业， 比如中小企

业本来就缺钱， 现在银行更不愿意

贷给他们。 现在有一些措施， 有一

些优惠条件等。 但这些方面的一些

措施， 现在没到位。

宏观经济数据对股市的影响是多方

面的， 只是外部经济环境， 使得市场应

该有一定的调整。 因为股市的影响因素

很多， 现在的因素估计还不是最大的。

（山东卫视《投资有理》 栏目

组整理）
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板块资金继续净流出

时间：

2011

年

7

月

12

日 星期二 资金流出入单位： 亿元

折价后的“对倒” 或掩藏非阳光操作

见习记者 唐立

由于大宗交易转让价格可由买

卖双方协商确定， 由此形成了交易

标的证券的折价率， 而折价率的存

在使得买卖双方找到了利益上的交

集。 假若投资者以为此交集里所包

含的内容仅仅是折价后的标的证

券， 那就未免过于单纯了。 2002

年， 上海证券交易所和深圳证券交

易所先后推出了该交易制度， 并于

2003 年作了进一步修改。 不过，

从目前的市场观察来分析， 这一交

易制度似乎依然存在纰漏。 实际

上， 买卖双方在协商确定折价的过

程当中， 难免加入对己有利而对方

又愿为接受的口头或书面的条款，

这本属正常。 不过， 上述条款的隐

形存在， 直接就给二级市场带来了

不可忽视的影响。

证券时报记者结合近期大宗交

易与标的证券的龙虎榜信息观察，

九九久、 联信永益等个股的成交信

息无不折射出“条款” 的存在， 甚

至还能为我们揭示出折价的大宗交

易下所掩藏的非公平的市场规则。 6

月 28日， 联信永益以 18.45 元的价

格完成了一笔 40 万股的大宗交易，

成交额达到 738 万元， 买卖双方分

别为中国民族证券北京西坝河营业

部和招商证券北京金融街营业部。

该股当天下跌 1.07%， 报收 19.42

元。 6 月 29 日的龙虎榜信息显示，

中国民族证券北京西坝河营业部依

旧高举买入大旗， 买入金额达 811.6

万元， 位居买一。 巧合的是， 该股

当天的卖二为招商证券北京金融街

营业部， 其卖出额竟然与买一不差

毫厘。 该股当天逆市涨停， 而同期

大盘下跌 1.11%。 分时走势图显示，

联信永益当天开盘后获得大单强力

拉升， 封死涨停。 随后至今， 该股

的走势疲态尽显， 追涨者无不被套

牢。 不过， 其昨日报收的 20.39 元

仍高出 18.45 元的大宗交易价 1.94

元。 有分析人士指出， 上述两家营

业部在二级市场的“对倒” 难除操

纵股价以实现利益输送之虞。 而如

此默契的“对倒” 极有可能在进行大宗

交易之时就已经达成。

类似的情况还频繁出现于大宗交

易的九九久身上。 深圳证券交易所 7

月 4 日的公开成交信息显示， 当天买

一席位的华泰联合证券成都梓潼桥西

街营业部大单买进 4968.73 万元， 而

卖一席位的华泰证券南通如东人民路

营业部亦分文不误照单卖出 4968.73

万元。 而大宗交易数据显示， 上述两

家营业部一直是该股唯一的买卖双方，

至今已完成了超过 30 笔的大宗交易。

该股当天钉牢涨停， 随后走势颓废。

不过， 其昨日报收的 16元仍然远远高

于华泰联合证券成都梓潼桥西街营业

部所兑付的最高大宗交易价。
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� � � � 7 月 13 日 A 股市场有八家上市限售股解禁。

深物业 A（000011）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 即深圳市国贸物业管理有限公司， 持股占总

股本

0.42%

， 首次解禁， 且持股全部解禁， 占流通

A

股

1.77%

。 该股套现压力很小。

荣丰控股（000668）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 即武汉国有资产经营公司， 此次所持限售股

全部解禁， 占流通

A

股

8.80%

， 占总股本

4.90%

。

该股套现压力一般。

太阳电缆（002300）： 首发原股东限售股。 解

禁股东两家， 即三明市物资集团公司、 陈文庆， 持

股占总股本比例均低于

1%

， 属于 “小非”， 实际解

禁股数合计占流通

A

股

0.30%

， 占总股本

0.12%

。

该股套现压力一般。

巨星科技（002444）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

21

家， 持股占总股本比例均低于

1%

， 属于

“小非”， 实际解禁股数合计占流通

A

股

11.49%

，

占总股本

2.88%

。 该股套现压力一般。

中南重工（002445）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

1

家， 即

TOE TEOW HENG

， 为第二大股

东， 持股占总股本

18.70%

， 占流通

A

股

74.19%

。

该股的套现压力存在不确定性。

壹桥苗业（002447）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

45

家， 持股占总股本低于

3%

， 属于 “小

非”。

30

家股东均为首次解禁， 且所持限售股全部

解禁， 实际解禁股数合计占流通

A

股

44.21%

， 占

总股本

11.22%

。 该股套现压力很大。

永泰能源（600157）： 定向增发限售股， 解禁

股东

7

家， 持股占总股本均低于

3%

， 属 “小非”，

合计占流通

A

股为

15.60%

， 占总股本比例为

10.62%

。 该股存在一定的套现压力。

中信银行（601998）： 配股一般股份， 占流

通

A

股

16.64％

， 占总股本

11.90%

。 该股套现压

力较大。 （作者系西南证券分析师张刚）

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）
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倒腾“折价票” 短线游资撒欢大宗交易

见习记者 唐立

自

2002

年交易所推出了大宗

交易制度后， 部分市场资金另辟蹊

径通过大宗交易平台买入建仓。 由

于大宗交易转让价格可由买卖双方

协商确定， 因此一些 “小非” 等表

现出的减持举动无形中给予了接盘

方低价套利的机会。 根据本报记者

观察， 股指反弹至今， 一些市场资

金就特别热衷于借道大宗交易斩获

不菲的折扣利润， 然后不费吹灰之

力地在二级市上场迅速变现， 甚至

还有意拉高股价再赚一笔， 将利润

尽收囊中。 这种利用规则漏洞套利

的行为， 无疑加剧了市场的投机

性， 应引起投资者警惕。

数据显示， 前期调整致使个股股

价普遍遭到腰斩的中小板、 创业板等

板块的股票， 成为本轮反弹行情中大

宗交易的 “最爱”， 尤以中小板为甚。

深交所数据显示，

6

月

22

日， 和而泰

出现两笔大宗交易： 一笔交易以

15.33

元成交

90

万股， 买方、 卖方营业部均

为国信证券深圳红岭中路营业部； 另

一笔以

14.34

元成交

150

万股， 买、

卖方营业部分别为齐鲁证券广州华穗

路营业部、 国信证券深圳振华路营业

部。 当日和而泰上涨

1.32%

， 按

16.14

元的收盘价计算， 上述接盘的两个营

业部已轻松获得

5%

和

11%

的账面利

润。

6

月

23

日深圳证券交易所的龙虎

榜显示， 齐鲁证券广州华穗路营业部、

国信证券深圳振华路营业部转身就在

二级市场上做出套现行动， 其分别卖

出

2276.58

万元、

1457.35

万元， 分居

卖一、 卖二。 尽管该股当天开盘遭遇

砸盘出货， 但随后股价在大盘的拉升

刺激下悍然走强， 终盘大涨

8.30%

报收

17.48

元。 由此估算， 上述两家营业部

的获利不菲， 即使齐鲁证券广州华穗

路营业部将昨天大宗交易所获得的

150

万股全部卖掉， 其出货的均价也

达到了

15.17

元， 明显高于

14.34

元的

大宗交易价。 有意思的是， 卖三席位

的国信证券深圳振华路营业部继前一

交易日通过大宗交易卖出

150

万股

（

2151

万元）之后， 当天还通过二级

市场卖出

389.47

万元， 明显有 “趁火

打劫” 之虞。

另一只已成大宗交易 “常客”

九九久， 也深得某些市场资金 “厚

爱”。 深交所最新交易信息显示，

九九久于

7

月

5

新添两笔大宗交

易， 合计成交额为

2154.62

万元。

数据显示， 本轮反弹行情中， 九九

久已累计发生了

22

笔大宗交易，

涉及股数及金额分别为

1639

万股

和

2.27

亿元。 引人注意的是， 尽管

成交笔数众多， 但上述

22

笔交易

的买卖方均分别为华泰联合证券成

都梓潼桥西街营业部、 华泰证券南

通如东人民路营业部。 公开交易数

据显示，

7

月

1

日， 上述买卖方通

过大宗平台以

13.9

元的价格先后完

成

4

笔交易， 共计

223.2

万股， 成

交额达到

3102

万元。 以该股当天

报收的

14.88

元计算， 买方营业部

的账面利润达到了

218.77

万元。 随

后的交易日

7

月

4

日， 九九久实现

涨停。 龙虎榜数据显示， 华泰联合

证券成都梓潼桥西街营业部减持

1979.38

万元， 位于卖出榜次席，

其所斩获的实际利润足够直观。 另

外， 当天该营业部还同时买入

4968.73

万元， 位居买一。 巧合的

是， 卖一的席位竟是华泰证券南通

如东人民路营业部， 而其卖出额竟

与买一的买入额分毫不差。 有分析

人士指出， 两家营业部的交易从包

揽大宗平台交易， 直接拓展到了二

级市场上的 “对倒”， 值得中小投

资者对该股股价的走势保持警惕。

记者还注意到， 近期活跃于大宗

交易的个股如联信永益、 永太科技

等， 尽管还未发现其买方营业部通过

二级市场进行套利的迹象， 不过， 这

些个股至今已给买方积累了较为丰厚

的账面利润， 不排除部分机构在对筹

码后运作一段时间后做出脱手的可

能， 因此， 其后期的表现值得投资者

保持密切关注。 而针对上述严重的套

利的现象， 有专业人士认为， 大宗交

易系统有必要进行机制上和产品方面

的创新， 引入机构投资者包括社保基

金那样的以长期持股为主的大型机构

投资者， 从而有效地降低套利投机给

市场带来的不利影响。

� �

� �点评： 周二两市大盘单边下跌， 板块资金继续净流出居多。 数据显示， 受益通胀的电子元器

件、 农林牧渔、 家用电器和餐饮旅游等板块， 或者有资金净流入， 或资金净流出较小。 不过，

这些板块个股不是普跌就是跌多涨少， 弱势个股居多， 短线虽可逢低关注， 只宜择强参与。 信

息设备板块周二资金出现净流出， 但机构和散户资金继续流入， 可择强关注。 从周二板块资金

流出数据看， 采掘、 化工、 机械设备、 有色金属和房地产板块， 周二资金出现均净流出， 机构

和散户均大肆减持。 这些板块都是权重板块， 个股普跌导致大盘欲振乏力， 短线宜观望。

深市

上海某股权投资公司负责人任先生：

“我看好相当长时间内的大宗交易套利”

证券时报记者 谭恕

找到任先生并没花多少时间。 任

先生的电话就挂在上海证券交易所的

大宗交易意向申报栏中。 昨天， 他申

报购买亚通股份（600692） 50万股，

并在备注栏中标明为直接买家。

然而， 他告诉我， 申购并没有成

功， 且这些都在意料之中。 因为他只想

通过这个渠道发布进一步申购的意向。

大宗交易已成卖方市场

任先生在一年多前已开始在大

宗交易市场进行套利买卖。 作为上

海一家名气不小的专业股权投资公

司， 在任先生公司网站上， 我们可

以明确看到大宗交易、 定向增发和

法人股是该公司股权投资的三大块

业务。 而大宗交易的位置摆在另两

项业务之前。 在网站每日更新的大

宗交易业务信息中， 记者看到， 最

近的成功案例达 37宗之多， 包括 7

月 11日买入智光电气（002169）。

“前天我们用 3000 多万在大宗

交易市场买入 390 万股智光电气，

买入价是 9.78元， 然后在昨天就全

部抛掉了。” 尽管昨天市场大幅杀

跌， 但智光电气的日 K 线图显示，

该股全天最低价 9.82 元， 收盘价

9.83 元。 而按任先生开盘即参与集

合竞价的操作惯例计算， 昨日开盘

价为 10.12 元， 最高曾到 10.15 元。

由此， 账面盈利是确定的。 “昨天

这一单， 我们的盈利是 40多万。”

按照上海证券交易所大宗交易细

则规定， 有价格涨跌幅限制的股票，

买卖双方需在证券当日涨跌幅价格限

制范围内协商价格， 因此， 几乎所有

的 A股大宗交易理论折让价不得超

过、 低于协议日收盘价的 10%。 “去

年在大宗交易市场买入时， 折让价能

到 9.2~9.3折。” 加上去年A股走出了

局部牛市， 任先生有更多机会选择在

股票拉升的早盘出货， 因而盈利丰

厚。 “扣除交易成本， 一般稳定套利

能有两个点。” 到了今年， 大宗交易

套利的资金特别多。 “所以今年买入

价格最多的 9.5~9.6折。 虽然今年套

利空间只有 1~2个点， 有时还不到两

个点， 资金都抢着申购呢。 今年大宗

交易市场成卖方市场了。”

盈利模式已遭破解

由于具备效率高、 适合大规模股

份集中转让， 定价灵活、 方便快捷，

不纳入指数、 对二级市场影响较小，

交易成本低、 大宗交易的手续费比盘

面买卖低 30%等众多优点， 大宗交易

受到越来越多的投资公司、 资金大户

青睐， 甚至中小散户也纷至沓来。

而让任先生担忧的倒还不是市场资

金已经挤占二级市场， 更担心的却是

二级市场的投资者同样破解了套利者

“急功近利” 的操作规则， 并反其道做

“T+0”。

“由于参与资金不是小数目， 大

宗交易市场的套利者， 一般在买入的

第二天就会开盘参与集合竞价， 直接

甩卖， 这样赚取稳定收益。 二级市场

的投资者会抢先砸盘卖在高位， 等套

利者的股份卖出后， 再在当天低点处

买入。 这些投资者是我们套利者利润

的隐形杀手。” 任先生曾在 32.8元买

入了总金额 2 亿多的大元股份

（600146）， 在次日市场状况不好、 隐

形杀手逼迫下， 不得不拖延交割日期

5天， 最后， 该笔交易就以亏损 2000多

万收场。

一直要做到市场萎缩

回顾一年多来的大宗交易市场套利战，

任先生总体赢利。“我觉得只要有利润存在，

就有套利者。”

记者采访中发现： 上海证券交易

所大宗交易意向申报信息栏里， 不仅

具体写上了申购股票、 申购数量， 还

在备注栏中写清楚了诚意资金方的电

话。 近三天所有申购者中， 多数人告

知记者， 虽然这一次不一定申购上， 但

还是希望卖方能看到他们的联络方式，

以便有任何大宗交易市场的股票卖出时

都能联络上他们。

“只有出现两种情况， 我就不会参

与大宗交易套利了： 一个是已无利可套；

二是市场已经彻底萎缩。” 任先生说。

沪市

重组股成弱市奇葩

王瞬

周二股指低开低走， 大幅下挫， 较前一交易日

成交量放大； 两市呈现普跌态势， 除

ST

外仅有

3

只个股涨停， 一些重组概念股受到资金关注， 前期

强势股大幅回调。

沪市， 涨幅居前的安徽水利， 震荡中封住涨

停， 成交量大幅增加。 公开信息显示， 游资国元证

券上海虹桥路营业部上亿级资金介入， 两席机构专

用席位大单卖出。 国家大力投资水利建设， 公司未

来前景良好， 短线关注。 江泉实业， 两点发力， 放

量上攻。 公开信息显示， 券商资金交投活跃。 公司

业绩不佳， 参股铁路物流， 应是资金借振兴物流概

念炒作， 短线为宜。

沪市跌幅居前的旭光股份。 该股前期由于高送

转军工概念受到资金追捧， 昨日公布中报预减， 低

开低走。 公开信息显示， 兴业证券深圳景田路营业

部等券商资金大单卖出， 规避为宜。

深市， 涨幅居前的是陕国投， 公布定向增发重

组复牌， 直封涨停。 公开信息显示， 游资国泰君安

深圳益田路营业部大单介入， 资产重组业绩重估，

还可关注。

深市换手率居前的是新华联。 该股前身为

2006

年巨亏停牌的

S*ST

圣方， 经过资产注入重组

后，

7

月

8

日复牌后大涨， 昨日盘中一度跌停， 尾

市回升。 公开信息显示， 申银万国旗下四家营业部

交投活跃， 有对倒嫌疑， 重组后变身地产股， 但上

市首日涨幅过大， 短期规避为宜。

综合来看， 市场热点凌乱， 前期强势股遭到抛

售， 投资者对此类股要加以规避。

（作者系大时代投资分析师）

证券代

码

证券简称

成交

价格

（

元

）

成交量

（

万股

）

成交金额

（

万元

）

买方营业部 卖方营业部

０００８８０

潍柴重机

１８．２１ ９２．００ １６７５．３２

东莞证券有限责任

公司东莞塘厦证券

营业部

中国民族证券有限

责任公司深圳高新

南一道证券营业部

００２０８９

新 海 宜

１３．００ ５５．００ ７１５．００

国泰君安证券股份

有限公司南京中央

路证券营业部

华泰证券股份有限

公司南京瑞金路证

券营业部

００２３２２

理工监测

４７．２１ ２５．００ １１８０．２５

中信万通证券有限

责任公司青岛东海

西路证券营业部

中国民族证券有限

责任公司宁波中山

西路证券营业部

００２３２６

永太科技

２５．６６ ３１．００ ７９５．４６

申银万国证券股份

有限公司上海云台

路证券营业部

国盛证券有限责任

公司鹰潭胜利西路

证券营业部

００２４１３

常发股份

２０．８８ ４３０．００ ８９７８．４０

东海证券有限责任

公司常州博爱路证

券营业部

东海证券有限责任

公司金坛北门大街

证券营业部

００２４２６

胜利精密

１０．４５ ６４．９０ ６７８．２０

中国建银投资证券

有限责任公司深圳

深南大道证券营业

部

中国建银投资证券

有限责任公司宿迁

黄河南路证券营业

部

００２４３１

棕榈园林

３２．９３ ５０．００ １６４６．５０

上海证券有限责任

公司广州员村二横

路证券营业部

安信证券股份有限

公司中山石岐证券

营业部

００２４３６

兴森科技

２４．８４ １００．００ ２４８４．００

申银万国证券股份

有限公司深圳金田

路证券营业部

国金证券股份有限

公司上海中山南路

证券营业部

３０００３４

钢研高纳

１７．４７ ３１．００ ５４１．５７

瑞银证券有限责任

公司北京金融大街

证券营业部

国信证券股份有限

公司深圳深南中路

证券营业部

证券简称

成交价

（

元

）

成交金额

（

万元

）

成交量

（

万股

）

买入营业部 卖出营业部

广汇股份

（

６００２５６

）

２２．９４ ３２８．９６ １４．３４

海通证券股份有限公

司上海江宁路证券营

业部

华泰联合证券有限

责任公司总部

大元股份

（

６００１４６

）

２２．６８ １４３１ ６３．１

中国国际金融有限公

司上海淮海中路证券

营业部

中国银河证券股份

有限公司郑州山河

证券营业部

ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

９．５ １２１０．９７ １２７．４７

中国民族证券有限责

任公司上海南丹东路

证券营业部

第一创业证券有限

责任公司佛山同济

路证券营业部

际华集团

（

６０１７１８

）

４．３２ １３３４．８８ ３０９

海通证券股份有限公

司上海江宁路证券营

业部

中天证券有限责任

公司沈阳南六东路

证券营业部

际华集团

（

６０１７１８

）

４．３２ １３６０．８ ３１５

海通证券股份有限公

司上海江宁路证券营

业部

中天证券有限责任

公司沈阳南六东路

证券营业部

中国联通

（

６０００５０

）

４．７３ ２８３．８ ６０

海通证券股份有限公

司上海江宁路证券营

业部

华泰联合证券有限

责任公司总部

冠豪高新

（

６００４３３

）

９．１ ４５５０ ５００

平安证券有限责任公

司深圳福华路证券营

业部

广发证券股份有限

公司北京建外大街

证券营业部

大元股份

（

６００１４６

）

２２．６８ ９８６．８３ ４３．５１

中国国际金融有限公

司上海淮海中路证券

营业部

中国银河证券股份

有限公司郑州山河

证券营业部

ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

９．５ ４７５ ５０

中国银河证券股份有

限公司上海宜川路证

券营业部

第一创业证券有限

责任公司佛山同济

路证券营业部

序

号

板块

资金净

流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

电子

元器件

０．５７ ０．３１ －０．１４ －０．０８ ２．０３

下跌居多 资金连续流入 中科三环

（

２．１０

亿

），

亿纬锂能

（

０．５０

亿

），

深天马

Ａ

（

０．４８

亿

）

通胀受益 强弱分明

２

农林牧渔

０．４０ ０．３８ －０．１２ ０．１０ ０．９５

跌多涨少 资金连续流入 荣华实业

（

０．８０

亿

），

新五丰

（

０．６７

亿

），

罗 牛 山

（

０．３７

亿

）

通胀受益 强者恒强

３

家用电器

－１．０５ －０．２０ －０．０５ －０．１７ １．１６

下跌居多 资金连续流入 美的电器

（

０．３５

亿

），

四川长虹

（

０．１８

亿

），

青岛海尔

（

０．１８

亿

）

通胀受益 强势居多

４

餐饮旅游

－１．０９ －０．０４ －０．２９ －０．２０ ０．８７

普跌 资金连续流入 九龙山

（

０．０４

亿

），

ＳＴ

张家界

（

０．０４

亿

），

北京旅游

（

０．００

亿

）

政策支撑 强弱分明

５

信息设备

－１．４７ ０．３９ －０．１１ －０．２０ ０．２９

下跌居多 资金连续流入 烽火通信

（

０．７２

亿

），

华工科技

（

０．４１

亿

），

亨通光电

（

０．３２

亿

）

行业景气 强弱分明

序

号

板块

资金净流

出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

采掘

－１８．５７ －２．２４ －３．９９ －２．５９ －９．７５

普跌 资金连续流出 潞安环能

（

－２．５６

亿

），

中国神华

（

－２．５６

亿

），

国阳新能

（

－１．７９

亿

）

行业景气 回落整理

２

化工

－１７．６６ －０．９０ －３．８８ －３．２３ －９．６５

下跌居多 资金连续流出 辽通化工

（

－１．０７

亿

），

山东海化

（

－０．８１

亿

），

桐昆股份

（

－０．６６

亿

）

通胀受益 回落整理

３

机械设备

－１６．７３ －０．２０ －３．１０ －２．６１ －１０．８２

跌多涨少 资金连续流出 中集集团

（

－１．０９

亿

），

旭光股份

（

－１．０９

亿

），

华东数控

（

－０．８３

亿

）

行业景气 强弱分化

４

有色金属

－１６．３５ －１．１４ －３．８１ －２．２４ －９．１６

普跌 资金进出频繁 江西铜业

（

－２．１２

亿

），

包钢稀土

（

－１．８０

亿

），

铜陵有色

（

－１．６６

亿

）

国际联动 强弱分化

５

房地产

－１３．４２ －１．４２ －３．００ －２．０９ －６．９２

普跌 资金连续流出 云南城投

（

－１．７４

亿

），

万 科

Ａ

（

－１．４４

亿

），

保利地产

（

－１．２３

亿

）

政策压制 弱势

投资有理

Wisdom


