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� � � � 7 月 12 日证券时报网（www.

stcn.com） 《专家在线》 栏目与投

资者交流的嘉宾恒泰证券分析师为

于兆君、 华泰联合证券分析师赵

杨、 五矿证券分析师何志锟。 以下

是几段精彩问答回放。

时报网友： 盘江股份（600395）

马上分红， 后市如何？

赵杨： 盘江股份现有煤矿扩能

以及新建项目可使 “十二五” 末产

能达

3000

万吨， 复合增速

22%

，

公司自身的成长性在煤炭上市公司

中首屈一指。 “十二五” 期间贵州

省煤炭需求预计年均增长近

10%

，

需求的持续增长给公司的扩张带来

了广阔的市场空间。 目前公司股价

有破位迹象， 注意风险。

时报网友： 山东黄金（600547）

后市如何?现在适合介入吗?

� � � �何志锟： 山东黄金每年不断提

升黄金产量， 同时收购集团相关资

产， 目前拥有黄金产量达到

23

吨

-

24

吨， 成本只有

155

元， 公司业

绩受益国际黄金价格上涨。

7

月

8

日公司公告上半年业绩增长

50%-

100%

， 市场缺乏热情， 当日仅上

涨

0.08%

， 而且成交低迷， 反弹缺

乏足够动力， 建议投资者短期以观

望为主。

时报网友： 山东章鼓（002598）

后市如何操作？

何志锟： 公司专业从事研发、

制造、 销售罗茨鼓风机。 近期受比

亚迪等新股连续被炒作影响， 上市

当日出现暴涨， 涨幅超过

100%

，

远超过公司未来三年的业绩增长速

度， 透支业绩。 上市后近三天连续

出现回调， 弱势明显， 建议投资者

逢高减持。

时报网友： 西宁特钢（600117）

的后市如何？ 还有上涨的空间吗？

赵杨： 西宁特钢是向上游资源

不断延伸的产业一体化特钢企业。

公司有一定的内生性增长； 业绩释

放空间已经打开， 市场形象将得以

改善； 有持续的资源注入预期； 宝

钢有意入主， 未来发展空间巨大。

公司价值有待深入挖掘， 投资机会

值得关注。

时报网友： 平庄能源（000780）

是走还是留？ 柘中建设（002346）

还有多大的上涨空间？

于兆君： 平庄能源目前已经回

落到

5

日、

10

日均线之下， 短线

该股走势已不乐观， 可以考虑逢高

减仓； 柘中建设上行趋势保持良

好， 即将实现分红派息， 可继续持

股， 重点关注量能变化。

时报网友： 葛洲坝 （

600068

）

后市如何操作？

于兆君： 二级市场上， 公司已

逐渐走出调整格局， 半年线的阻力

区域在经过充分的震荡后形成突

破， 后市该股走势关键在于量能的

配合， 从该股昨日走势来看， 明显

强于大盘， 可继续持股。

(唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com)

券商评级

Stock Rating

贝因美

(002570)

评级：买入

评级机构：国金证券

中长期来看， 人均收入水平提升、 城市化

进程加速及产品认知度提升

,

是行业长期增长

的三大动力。 与发达国家相比， 我国婴幼儿奶

粉的产品渗透率较低， 增长潜力依然巨大。 但

是短期而言， 消费者物价指数

(CPI)

快速上升

对消费的抑制以及食品安全问题频发， 导致消

费者对深加工食品的不信赖， 成为阻碍行业快

速增长的最大阻力。 受益于二三线市场的加大

布局， 外资领头羊美赞臣和多美滋市场份额上

升明显。 中资领头羊贝因美和伊利， 结构升级

明显， 在一线城市斩获颇丰。 我们还是维持此

前对行业竞争格局的看法， 认为长期来看四大

厂商将成为行业主流。

公司近年来产品结构高端化趋势明显。 公

司

2007

年推出超高端定位的爱

+

比系列产品，

以全进口原料为定位， 经过数年推广， 尤其是

2011

年市场投放和推广力度的加大， 上升趋

势明显。

益生股份（

002458

）

评级：审慎推荐

评级机构：招商证券

2010

年公司对外销售父母代肉种雏鸡

1649

万套， 父母代蛋种雏鸡

547

万套， 商品肉雏鸡

7081

万只， 目前国内市场占有率接近

35%

。 公

司规模优势明显， 单周可供种

35

万套， 容易满

足下游大客户需求； 作为安伟捷的全球最大客

户， 占其市场份额超过

8%

， 议价能力强， 引

种成本全球最低； 父母代和商品代鸡苗扩繁比

例分别为

55

倍和

130

倍， 高出行业水平

10%

，

领先的技术进一步降低了生产成本。

公司一季度实现归属母公司净利润

2221

万元， 增长

125%

。 由于二季度以来父母代鸡

苗价格持续高位， 均价约

24

元

/

套， 高于一季

度的

17

元

/

套， 更远高于去年均价

10.48

元

/

套，

公司盈利水平大幅提升， 中报预增大幅上调至

145%-155%

。

2006

至

2009

年， 公司的全国祖代鸡引种

量从

50

万套激增至

94

万套， 导致供过于求，

下游价格暴涨暴跌， 而近两年引种趋于理性，

均在

100

万套左右， 供求基本平衡。 这有利于

下游产品价格的稳定， 将来价格暴涨暴跌的情

形不复存在， 行业景气有望维持一年以上。

我们认为未来一年以上肉鸡行业将维持景

气， 公司作为产业链最上游的龙头， 盈利能力

明显提升。 公司业绩弹性较大， 若鸡苗价格持

续高位， 未来仍有超预期可能。

国电南瑞（

600406

）

评级：强烈推荐

评级机构：平安证券

公司内部管理不断 “现代化”， 随着效率

的不断提高， 销售费用率、 管理费用率将随着

业务规模的不断扩大而下降。 公司实现收入的

主要形式基本为实施项目， 每一个项目都需要

相应人员到场实施， 但一是由于多类业务复合

使用项目人员， 二是由于在各地逐步建立的固

定场所办事处降低了差旅成本， 总体的销售费

用率随订单规模扩大不断下降。 公司主要产品

为软件， 属于技术密集型， 这也是公司有能力

进行业务优化整合、 提高效率的基础。 管理费

用逐年增长， 但增速远低于收入规模， 管理费

用率也将随订单和收入的增长不断下降。

另一方面， 公司多数产品为软件、 硬件组

合的整体系统， 其中多数硬件为外购获得， 近

年来公司推行生产 “集约化”， 提高了部分关

键硬件 （如交换机） 的研发、 生产能力， 这将

持续保持公司产品的高盈利能力。

中海油服（

601808

）

评级：强烈推荐

评级机构：中投证券

中海油服四类业务在中国近海市场占有垄

断性地位： 一是钻井， 市场占有率为

80%

， 未

来增长主要靠新增的半潜式平台投放以及

2012

年后的费率拐点； 二是油技， 市场占有

率在

60%

， 覆盖了上游产业链的大部分， 保守

估计与勘探与开采资本开支增速相同； 三是船

舶， 市场占有率为

50%

， 随着新船比例的提

高， 工作船作业总天数将平稳上升； 四是物探

勘察， 市场占有率达

80%

， 预计公司三维采集

业务将逐渐进入饱和状态， 二维采集业务将逐

步减少， 整体盈利增长很快。

浅水开发方面， 公司优势明显， 技术成

熟， 价格优惠， 母公司后续待开发项目接续性

好， 平稳增长不是问题； 深水方面， 技术与装

备已经准备好， 开发步伐必将加快， 公司是直

接受益者。

（晓甜 整理）

异动股扫描

Ups and Downs

三新股高开低走 炒新资金被套

从交易所盘后公布的成交信息来看，依然是游资占据主导

钱伟海

7

月

12

日， 三只创业板新股

瑞丰光电 （

300241

）、 明家科技

（

300242

）、 瑞丰高材 （

300243

）

在深交所上市。 三新股中， 发行

市盈率最高的明家科技为

37.04

倍， 瑞丰光电和瑞丰高材则只有

26.54

倍和

22.54

倍。 而明家科技

和瑞丰光电的发行价分别为

10

元

和

10.8

元， 发行价最高的瑞丰高

材也只有

16

元。 三新股无论是发

行市盈率， 还是发行价格， 均相

对较低， 因此上市前市场预期可

能会再度被爆炒。

事实上， 三只新股昨日开盘均

出现大幅跳高。 瑞丰光电开盘涨幅

达

97.22%

， 报

21.30

元； 明家科

技开盘涨

90%

， 报

19.00

元； 瑞丰

高材涨

75%

， 报

28.00

元。 但最终

三新股无一例外地出现高开低走，

且收盘基本位于当日的最低价附

近。 与上周山东章鼓等三只中小板

新股一样， 炒新资金几乎全部被

套。 稍有不同的是， 三新股昨日几

乎没有冲高的表现， 高低振幅相对

要低于上一批新股， 这主要因为之

前首日被爆炒的新股， 其后表现大

多较为疲弱， 并没有太多的赚钱效

应， 相应地降低了市场的炒新热

度。 不过， 截至收盘， 三新股的涨

幅仍达到

62.30%-74.54%

。 涨幅差

距不大。

三新股中涨幅最大的瑞丰光

电， 是国内前三大

SMD-LED

制造

商之一， 加上较低的发行定价， 其

受到市场追捧应不属意外。 该股昨日

盘 中最大涨幅也一度翻倍 ， 达

102.8%

， 但随后股价一路盘低， 并

以接近全日最低位的

18.85

元收盘，

换手率达到

87.29%

。

瑞丰高材是国内最大的聚氯乙

烯材料 （

PVC

） 加工助剂和除氯化聚

乙烯材料 （

CPE

） 外的抗冲改性剂供

应商之一。 虽然在三新股中发行价

最高， 但发行市盈率却是最低， 因

此收盘仍有

65.81%

的升幅。 虽然瑞

丰高材当日也呈高开低走态势， 但

全日

10.64%

的振幅在三新股中最小，

表现相对更平稳一些， 换手率则达

到了

89.81%

。

明家科技的收盘涨幅虽然也超过

60%

， 但在三新股中表现相对较弱。

19

元的开盘价即为全日的最高价，

其后股价亦是单边盘落 ， 收盘报

16.23

元， 最低价为

16.07

元。 公司

是国内最大的内资电涌保护产品制造

企业， 专攻防雷技术， 目前电涌保护

行业尚处于起步阶段， 有较大的空

间。 不过， 可能是发行市盈率较高，

抑制了其首日的表现。

从交易所盘后公布的成交信息来

看， 三只创业板新股依然是游资占据

主导， 买入榜单中均为营业部席位，

未见有机构席位上榜。 不过， 我们也

注意到， 虽然近期机构首日上榜的情

况较少， 但并不表明机构对新股炒作

毫无兴趣。 如上周上市新股飞力达

（

300240

）， 首日虽未见有机构席位上

榜， 但之后

4

个交易日， 却出现机构

持续买入的情况。

（作者单位： 上海证券）

新股追踪

Tracing

陕煤集团获控股权 陕国投

A

买盘踊跃

� � � �自

6

月

28

日停牌的陕国投

A

（

000563

）， 周二如期公布非公开发

行

A

股股票事项。 受此影响， 陕

国投

A

昨日股价 “一” 字放量涨

停， 短线做多气氛深厚。

陕国投

A

拟以

9.65

元

/

股的价

格向陕西煤业化工集团、 西安投资

控股有限公司合计发行不超过

2.2

亿股， 募集资金

21.23

亿元。 其

中， 陕煤化集团认购

2

亿股， 认购

金额

19.3

亿元； 西投控股认购

2000

万股， 认购金额

1.93

亿元。

陕煤化集团是陕西省政府在省内十

个重点煤炭生产开发单位组建的陕

西煤业集团有限责任公司的基础

上、 与省内三个大型煤化工企业重

组成立的、 以煤炭开发为基础、 以

煤化工为主导、 多元发展的特大型

能源化工企业。 西投控股是西安市

政府在金融和财政扶持主导产业领

域的投资主体和出资人代表。

本次增发完成后， 陕煤化集团

将取代陕高速成为陕国投

A

的大

股东， 持股比例为

34.58%

。 陕煤

化集团和陕高速均为陕西省国资委

控制下企业， 陕西省国资委为陕国

投

A

的实际控制人。 本次发行后，

陕西省国资委将累计持有陕国投

A62.06%

股份。

陕国投

A

表示， 募集资金在

扣除相关发行费用后将全部用于充

实公司的资本金， 增强公司实力，

为公司获取一系列新业务资格及业

务拓展提供资本支撑， 将按照以下

原则规范使用： 补充公司资本金，

达到监管部门对信托业务资质和净

资本监管的要求； 开展固有业务项

下的投资业务， 提升公司盈利能

力； 增加信托产品创新方面的资金

投入， 提升公司持续发展能力。

根据公司公告， 此次定增募

集资金到位后， 公司的净资本管

理指标将符合监管要求， 有利于进

一步拓展信托业务的发展空间。 此

外， 随着注册资本的逐步增加， 公

司将积极争取获得全牌照信托业务

资格， 培育新的利润增长点。 该股

周二复牌即强势涨停， 盘中瞬间打

开， 买盘踊跃， 量能集中在早盘开盘

前后放出， 显示资金做多的信心十分

充足， 预计该股短期内仍将连续走

高， 以继续释放利好消息。

物流业获关注

海博股份量能井喷

� � � �异动表现： 海博股份（600708）

昨日量能井喷， 股价大幅震荡。

点评： 海博股份是以城市出租

车、 物流为主业的上市公司。 公司

涉足东部沿海地区， 以上海为主要

区域。 “海博出租” 是上海出租汽

车行业五大骨干企业之一。 “海博

物流” 以运输业起步， 为客户提供

运输、 包装、 仓储、 加工、 配送和

国际货代等一体化服务的现代物流

业。 公司毛利率相对丰厚。

国务院总理温家宝日前在陕西

考察时指出， 我国物流业总体水平

落后， 影响企业发展， 也影响居民

消费。 发展物流业， 可以促进其他

产业发展。 振兴物流业的措施不但

要迅速出台， 而且要令出必行。 温

总理的讲话， 刺激物流业上市公司

近日的表现。

2009

年十项产业振

兴规划中， 物流业振兴规划细则出

台最慢， 推进和落地也较为缓慢。

不过， 物流行业发展的重要性渐渐

得到高层关注。 此次温总理的讲话

有望成为物流业新的发展契机， 未

来该行业的发展有望进入快车道。

近期该股形成底部震荡的走势，

周二成交量突然大幅放大， 股价振

幅达到

11%

以上， 技术形态上有望

形成头望底突破的走势。 如果短期

内缩量回调， 投资者可密切关注。

整体上市预期增强

安徽水利强势涨停

� � � �异动表现： 在连续三个交易日高

位大幅震荡后， 安徽水利（600502）

强势涨停， 突破整理平台。

点评：

7

月

8

日中共中央组织

召开中央水利工作会议。 会上胡锦

涛、 温家宝分别发表讲话。 这是继

中央一号文件发布以来， 中央对水

利建设的再一次表态。 会议确定了

中国加快水利改革发展的主要目

标， 力争通过

5

年到

10

年努力，

从根本上扭转水利建设明显滞后局

面。 到

2020

年， 基本建成防洪抗

旱减灾体系、 水资源合理配置和高

效利用体系、 水资源保护和河湖健

康保障体系、 有利于水利科学发展

的体制机制和制度体系。 这对水利板

块来说， 无疑是迎来最大的政策利好

支持。 在周一板块整体强势表现之后，

安徽水利周二强势涨停， 已完成填权

走势。

此外， 安徽省国资委

6

月

13

日在

合肥召开会议， 提出安徽建工集团要

在未来

2

到

3

年整体上市。 就在上月

初， 安徽水利公告称， 其控股股东安

徽水建总公司全部国有产权被整体划

拨给安徽建工集团。 因此， 安徽建工

整体上市预期进一步加强。 在此契机

下， 该股后市有望继续走强， 值得投

资者持续关注。

（恒泰证券 李向勇）

兼并整合小矿 看好神火股份长期产能释放

长江证券

神火股份 （

000933

） 公布非

公开发行股票预案。 其主要内容

为： 拟向不超过

10

名特定对象非

公开发行股票， 非公开发行股票

的数量不超过

16000

万股， 发行

价格不低于

13.46

元

/

股。 拟募集

的资金总额为不超过

19.35

亿元；

募集资金主要用于： 一， 河南省

内煤炭资源整合项目

65279.65

万

元； 二， 购置井下紧急避险设备

（可移动式救生舱） 项目

68800

万

元； 三， 补充公司流动资金

55000

万元。

神火集团作为河南省煤炭资

源整合主体， 划归兼并重组的小

煤矿共计

44

处。 其中

28

处通过

本轮增发注入到上市公司。 整合

煤矿主要集中在许昌地区和郑州

地区， 收购完成后公司将新增的

煤炭保有储量

15354.54

万吨， 可

采储量

6597.05

万吨， 煤炭生产

规模增加

462

万吨

/

年。 吨产能收

购价分别为

412

元和

277

元， 吨

可采储量收购价分别为

25

元和

26

元， 考虑到公司收购的资源基

本为优质无烟煤、 炼焦煤， 且含

采矿权， 整体质量较高， 作价基

本合理， 略为偏低。

国家安监总局要求，

2012

年

6

月底前， 所有煤 （岩） 与瓦斯

（二氧化碳） 突出矿井， 中央企业

所属煤矿和国有重点煤矿中的高

瓦斯、 开采容易自燃煤层的矿井，

要完成紧急避险系统的建设完善

工作；

2013

年

6

月底前， 其他所

有煤矿要完成紧急避险系统的建

设完善工作。 考虑到公司下属各

煤矿的具体情况， 公司拟使用募

集资金

6.88

亿元租赁或配置移动救

生舱， 提高企业安全生产水平。

我们认为， 兼并整合小矿成为

公司未来产能增长重要来源， 增发

完成后短期内或摊薄业绩， 但看好

长期产能释放后的增量。 目前， 公

司已拥有和控制薛湖煤矿、 新庄煤

矿、 刘河煤矿、 葛店煤矿、 庇山煤

业、 兴隆矿业、 诚德矿业、 新龙矿

业

8

个主要煤矿和开采公司，

2010

年公司实际生产煤炭产品

711.6

万

吨。 本轮整合煤矿资源注入后， 公

司将新增的煤炭保有储量

15355

万

吨， 可采储量

6597

万吨， 煤炭生产

规模

462

万吨

/

年， 煤炭资源储量与

煤炭产能都大幅增加。

我们预测

28

处整合小矿

2011-

2013

年产量为

200

万吨、

400

万吨

和

462

万吨。 增发完成后， 短期内

会摊薄每股收益， 但随着产能的释

放， 公司业绩将改善。 另外， 公司

的控股公司除

28

家外还整合小矿数

量

16

个， 预计

44

个小矿总产能达

到

700

万吨， 权益产能达到约

450

万吨。

我们预计公司

2011

至

2013

年

每股收益分别为

1.017

元、

1.274

元

和

1.538

元， 对应

2011

年市盈率约

15.0

倍。 考虑到增发完成后整合小

矿的盈利贡献，

2011-2013

年每股收

益分别为

0.99

元、

1.29

元和

1.55

元， 动态市盈率为

15.4

倍， 仍远低

于行业平均水平。 公司

2011

年业绩

增长来源于煤价上涨 （目前价格较

2010

年平均上涨约

20%

） 和电解铝

减亏 （铝价上涨、 氧化铝自给率提

高）， 未来增长来自整合煤矿产能释

放、 梁北矿改扩建以及自备电厂投

产后铝成本的下降， 维持 “推荐”

评级。

张常春

/

制图


