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1

、

资产负债率

＝

负债总额

÷

资产总额

2

、

净资产收益率

＝

归属母公司所有者的净利润

÷

归属母公司所有者权益

3

、

流动比率

＝

流动资产

÷

流动负债

4

、

速动比率

＝

（

流动资产

－

存货

）

÷

流动负债

（

三

）

资信状况

湘电集团资信状况良好

，

近三年与客户的重要业务往来中未曾有严重违约

，

与国内各金融机构建

立了长期良好的合作关系

，

在各金融机构中享有很好的信用等级

。

截至

201 0

年

1 2

月

31

日

，

共获得

1 ,95 1 ,800

万元的银行授信额度

，

其中尚未使用的授信额度为

1 , 1 02,901 .72

万元

，

占总的授信额度比例为

56.5 1 %

。

截至

201 0

年

1 2

月

31

日

，

湘电集团持有货币资金合计

373,077 .79

万元

，

现金流较为充裕

。

（

四

）

累计对外担保情况

截至

201 0

年

1 2

月

31

日

，

湘电集团合并口径对外担保总额

（

不含湘电集团及其控制的企业之间的担

保

）

为

82,800

万元

，

占当年末经审计的归属于母公司所有者权益的比例为

52.84%

；

其中

80,600

万元由被

担保人提供了反担保

，

占湘电集团对外担保总额的比例为

97 .34%

。

截至

201 0

年

1 2

月

31

日

，

湘电集团母公司本身对外担保总额为

1 58 , 1 00

万元

，

占其当年末经审计的

净资产的比例为

1 39 .00%

。

其中对下属子公司的担保额为

77 ,500

万元

，

占其对外担保总额的比例为

49.02%

，

其余对外担保额为

80,600

万元

，

占其对外担保总额的比例为

50.98%

，

并由被担保人提供了反担

保

。

（

五

）

偿债能力分析

湘电集团作为湖南省国资委全资子公司

、

七大重点企业集团之一

，

通过实施同心多元化发展战略

，

目

前已形成电气成套装备

、

车辆成套装备

、

通用装备制造三大核心产业

，

主营国防装备

、

风力发电成套设备

、

大

（

中

）

型交

（

直

）

流电机

、

大型泵业

（

水泵

、

核泵等

）、

大型矿山开采运输车辆和城市轨道客运车辆等六大产

品

，

具有较强的综合财务实力和整体抗风险能力

。

1

、

湘电集团资产负债结构分析

根据湘电集团

201 1

年

1 -3

月未经审计的财务报表和

201 0

年经审计的财务报告

，

截至

201 1

年

3

月

31

日和

201 0

年

1 2

月

31

日

，

湘电集团的总资产分别为

1 , 832 , 708 .45

万元和

1 , 66 1 , 9 1 7 . 76

万元

，

股东

权益合计分别为

430 , 1 84 . 53

万元和

41 7 , 249 . 05

万元

，

负债总额分别为

1 , 402 , 523 . 92

万元和

1 ,202,570 .74

万元

。

截至

201 1

年

3

月

31

日和

201 0

年

1 2

月

31

日

，

湘电集团资产结构中

，

流动资产占资

产总额的比例为分别为

77 .70%

和

77 .26%

，

货币资金占流动资产的比例分别为

27 .94%

和

29.06%

，

资产流

动性好

，

现金类资产充足

，

资产质量整体较好

。

最近一年及一期

，

湘电集团的偿债能力指标如下

：

项目

20 1 1

年

3

月

31

日

20 1 0

年

1 2

月

31

日

资产负债率

76.53% 74.89%

流动比率

1 .21 1 .1 8

速动比率

0 .94 0 .91

201 1

年完成

5.5

亿元的企业债券发行后

，

湘电集团的资产负债率略有上升

，

但仍保持在合理水平

；

同

时

，

湘电集团流动比例和速动比例都有一定程度的提高

，

显示出较强的偿债能力

。

2

、

湘电集团盈利能力分析

根据湘电集团

201 0

年经审计的财务报告

，

201 0

年度和

2009

年度

，

湘电集团合并口径盈利情况如下

：

单位

：

万元

，

百分比除外

项目

20 1 0

年度

2009

年度 同比增长

营业收入

838, 087 .34 61 1 , 205.61 37 .1 2%

营业成本

675, 050 .69 495, 534.49 36.23%

利润总额

37 , 1 97 .86 31 , 302.47 1 8 .83%

净利润

30 , 298.40 25, 693.78 1 7 .92%

201 0

年度

，

湘电集团营业收入和净利润同比分别增长

37 . 1 2%

和

1 7 .92%

，

呈较快增长之势

，

显示出较

强的盈利能力

。

从

201 0

年度的营业收入和利润总额结构来看

，

本公司对湘电集团的业绩贡献如下

：

单位

：

万元

，

百分比除外

项目

20 1 0

年度营业收入

20 1 0

年度利润总额

金额 占比 金额 占比

湘电集团

838, 087 .34 1 00 .00% 37 , 1 97 .86 1 00 .00%

其中

：

湘电股份

676, 032.86 80 .66% 26, 61 2.76 7 1 .54%

矿用运输装备等其他业务

1 62, 054.49 1 9 .34% 1 0 , 585.1 0 28.46%

注

：

湘电集团和湘电股份的营业收入

、

利润总额直接取自各自

201 0

年审计报告

，

未考虑湘电集团各板

块之间的交易及湘电集团对湘电股份的持股比例

。

除湘电股份贡献大部分营业收入和利润总额外

，

湘电集团矿用运输装备等其他业务收入和利润呈持

续增长之势

，

将成为湘电集团重要的收入来源之一

，

从而进一步增强湘电集团的整体盈利能力

。

湘电集团的利润总额逐年增长

，

利息保障倍数保持相对较高水平

，

201 0

年

，

利息保障倍数达到

3.06

。

因此

，

湘电集团资产质量较优

，

经营效益较好

，

具有较强的偿债能力

。

二

、《

担保函

》

的主要内容

（

一

）

被担保的债券金额

被担保的债券为不超过

1 0

年期

（

含

1 0

年

）

公司债券

，

发行面额总计不超过人民币

9.5

亿元

。

（

二

）

保证方式

担保人承担担保责任的方式为全额

、

无条件

、

不可撤销的连带责任保证担保

。

（

三

）

保证责任的承担

在本担保函规定的保证期间内

，

担保人应在收到本次债券持有人或受托管理人以书面形式提出的符

合下列条件的索赔通知后

7

个工作日内

，

根据债券持有人持有的由本次债券登记托管机构出具的托管凭

证

（

以下简称

“

托管凭证

”）

或受托管理人出具的受托管理协议原件

、

债券持有人大会受权书及托管凭证在

保证范围内支付索赔的金额

：

索赔通知必须符合以下条件

：

（

1

）

声明索赔的本次债券本金和

/

或利息款额并未由发行人或其代理人

、

亦未由担保人或其代理人以

任何方式直接或间接地支付给本次债券持有人

；

（

2

）

附有证明发行人未按本次债券募集说明书及发行公告的约定按期足额兑付本次债券本金和

/

或

利息以及未兑付的本金和

/

或利息金额的证据

。

（

四

）

保证范围

担保人提供担保的范围为本次债券的本金

（

总额不超过

9.5

亿元人民币

）

及利息

、

违约金

、

损害赔偿

金

、

实现债权的费用以及根据相关法律

、

法规

、

法院判决或协议约定须由发行人承担之与本次债券相关的

其它费用

。

本次债券存续期间

，

若发行人未能按期还本付息

，

担保人将在上述担保责任的范围内承担全额

、

无条件

、

不可撤销的连带保证责任

。

（

五

）

保证的期间

就本次债券而言

，

担保人承担保证责任的期间自本次债券发行首日至本次债券到期日后六个月止

。

债

券持有人或受托管理人在此期间内未要求担保人承担保证责任的

，

或本次债券持有人或受托管理人在该

保证期间主张债权后未在法律规定之诉讼时效期限届满之前向担保人追偿的

，

担保人将被免除向该债券

持有人或受托管理人承担相关保证责任

。

（

六

）

信息披露

本次债券有关主管部门

、

债券持有人及受托管理人有权对担保人的财务状况进行监督

，

并要求担保人

定期提供会计报表等财务信息

，

担保人应当按照要求提供会计报表等财务信息

。

（

七

）

债券的转让或出质

本次债券的债券持有人依法将其持有的本次债券全部或部分转让或出质给任何第三人的

，

担保人均

应按本担保函的约定继续承担保证责任

。

（

八

）

争议的解决

如有关本担保的争议未能通过协商解决

，

争议各方应向担保人所在地有管辖权的人民法院提起诉讼

。

三

、

本次债券的信用评级情况

经中诚信综合评定

，

本公司的主体信用等级为

A A

，

本次债券的信用等级为

A A +

。

第三节 发行人基本情况

一

、

本公司设立

、

上市及股本变化情况

（

一

）

本公司设立情况

本公司前身是创建于

1 936

年的中央电工器材厂

，

新中国成立后

，

该厂更名为第一机械工业部湘潭电

机厂

。

1 997

年湘潭电机厂按照建立现代企业制度的要求

，

改制为国有独资公司湘潭电机集团有限公司

。

经湖南省人民政府下发

《

湖南省人民政府关于同意设立湘潭电机股份有限公司的批复

》（

湘政函

[1 999]209

号

）

批准

，

湘潭电机集团有限公司

（

2007

年更名为湘电集团有限公司

）

于

1 999

年

9

月联合北京

市地下铁道总公司

、

四川东方绝缘材料股份有限公司

、

霍林河矿务局

（

后改制为内蒙古霍林河煤业集团有

限责任公司

）、

上海铜材厂

、

湖南株洲特种电磁线厂

、

天津开发区兴业房地产投资有限公司等其他

6

家单位

共同签署

《

发起人协议

》，

并于

1 999

年

1 2

月

1 6

日召开创立大会

，

一致通过了以发起方式设立本公司的决

议

。

1 999

年

1 2

月

26

日

，

湖南省工商行政管理局为本公司颁发

《

企业法人营业执照

》，

注册号为

4300001 004378

，

法定代表人为陈广摄

，

注册资本为

1 2,000

万元

。

本公司成立时

，

各发起人出资方式

、

认购股份及持股比例情况如下

：

发起人名称 出资额

（

万元

）

出资方式 认购股份

（

万股

）

持股比例

湘潭电机集团有限公司

1 7 , 448.28

净资产

1 1 , 543.5069 96.20%

北京市地下铁道总公司

200

货币

1 32.31 68 1 .1 0%

四川东方绝缘材料股份有限公

司

1 20

债权

79.390 1 0 .66%

霍林河矿务局

1 00

货币

66.1 584 0 .55%

上海铜材厂

1 00

债权

66.1 584 0 .55%

湖南株洲特种电磁线厂

1 00

债权

66.1 584 0 .55%

天津开发区兴业房地产投资有

限公司

70

货币

46.31 1 0 0 .39%

总计

1 8 , 1 38.28 - 1 2, 000 1 00%

各发起人的上述出资已经长沙孜信有限责任会计师事务所于

1 999

年

1 2

月

2

日出具

《

验资报告

》（

长

孜验字

[1 999]1 52

号

）

审验

。

（

二

）

股票公开发行与上市及股本变化情况

经中国证监会下发

《

关于核准湘潭电机股份有限公司公开发行股票的通知

》（

证监发行字

[2002]70

号

）

核准

，

本公司于

2002

年

7

月

8

日采用全部向二级市场投资者定价配售的方式公开发行

7 ,500

万人民币普

通股

，

发行价格为

5.6

元

/

股

。

经上交所以

《

关于同意湘潭电机股份有限公司人民币普通股股票上市交易的

通知

》（

上证上字

[2002]1 25

号

）

批准

，

本公司于

2002

年

7

月

1 8

日在上交所挂牌上市

，

股票简称

“

湘电股

份

”，

股票代码

“

60041 6

”。

该次发行完毕后

，

本公司总股本变更为

1 9 ,500

万元

。

经中国证监会证监发行字

[2006]84

号文核准

，

本公司于

2006

年

1 0

月

26

日采取非公开发行股票的

方式

，

以

8.28

元

/

股的价格向

8

名特定投资者发行了

4,000

万股股份

。

该次发行完成后

，

本公司总股本变

更为

23,500

万元

。

经中国证监会证监许可

[201 0]1 1 1 2

号文核准

，

本公司在截止股权登记日

201 0

年

8

月

20

日下午上交

所收市后

，

在登记公司登记在册的湘电股份全体股东

，

按照

1 3 .6

元

/

股的发行价格

、

以每

1 0

股配

3

股的

比例配售

。

截至认购缴款结束日

（

201 0

年

8

月

27

日

）

有效认购数量为

69,242,27 1

股

，

占该次配股可配股

份总数

（

7 ,050

万股

）

的

98.22%

。

该次配股完成后

，

本公司股本由

23,500

万元增至

304,242,27 1

元

。

经本公司于

201 1

年

4

月

26

日召开的第十四届董事会第二十一次会议及于

201 1

年

5

月

1 8

日召

开的

201 0

年年度股东大会审议通过

，

本公司以截止

201 0

年

1 2

月

31

日总股本

304 , 242 , 27 1

股为基

数

，

向全体股东实施资本公积转增股本的利润分配方案

，

每

1 0

股转增

1 0

股

，

转增后公司总股本为

608,484,542

元

。

（

三

）

本公司自设立以来的重大资产重组情况

本公司自设立以来未发生导致公司主营业务发生实质变更的重大资产购买

、

出售

、

置换的情况

。

二

、

本次发行前公司的股本情况

（

一

）

股本结构

截至

201 1

年

3

月

31

日

，

本公司股份总数为

304,242,27 1

股

，

均为无限售条件的流通股份

，

公司的股

本结构如下表所示

：

股份数量

（

股

）

占总股本比例

（

%

）

一

、

有限售条件的流通股

0 0 .00

二

、

无限售条件的流通股

304, 242, 27 1 1 00 .00

三

、

股份总数

304, 242, 27 1 1 00 .00

总计

304, 242, 27 1 1 00 .00

（

二

）

前十名股东持股情况

截至

201 1

年

3

月

31

日

，

本公司前十名股东持股情况如下

：

序号 股东名称 持股数量

（

股

）

持股比例

（

%

）

股份性质

1

湘电集团

1 05 , 1 73 , 693 34.57%

无限售流通股

[

注

]

2

中国工商银行

－

诺安股票证券投资基

金

8, 060 , 773 2.65%

无限售流通股

3

中国工商银行

－

广发聚丰股票型证券

投资基金

7 , 500 , 000 2.47%

无限售流通股

4

上海浦东发展银行

－

广发小盘成长股

票型证券投资基金

7 , 049, 531 2.32%

无限售流通股

5

上海星河数码投资有限公司

6, 649, 900 2.1 9%

无限售流通股

6

海通

－

中行

－F O R T I S �B A N K �S A /N V 5, 81 3 , 709 1 .9 1 %

无限售流通股

7

中国农业银行

－

益民创新优势混合型

证券投资基金

5, 733, 1 40 1 .88%

无限售流通股

8

银丰证券投资基金

5, 0 1 6 , 568 1 .65%

无限售流通股

9

中国农业银行

－

信诚四季红混合型证

券投资基金

4, 367 , 372 1 .44%

无限售流通股

1 0

中国建设银行股份有限公司

－

广发内

需增长灵活配置混合型证券投资基金

2, 979, 980 0 .98%

无限售流通股

注

：

2008

年

6

月

1 0

日

，

湘电集团与国家开发银行签署

《

国家开发银行人民币资金贷款质押合同

（

用于

股权质押

）》，

将其持有的本公司有限售条件股票中的

2,000

万股质押给国家开发银行

，

借款期限为

2008

年

6

月

28

日至

2022

年

6

月

27

日

。

三

、

本公司组织结构和重要权益投资情况

（

一

）

本公司组织结构

截至

201 1

年

3

月

31

日

，

本公司的组织结构图如下

：

截至

201 1

年

3

月

31

日

，

本公司的控股子公司

、

合营及联企业的情况如下

：

（

二

）

本公司重要权益投资

截至

201 1

年

3

月

31

日

，

本公司纳入合并报表范围的子公司基本情况及其

201 0

年

1 2

月

31

日的

总资产

、

净资产以及

201 0

年度营业收入如下

：

序

号

公司名称 注册地

注册资本

（

万元

）

持股比例

（

%

）

总资产

（

万元

）

净资产

（

万元

）

营业收入

（

万元

）

净利润

（

万元

）

经营范围

1

湘潭牵 引 电

气设备研 究

所有限公司

湖 南 湘

潭

300 1 00.00 266.34 266.34 - - 33.66

电机

、

电控电气设备

、

新能源设备

、

交通运输设备的技术

开发

、

技术咨询

、

技术培训

、

技术评审

、

产品检测及实验服

务

；

接受委托编制行业规划及技术标准

2

北京湘电科

技有限公司

北京

200 1 00.00 21 4.64 200.29 304 0.01

电机高新技术

、

机电一体化高新技术

、

驱动高新技术

、

风

力发电成套高新技术

、

轮式和轨道车辆高新技术等研发

及其产品开发设计和转让

3

湘潭电机进

出口有限公

司

湖 南 湘

潭

1 000 97 .00 2, 966.91 1 , 399.96 8, 067 .06 - 1 57 .85

机电设备及其技术软件进出口业务

、

国内贸易及对外修

理业务

4

湘电莱 特电

气有限公司

湖 南 湘

潭

5, 000 55.00 - - - -

电机

、

电控等发电设备

、

驱动设备及零部件的制造与销

售

；

电动车辆配套零部件的制造与销售

；

风力发电设备及

配套零部件的制造与销售

；

相关技术

、

产品的开发与销

售

；

经营本公司自产产品的出口业务和本公司所需的机

械设备

、

零部件

、

原辅材料的进口业务

5

湘电风能有

限公司

湖 南 湘

潭

90, 000 51 .00 464, 495.01 99 , 231 .53 405, 201 .54 2, 7 1 1 .8 1

风力发电系统

、

风力发电机及零部件的进口

、

开发

、

制造

、

销售

、

服务

、

维修保养

，

风电场的建设

、

经营

、

风电系统服

务及产品生产所需的原材料和设备的进出口

6

长沙水泵厂

有限公司

湖 南 长

沙

8, 567 .5 69.96 1 21 , 421 .1 6 28, 531 .1 3 79, 484.24 2, 660.06

水泵

、

环保设备

、

通用机械

、

机电产品及配套产品的生产

、

销售

、

安装

、

维修

；

新技术

、

新产品的开发及技术服务

7

广东湘潭电

机销售有限

责任公司

广 东 广

州

1 95 51 .00 1 , 089.82 1 83.65 4, 025.83 4.20

发电机

、

电动机

、

变压器

、

工矿电机车

、

自卸车

、

城市交通

车辆

（

不含小轿车

） 、

电工专用设备

、

电气成套设备

、

电气

控制设备的销售和维修

8

上海湘潭电

机有限责任

公司

上海

350 51 .00 2, 982.95 - 270.64 1 5 , 825.73 60.06

机电设备

、

矿产品

、

汽车配件批发及零售业务

、

机电设备

租赁业务

注

：（

1

）

湘潭牵引电气设备研究所有限公司属于研究单位

，

不直接产生收入

；（

2

）

湘电莱特电气有限

公司成立于

201 1

年

2

月

1 0

日

，

暂无经营数据

；（

3

）

根据本公司与湘电集团签订的

《

股权托管协议书

》

约

定

，

湘电集团将其持有的湘电风能

49%

股权全部委托给湘电股份进行管理

，

生产经营方面由本公司全权

代表湘电集团在股东会上行使表决权

。

201 1

年

5

月

1 8

日召开的本公司

201 0

年度股东大会审议通过了

《

关于收购湘电风能有限公司股权的议案

》，

本公司将以现金方式向湘电集团收购其所持有湘电风能

49%

股权

，

收购完成后本公司将直接持有湘电风能

1 00%

股权

。

目前股权收购工作正在办理之中

。

四

、

本公司控股股东和实际控制人情况

（

一

）

控股股东的基本情况

1

、

公司名称

：

湘电集团有限公司

2

、

注册地址

：

湖南省湘潭市下摄司街

302

号

3

、

法定代表人

：

周建雄

4

、

注册资本

：

82,000

万元

5

、

公司类型

：

国有独资有限责任公司

6

、

公司范围

：

湖南省人民政府授权范围内的国有资产投资

、

经营

、

管理

；

电气机械及器材

，

电子设备

，

专用设备

，

通用设备

，

交通运输设备制造

、

销售

；

法律

、

法规允许经营的对外贸易

；

职业技能培训

；

安全技

术防范系统设计与施工

、

代办电信业务

、

金属制品

、

化学原料及制品的制造与销售

、

电力

、

燃气及水的生

产和供应

（

限分公司经营

）。 （

上述经营范围中涉及许可证经营的凭许可证经营

）。

7

、

公司简介

：

湘电集团有限公司系于

1 997

年

3

月

24

日经湖南省人民政府办公厅以湘政办函字

（

1 997

）

第

82

号文件批准

，

由湖南省人民政府授权投资成立

，

经湖南省工商行政管理局批准

，

并取得企业

法 人 营 业 执 照 的 法 人 单 位

，

为 湖 南 省 国 资 委 全 资 拥 有 的 有 限 责 任 公 司

。

企 业 法 人 注 册 号

：

430300000000555

。

湘电集团是国务院确立的我国重大技术装备国产化研制基地

，

凭借先进的技术优势

，

多项指标在行

业内处于领先地位

。

湘电集团是国内重大装备制造业中的龙头企业

；

是湖南省

“

十一五

”

第一大产业

———

装备制造业的领军企业

，

也是湖南省七大重点企业集团之一

。

8

、

主要业务

：

湘电集团主营电气成套装备

、

车辆成套装备

、

通用装备制造三大核心产业

，

包括六大主

营产品

：

国防装备

、

风力发电成套设备

、

大

（

中

）

型交

（

直

）

流电机

、

大型泵业

（

水泵

、

核泵等

）、

大型矿山开采

运输车辆和城市轨道客运车辆

。

9

、

截至

201 1

年

3

月

31

日

，

湘电集团总资产为

1 ,832,708 .45

万元

，

归属母公司所有者权益合计

1 60 ,474.80

万元

，

201 1

年

1 -3

月实现营业收入

1 67 ,7 1 7 .78

万元

，

归属母公司所有者的净利润

4,559 . 1 5

万元

。

以上财务数据未经审计

。

截至

201 0

年

1 2

月

31

日

，

湘电集团总资产为

1 ,66 1 ,9 1 7 .76

万元

，

归属母公司所有者权益合计

1 56 ,

704.78

万元

；

201 0

年度实现营业收入

838,087 .34

万元

，

归属母公司所有者的净利润

9,479 . 1 9

万元

。

以

上财务数据已经湖南建业会计师事务所有限公司审计

。

（

二

）

实际控制人的基本情况

本公司实际控制人为湖南省国资委

。

（

三

）

本公司与实际控制人之间的产权和控制关系

截至

201 1

年

3

月

31

日

，

本公司

、

本公司控股股东及实际控制人的股权关系如下

：

五

、

公司董事

、

监事

、

高级管理人员情况

（

一

）

现任董事

、

监事

、

高级管理人员基本情况

截至本募集说明书签署之日

，

本公司现任董事

、

监事

、

高级管理人员的基本情况如下

：

姓名 职务 性别 年龄 任期起止日期

20 1 0

年从公司领取的报酬

总额

（

元

）（

税前

）

周建雄 董事长 男

56

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

470 , 753

张建伟 董事 男

55

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

41 1 , 603

陈 能 董事

、

总经理 男

48

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

437 , 91 3

王 林 副董事长 男

52

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

41 3, 997

罗百敏 董事

、

总工程师 男

57

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

41 3, 1 54

汤鸿辉 董事 男

48

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

408, 1 1 0

颜勇飞 董事 男

50

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

408, 567

马伟明 独立董事 男

51

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

60 , 000

王善平 独立董事 男

46

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

60 , 000

盛杰明 独立董事 男

70

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

60 , 000

刘煜辉 独立董事 男

41

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

60 , 000

肖仁章 监事会主席 男

49

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

384, 937

蒋 瑛 监事 女

48

20 1 0

年

1 2

月

8

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

-

钟学超 职工监事 男

47

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

1 60 , 000

刘宁先 监事 男

53

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

1 50 , 000

刘少成 职工监事 男

51

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

1 50 , 000

马小平 高级总裁 男

51

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

381 , 779

喻元亮 副总经理 男

48

20 1 1

年

4

月

26

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

1 50 , 000

赵文鸿 副总经理 男

48

20 1 1

年

4

月

26

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

250 , 000

粟 明 副总经理 男

45

20 1 1

年

4

月

26

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

250 , 000

姚利民 副总经理 男

45

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

383, 424

刘海强

财务总监

男

43

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

386, 488

董事会秘书

20 1 1

年

4

月

26

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

罗建荣 副总经理 男

49

2009

年

4

月

9

日

- 20 1 2

年

4

月

9

日

383, 489

注

：

根据本公司于

201 1

年

4

月

26

日召开的第四届董事会第二十一次会议决议

，

汤鸿辉先生

、

颜勇

飞先生因工作调整不再担任本公司副总经理职务

，

聘任喻元亮先生

、

赵文鸿先生

、

粟明先生为本公司副

总经理

；

赵亦军先生因工作调整不再担任本公司董事会秘书职务

，

同时聘请刘海强先生为本公司董事会

秘书

。

赵文鸿先生

201 0

年度在本公司下属控股子公司领取薪酬

，

在公司本部并未领取任何报酬

。

（

二

）

现任董事

、

监事

、

高级管理人员兼职情况

截至本募集说明书签署之日

，

本公司董事

、

监事

、

高级管理人员的兼职情况如下

：

1

、

在关联企业任职情况

姓名 股东单位名称 担任职务 任期起止日期

与本公司的关

系

是否领取报酬

津贴

周建雄

湘电集团 董事长

、

党委书记

2005

年

1 1

月至今

本公司 控股 股

东

否

湘电风能 董事长

2006

年

6

月

3

日至今

本公司 控股 子

公司

否

张建伟 湘电集团

董事

、

党 委副 书

记

、

纪委书记

2005

年

1 1

月至今

本公司 控股 股

东

否

陈 能 湘电风能 董事

2006

年

6

月

3

日至今

本公司 控股 子

公司

否

罗百敏 湘电东洋 董事长

2006

年

2

月

9

日至今

本公司 参股 公

司

否

汤鸿辉

西安湘电销 售有

限责任公司

董事

2004

年

1 2

月

28

日至今

本公司 参股 公

司

否

陈 能 湘电集团 董事

2005

年

1 1

月至今

本公司 控股 子

公司

否

颜勇飞

湘潭电机进 出口

有限公司

董事长

2006

年

5

月

30

日至今

本公司 控股 子

公司

否

广东湘潭电 机有

限公司

董事长

2006

年

3

月

24

日至今

本公司 控股 子

公司

否

赵文鸿 湘电风能 总经理

2008

年

6

月至今

本公司 控股 子

公司

否

粟 明

湖南湘电电 气工

程有限公司

董事长

2005

年

2

月至今

本公司 控股 股

东 控制 的其他

企业

否

2

、

在其他单位任职情况

姓名 其他单位名称 担任职务 任期起止日期

与本公司的关

系

是否领取报酬

津贴

王善平

三一重 工股 份 有

限公司

独立董事

20 1 0

年

5

月至

20 1 3

年

4

月 无关联关系 是

湖南辰 州 矿 业股

份有限公司

独立董事

2009�

年

4�

月 至

20 1 2

年

4

月

无关联关系 是

步步高 商业 连锁

股份有限公司

独立董事

20 1 1

年

4

月至

20 1 4

年

4

月 无关联关系 是

盛杰民

华夏银 行股 份 有

限公司

独立董事

20 1 0

年

1 0

月至

20 1 2

年

1 0

月

无关联关系 是

河南同 力水 泥 股

份有限公司

独立董事

2009

年

1 0

月至

20 1 2

年

1 0

月

无关联关系 是

孚日集团股 份 有

限公司

独立董事

20 1 1

年

3

月至

20 1 4

年

3

月 无关联关系 是

山东华 鲁恒 升 化

工股份有限公司

独立董事

2009

年

4

月至

20 1 2

年

4

月 无关联关系 是

蒋 瑛 北京地铁公司 财务部部长

2009

年至今 无关联关系 是

3

、

本公司的总经理

、

高级总裁

、

总工程师

、

副总经理

、

财务总监

（

董事会秘书

）

等高级管理人员未在控

股股东

、

实际控制人及其控制的其他企业中担任除董事

、

监事以外的其他职务

，

未在控股股东

、

实际控制

人及其控制的其他企业领薪

。

六

、

本公司主营业务基本情况

本公司主要从事大中型交直流电机

、

风力发电系统

（

风力发电设备整机及零部件

）、

水泵及配套产

品

、

城轨车辆牵引系统等产品的生产和销售

。

大中型交直流电机业务

：

大中型交直流电机为本公司的主导产品

，

在传统电机制造领域

，

根据中国

工业行业协会统计的数据显示

，

本公司大中型电机制造能力排名国内第一

。

在特种电机方面

，

本公司是

大型船舶特种电机的独家生产单位

，

市场占有率

1 00%

。

另外在

1 000M W

火电站大型辅机电机

、

冶金轧

钢变频调速电机

、

南水北调用大型低速同步电机

、

紧凑型电机

、

高效电机

、

防爆电机

、

永磁同步发电机

、

双

馈风力发电机等系列电机

，

本公司在国内处于领先地位

，

特别是在火力发电站辅机驱动电机等高端客户

领域

，

占据了国内一半的市场份额

，

市场地位和竞争优势处于同行业的领先地位

。

201 0

年度

，

本公司大

中型交直流电机实现主营业务收入为

1 4.02

亿元

，

占本公司总主营业务收入的

20.85%

。

风力发电系统业务

：

本公司是中国最早从事风力发电技术研发与制造的企业之一

，

是国家发改委确

定的兆瓦级风力发电机组集成的定点厂家

，

国家

863

确定的兆瓦级风电产业化基地

，

国家科技部兆瓦级

风电重大科技支撑计划承制单位

，

国家认定高科技

（

新能源

）

特色产业基地

。

由本公司自主研发制造的国

内容量最大的

5M W

海上风力发电机组样机已于

201 0

年

1 0

月成功下线

，

目前正在试运行

，

确立了本公

司在世界直驱

、

永磁机组上的领先地位

。

本公司已建立多个制造中心和营销网络

，

战略布局和地域分布

完全可以服务于国内

、

国际风电市场

。

201 0

年度

，

本公司风力发电系统实现主营业务收入

41 .64

亿元

，

占本公司总主营业务收入的

61 .64%

。

水泵及配套产品业务

：

本公司下属控股子公司长泵公司是中国水泵行业五大重点骨干企业之一

，

是

我国具备核工业泵生产资质的两家企业之一

，

并于

2007

年通过核

Ⅱ

级资格认证

。

本公司主要产品为循

泵和凝泵

，

通过与国际知名制泵公司建立和保持良好的技术交流和合作关系

，

在产品开发上坚持引进和

自行开发相结合

，

技术实力雄厚

，

其中

，

立式斜流泵

、

卧式双吸中开泵

、

大型电站凝结水泵在国内处于领

军地位

，

产品广泛用于各大火电站及核电站的凝结子系统

、

低加疏风系统

。

201 0

年度

，

本公司水泵及配

套产品实现主营业务收入

7 .83

亿元

，

占本公司总主营业务收入的

1 1 .65%

。

城轨车辆牵引系统业务

：

本公司在国内城轨车辆电气设备市场竞争中处于领先地位

，

是国内少有的

几个具有系列城市交通车辆研发

、

生产能力的企业之一

。

本公司早在股份公司成立以前多年即开始城轨

车辆电气设备的研制和生产

，

自

1 964

年以来

，

先后为北京地铁

1

号线与环线制造

、

朝鲜平壤地铁

、

伊朗

德黑兰地铁等提供近

800

辆车辆全套电气设备

。

目前

，

在国内新近开工建设的大量地铁项目所用电气牵

引设备都由本公司提供

。

此外

，

本公司轻轨车整车制造领域也处于国内领先地位

。

本公司在股份公司成

立以前于

1 989

年自主开发我国第一台

6

轴单铰接轻轨车

，

2001

年自主开发了我国第一台

70%

低地板

双铰接交流传动轻轨车

，

2002

年为长春轻轨线批量生产的

20

辆轻轨车至今仍在正常运行

。

201 0

年度

，

本公司城轨车辆牵引系统实现主营业务收入

1 .73

亿元

，

占本公司总主营业务收入的

2.58%

。

除上述

4

类核心业务外

，

本公司还从事备品备件及其他业务

，

201 0

年度

，

备品备件及其他实现主营

业务收入

2.00

亿元

，

占本公司总主营业务收入的

2.98%

。

第四节 发行人的资信情况

一

、

本公司获得主要贷款银行的授信情况

本公司在各贷款银行中信誉度较高

。

截至

201 1

年

3

月

31

日

，

本公司获得主要贷款银行的授信额度

为

1 24.33

亿元

，

其中尚未使用的授信额度为

72.23

亿元

。

二

、

最近三年与主要客户发生业务往来时

，

是否有严重违约现象

近三年本公司与主要客户发生业务往来时

，

未曾有严重违约

。

三

、

最近三年及一期发行的债券以及偿还情况

本公司最近三年及一期未发行过债券

。

四

、

本次发行后的累计公司债券余额及其占本公司最近一期经审计净资产的比例

如本公司本次申请的不超过

9.5

亿元公司债券经中国证监会核准并全部发行完毕后

，

本公司的累

计债券余额不超过

9.5

亿元

，

占本公司

201 0

年

1 2

月

31

日经审计的净资产

（

股东权益合计

）

的比例为

31 .34%

，

不超过最近一期经审计净资产额的

40%

。

五

、

近三年的主要财务指标

金额单位

：

元

项 目

20 1 1

年

3

月

31

日

20 1 0

年

1 2

月

31

日

2009

年

1 2

月

31

日

2008

年

1 2

月

31

日

资产总额

1 1 , 1 29 , 707 , 354 1 0 , 398, 356, 956 6, 822, 643, 495 5, 031 , 832, 898

负债总额

8, 043, 936, 0 1 1 7 , 367 , 300 , 978 4, 940 , 931 , 1 69 3, 607 , 835, 007

股东权益合计

3, 085, 77 1 , 343 3, 031 , 055, 978 1 , 881 , 7 1 2, 326 1 , 423, 997 , 891

营业收入

1 , 292, 578, 984 6, 760 , 328, 560 5, 1 1 7 , 055, 786 3, 341 , 535, 492

净利润

37 , 094, 083 236, 800 , 760 1 73, 893, 785 67 , 739, 047

流动比率

1 .23 1 .23 1 .1 5 1 .00

速动比率

0 .98 0 .99 0 .88 0 .67

资产负债率

72.27% 70 .85% 72.42% 7 1 .70%

20 1 1

年

1 - 3

月

20 1 0

年度

2009

年度

2008

年度

利息倍数

- 3 .50 4.1 1 2.44

贷款偿还率

- 1 00% 1 00% 1 00%

利息偿付率

- 1 00% 1 00% 1 00%

注

：

上述财务指标计算公式如下

：

1

、

流动比率

=

流动资产

÷

流动负债

2

、

速动比率

=

（

流动资产

-

存货

）

÷

流动负债

3

、

资产负债率

=

负债总额

÷

资产总额

4

、

利息倍数

=

（

利润总额

+

利息费用

）

÷

利息费用

5

、

贷款偿还率

=

实际贷款偿还额

÷

应偿还贷款额

6

、

利息偿付率

=

实际支付利息

÷

应付利息

7

、

以上财务指标基于本公司合并报表口径

第五节 财务会计信息

一

、

简要合并及母公司财务报表

（

一

）

简要合并财务报表

简要合并资产负债表

单位

：

元

项目

20 1 1

年

3

月

31

日

20 1 0

年

1 2

月

31

日

2009

年

1 2

月

31

日

2008

年

1 2

月

31

日

流动资产

8, 995, 691 , 687 8, 251 , 598, 80 1 4 , 956, 4 1 2, 402 3, 51 5 , 843, 485

非流动资产

2, 1 34 , 0 1 5 , 667 2, 1 46, 758, 1 55 1 , 866, 231 , 093 1 , 5 1 5 , 989, 4 1 3

资产总计

1 1 , 1 29 , 707 , 354 1 0 , 398, 356, 956 6, 822, 643, 495 5, 031 , 832, 898

流动负债

7 , 328, 1 75, 634 6, 727 , 331 , 338 4 , 321 , 630 , 775 3, 529, 406, 853

非流动负债

7 1 5 , 760 , 377 639, 969, 640 61 9 , 300 , 394 78, 428, 1 54

负债合计

8, 043, 936, 0 1 1 7 , 367 , 300 , 978 4 , 940 , 931 , 1 69 3, 607 , 835, 007

归属于母公司股东权益合计

2, 464 , 030 , 850 2, 422, 440 , 433 1 , 308, 066, 51 2 1 , 1 9 1 , 847 , 838

少数股东权益

621 , 740 , 493 608, 61 5 , 545 573, 645, 81 4 232, 1 50 , 053

股东权益合计

3, 085, 77 1 , 343 3, 031 , 055, 978 1 , 881 , 7 1 2, 326 1 , 423, 997 , 891

负债及股东权益总计

1 1 , 1 29 , 707 , 354 1 0 , 398, 356, 956 6, 822, 643, 495 5, 031 , 832, 898

简要合并利润表

单位

：

元

项目

20 1 1

年

1 - 3

月

20 1 0

年

2009

年

2008

年

营业收入

1 , 24 1 , 296, 933 6, 760 , 328, 560 5, 1 1 7 , 055, 786 3, 34 1 , 535, 492

营业利润

37 , 91 0 , 61 0 21 1 , 790 , 1 98 1 97 , 038, 1 28 - 1 8 , 97 1 , 437

利润总额

46, 505, 302 266, 1 27 , 589 204 , 81 6 , 320 96, 554 , 382

净利润

37 , 094 , 083 236, 800 , 760 1 73, 893, 785 67 , 739, 047

基本每股收益

（

元

/

股

）

0 .1 2 0 .78 0 .56 0 .25

稀释每股收益

（

元

/

股

）

0 .1 2 0 .78 0 .56 0 .25

简要合并现金流量表

单位

：

元

项目

20 1 1

年

1 - 3

月

20 1 0

年

2009

年

2008

年

经营活动产生的现金流量净额

- 562, 395, 30 1 - 288, 405, 660 1 81 , 4 1 2, 1 63 84 , 487 , 942

投资活动产生的现金流量净额

- 78, 273, 1 80 - 407 , 21 5 , 240 - 1 98, 637 , 586 - 7 , 831 , 1 78

筹资活动产生的现金流量净额

702, 005, 809 1 , 095, 893, 995 678, 595, 856 93, 1 07 , 925

汇率变动对现金及现金等价物

的影响

1 , 805, 634 4 , 300 , 800 1 4 1 , 766 -

现 金及 现金 等 价 物 净 增 加

／

（

减少

）

额

63, 1 42, 962 404 , 573, 895 661 , 5 1 2, 1 99 1 69, 764 , 689

加

：

年初现金及现金等价物余

额

1 , 462, 726, 431 1 , 058, 1 52, 537 396, 640 , 338 226, 875, 649

年末现金及现金等价物余额

1 , 525, 869, 393 1 , 462, 726, 432 1 , 058, 1 52, 537 396, 640 , 338

（

二

）

简要母公司财务报表

简要母公司资产负债表

单位

：

元

资产

20 1 1

年

3

月

31

日

20 1 0

年

1 2

月

31

日

2009

年

1 2

月

31

日

流动资产

4 , 251 , 640 , 907 3, 667 , 866, 51 3 2, 383, 989, 034

非流动资产

1 , 676, 1 21 , 6 1 7 1 , 658, 831 , 783 1 , 5 1 3 , 285, 099

资产总计

5, 927 , 762, 524 5, 326, 698, 296 3, 897 , 274 , 1 33

流动负债

3, 1 36, 986, 203 2, 627 , 1 28, 246 2, 254 , 053, 992

非流动负债

496, 903, 0 1 8 458, 069, 950 479, 680 , 822

负债合计

3, 633, 889, 221 3 , 085, 1 98, 1 96 2, 733, 734 , 81 4

股东权益合计

2, 293, 873, 303 2, 24 1 , 500 , 1 00 1 , 1 63 , 539, 31 9

负债及股东权益总计

5, 927 , 762, 524 5, 326, 698, 296 3, 897 , 274 , 1 33

简要母公司利润表

单位

：

元

项目

20 1 1

年

1 - 3

月

20 1 0

年度

2009

年度

2008

年度

营业收入

759, 422, 31 2 3, 780 , 47 1 , 666 2, 602, 602, 079 2, 1 91 , 1 47 , 586

营业利润

/

（

亏损

）

61 , 664 , 437 21 0 , 1 07 , 894 1 0 1 , 8 1 9 , 687 33, 384 , 1 07

利润

/

（

亏损

）

总额

61 , 599, 477 223, 829, 537 1 07 , 1 52, 058 40 , 035, 351

净利润

/

（

净亏损

）

52, 373, 203 1 91 , 3 1 5 , 936 95, 222, 959 28, 830 , 330

简要母公司现金流量表

单位

：

元

项目

20 1 1

年

1 - 3

月

20 1 0

年度

2009

年度

2008

年度

经营活动产生的现金流量净额

- 232, 569, 791 31 8 , 737 , 359 455, 1 69, 0 1 9 - 8 , 602, 431

投资活动产生的现金流量净额

- 40 , 831 , 550 - 1 76, 400 , 024 - 440 , 661 , 647 - 73, 296, 60 1

筹资活动产生的现金流量净额

589, 960 , 31 8 520 , 422, 589 1 34 , 274 , 404 91 , 242, 875

汇率变动对现金及现金等价物

的影响

- - - -

现金及现金等价物净

（

减少

）

/

增加额

31 6 , 558, 977 662, 759, 924 1 48, 781 , 776 9, 343, 843

加

：

期

/

年初现金及现金等价物

余额

997 , 343, 40 1 334 , 583, 477 1 85, 80 1 , 70 1 1 76, 457 , 858

年末现金及现金等价物余额

1 , 3 1 3 , 902, 378 997 , 343, 40 1 334 , 583, 477 1 85, 80 1 , 70 1

二

、

主要财务数据

（

一

）

主要财务指标

（

合并口径

）

财务指标

20 1 1

年

3

月

31

日

20 1 0

年

1 2

月

31

日

2009

年

1 2

月

31

日

2008

年

1 2

月

31

日

流动比率

1 .23 1 .23 1 .1 5 1 .00

速动比率

0 .98 0 .99 0 .88 0 .67

资产负债率

72.27% 70 .85% 72.42% 7 1 .70%

归属于母公司股东的每股净

资产

（

元

）

8.1 0 7 .96 5.57 5.07

20 1 1

年

1 - 3

月

20 1 0

年度

2009

年度

2008

年度

应收账款周转率

（

次

/

年

）

1 .3 1 2.51 3 .65 3.76

存货周转率

（

次

/

年

）

2.53 4.08 3.65 2.83

息税折旧摊销前利润

（

元

）

- 468, 958, 325 349, 622, 849 223, 355, 395

利息保障倍数

- 4 .1 9 4 .31 2.65

每股净现金流量

（

元

）

0 .21 1 .33 2.81 0 .72

注

：

201 1

年

1 -3

月应收账款周转率

、

存货周转率为年化后数据

。

上述指标的计算公式如下

：

1

、

流动比率

＝

流动资产

÷

流动负债

2

、

速动比率

＝

（

流动资产

-

存货

）

÷

流动负债

3

、

资产负债率

＝

负债总额

÷

资产总额

4

、

每股净资产

＝

净资产

÷

期末股本总额

5

、

应收账款周转率

＝

主营业务收入

÷

应收账款平均余额

6

、

存货周转率

＝

主营业务成本

÷

存货平均余额

7

、

息税折旧摊销前利润

＝

利润总额

＋

财务费用利息支出

＋

折旧

＋

摊销

8

、

利息保障倍数

＝

息税折旧摊销前利润

÷

（

财务费用利息支出

+

资本化利息支出

）

9

、

每股净现金流量

＝

现金及现金等价物净增加额

÷

期末股本总额

1 0

、

加权平均净资产收益率

＝

归属于母公司股东的净利润

÷

归属于母公司股东净资产的加权平均

数

1 1

、

基本每股收益

＝

归属于母公司股东的净利润

÷

母公司发行在外普通股的加权平均数

（

二

）

最近三年及一期净资产收益率

、

每股收益和非经常性损益明细表

（

合并口径

）

1

、

净资产收益率和每股收益

项目

20 1 1

年

1 - 3

月

20 1 0

年度

2009

年度

2008

年度

基本每股收益

（

元

）

0 .1 2 0 .78 0 .50 0 .25

稀释每股收益

（

元

）

0 .1 2 0 .78 0 .50 0 .25

加权平均净资产收益率

（

%

）

1 .54% 1 2.90% 1 0 .58% 5.1 2%

扣除非经常性损益后

：

基本每股收益

（

元

）

0 .1 1 0 .62 0 .48 0 .0 1

稀释每股收益

（

元

）

0 .1 1 0 .62 0 .48 0 .0 1

加权平均净资产收益率

（

%

）

1 .36% 1 0 .1 2% 1 0 .1 2% 0 .25%

2

、

非经常性损益明细表

单位

：

元

项目

20 1 1

年

1 - 3

月

20 1 0

年度

2009

年度

2008

年度

非流动资产处置损益

7 , 872, 294 - 1 , 081 , 1 63 657 , 937 1 06, 370 , 1 97

计入当期损益的政府补助

（

与企业业

务密切相关

，

按照国家统一标准定额或

定量享受的政府补助除外

）

724 , 000 51 , 539, 550 6, 863, 421 1 0 , 806, 481

同一控制下企业合并产生的子公司期

初至合并日的当期净损益

- - - - 51 1 , 575

根据税收

、

会计等法律

、

法规的要求对

当期损益进行一次性调整对当期损益

的影响

- - - - 6 , 554 , 537

除上述各项之外的其他营业外收入和

支出

- 1 , 602 3, 879, 004 256, 834 - 1 , 650 , 859

少数股东权益影响额

- 2, 084 , 909 - 21 , 451 , 090 - 663, 979 - 24 , 454 , 91 4

转回以前年度所得税

- 20 , 774 , 1 42 - -

所得税影响额

- 2, 085, 357 - 9, 1 67 , 595 - 1 , 336, 503 - 28, 064 , 883

合计

4 , 424 , 426 44 , 492, 848 5, 777 , 7 1 0 55, 939, 91 0

第六节 募集资金运用

一

、

募集资金数额

根据

《

试点办法

》

相关规定

，

结合公司财务状况

、

发展战略以及未来资金需求

，

经本公司

201 1

年

4

月

26

日召开的公司第四届董事会第二十一次会议审议通过

，

并经

201 1

年

5

月

1 8

日召开的公司

201 0

年

年度股东大会批准

，

本公司向中国证监会申请发行不超过

9.5

亿元的公司债券

。

二

、

募集资金运用计划

本次公司债券主要用于满足公司中长期资金需求

，

优化公司资产负债结构

，

用于偿还即将到期债务

和补充公司流动资金

。

本次募集资金拟用

5

亿元偿还银行贷款

，

剩余部分补充流动资金

。

通过上述安排

，

可以在一定程度

上降低公司财务成本

，

改善公司债务结构并满足公司业务运营需要

。

本公司将按以下原则选择拟以募集资金偿还的银行借款

：

1

）

以募集资金偿还该笔银行借款不存在

法律上的障碍

；

2

）

以募集资金偿还银行借款在实际上具有可操作性

；

3

）

以募集资金偿还银行借款可以最

大程度优化公司债务结构

、

降低公司财务成本

。

根据上述原则

，

本公司拟偿还的银行借款涉及

6

笔

，

均为

母公司借款

，

拟偿还总金额为

5

亿元

，

具体如下

：

借款单位 借款银行 拟偿还金额

（

万元

）

借款到期时间

湘潭电机股份有限公司 浙商银行股份有限公司

5, 000 20 1 1

年

9

月

1 5

日

湘潭电机股份有限公司 民生银行股份有限公司

1 0 , 000 20 1 1

年

9

月

20

日

湘潭电机股份有限公司 交通银行股份有限公司

1 0 , 000 20 1 1

年

1 1

月

1 2

日

湘潭电机股份有限公司 中信银行股份有限公司

1 4 , 000 20 1 2

年

3

月

6

日

湘潭电机股份有限公司 中国银行股份有限公司

1 , 000 20 1 2

年

3

月

30

日

湘潭电机股份有限公司 中国农业银行股份有限公司

1 0 , 000 20 1 2

年

4

月

21

日

合计

- 50 , 000 -

本公司将本着有利于优化债务结构

、

尽可能节省公司利息费用的原则灵活安排偿还银行借款

。

为了满足不断增长的销售需求

、

提高规模效应

，

公司必须紧跟市场步伐

、

扩大生产规模

、

加强原材料

采购

，

在各项业务快速发展的同时

，

本公司也面临着越来越大的流动资金压力

。

一方面

，

为了支撑公司

业务的大幅增长

，

本公司需要提前采购较大规模的原材料和零配件以满足生产和销售需求

，

因而将占用

较多的流动资金

。

2008

年度至

201 0

年度

，

本公司购买商品

、

接受劳务支付的现金流出年均复合增长率

达

34.66%

。

另一方面

，

由于本公司风机整机产品收款期较长

，

客户合同在履行过程中有一定的信用期

，

因此本公司信用销售规模的扩大也将带来较大的流动资金需求

。

2008

年度至

201 0

年度

，

本公司应收

账款周转率平均为

3.3 1

，

尽管保持了相对较高水平

，

但呈现出一定的下降趋势

。

因此

，

本公司在业的快

速增长的同时对流动资金的需求较大

。

本次债券募集资金用于补充流动资金的部分将主要用于原材料采购等日常生产流动资金周转

，

具

体用途如下

：

公司名称 使用方向 使用金额

（

万元

）

湘电股份

风力发电机

25, 000

其他电机

20 , 000

合计

45, 000

三

、

募集资金运用对本公司财务状况的影响

假设本公司相关财务数据模拟调整的基准日为

201 1

年

3

月

31

日

；

不考虑融资过程中产生的所有

由本公司承担的相关费用

，

募集资金净额为

9.5

亿元

；

本次债券募集资金拟用

5

亿元偿还贷款

，

剩余部分

补充公司流动资金

。

基于上述假设

，

本次债券发行对本公司财务状况的影响如下

：

（

一

）

有利于优化公司债务结构

本次债券发行完成且根据上述募集资金运用计划予以执行后

，

本公司合并财务报表的资产负债率

水平将由本次债券发行前的

72.27%

增加至

73 .35%

，

增加

1 .08

个百分点

；

非流动负债占总负债的比例

由本次债券发行前的

8.90%

增加至

1 9 .6 1 %

，

增加

1 0 .7 1

个百分点

。

长期债务融资比例有较大幅度的提高

，

综合付息债务成本也有所降低

，

本公司债务结构得到一定改

善

，

更加适合本公司的业务需求

。

（

二

）

有利于增强公司的短期偿债能力

本次债券发行完成且根据上述募集资金运用计划予以执行后

，

本公司合并财务报表的流动比率将

由本次债券发行前的

1 .23 �

增加至

1 .38

，

提高了

1 1 .20%

；

速动比率由本次债券发行前的

0.98

增加至

1 . 1 2

，

提高了

1 4 .4 1 %

。

本公司流动比率和速动比率有所提高

，

流动资产对于流动负债的覆盖能力得到提升

，

短期偿债能力

得到进一步增强

。

（

三

）

有利于降低公司的财务成本

与银行贷款这种间接融资方式相比

，

公司债券作为一种资本市场直接融资品种具有一定的成本优

势

。

伴随着通货膨胀问题日益凸显以及自

201 0

年

1 0

月

1 9

日以来央行多次提高存贷款基准利率

，

预期

未来几年我国处于加息通道的可能性相对较大

。

本次债券发行有利于在一定程度上降低本公司财务成本

、

提高本公司整体盈利水平

。

（

四

）

有利于补充营运资金支持业务增长

本次债券发行完成且根据上述募集资金运用计划予以执行后

，

本公司合并财务报表的流动资产总

额将由本次债券发行前的

89.98

亿元增加至

94.46

亿元

。

201 0

年

，

公司实现营业收入

67 .60

亿元

，

同比

增长

32. 1 1 %

；

实现利润总额

2.66

亿元

，

同比增长

29.93%

。

在公司业务快速增长

、

销售规模扩大的同时

，

本公司营运资金周转所面临的压力也在增加

。

本次债券发行募集资金将部分用于补充公司流动资金

，

有助于满足上述业务增长带来的日常营运

资金需求

。

第七节 备查文件

一

、

备查文件内容

本次债券供投资者查阅的有关备查文件如下

：

（

一

）

发行人根据企业会计准则编制的最近三年的财务报告及审计报告

；

（

二

）

保荐机构出具的发行保荐书

；

（

三

）

法律意见书

；

（

四

）

资信评级报告

；

（

五

）

担保合同和

《

担保函

》；

（

六

）

中国证监会核准本次发行的文件

。

二

、

备查文件查阅地点

1

、

发行人

：

湘潭电机股份有限公司

办公地址

：

湖南省湘潭市下摄司街

302

号

联系人

：

李怡文

电话

：

0731 -58595252

传真

：

0731 -58595252

2

、

保荐人

（

主承销商

）：

中银国际证券有限责任公司

办公地址

：

北京市西城区金融大街

28

号盈泰中心

2

座

1 5

层

联系人

：

葛青

、

吴东强

、

江禹

电话

：

01 0-66229000

传真

：

01 0-66578966

三

、

备查文件查阅时间

本次债券发行期间

，

每日

9:00-1 1 :30

，

1 4 :00-1 7 :00

（

非交易日除外

）。

投资者若对本募集说明书及其摘要存在任何疑问

，

应咨询自己的证券经纪人

、

律师

、

专业会计师或

其他专业顾问

。

湘潭电机股份有限公司

2011

年

7

月

13

日


