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� � � � 7 月 13 日证券时报网（www.

stcn.com） 《专家在线》 栏目与投

资者交流的嘉宾有大同证券分析师

王志宏、 海通证券分析师陈洁彬、

东莞证券分析师方亮、 九鼎德胜分

析师肖玉航。 以下是几段精彩问答

回放。

时报网友： 交运股份（600676）

或国投电力（600886）可否买入？

肖玉航： 交运股份目前

KDJ

指标仍然高位死叉， 同时昨日收出

长上影线， 说明上方压力较大， 套

牢盘较多， 目前尚不适合介入。 国

投电力动态市盈率达到

480

倍， 不

适合介入。

时报网友： 金种子酒（600199）

后市如何？

方亮： 金种子酒是二线白酒

股。 如果看净利润增长率等，

2009

年以来都保持了较高的增长。 但个

人对白酒股还是保留一分谨慎， 从

股价所在的位置或从市销率来看，

白酒股的估值还是比较高。 因为机

构抱团， 白酒股适合作为防御的品

种。 目前该股还在上升通道中运

行， 可暂时持股。

时报网友： 长春燃气（600333）

刚到成本价， 陕鼓动力（601369）

严重被套， 后市如何操作？

方亮： 长春燃气作为吉林省市

场占有率最高、 也是唯一一家燃气

类上市公司， 有望受益燃气涨价，

可暂时持股， 看能否回补今年

5

月

10

日缺口。 陕鼓动力的财报不错，

动态市盈率只有

25

倍， 毛利也较

高， 股价调整很充分， 近期低位放

量， 如果是严重被套， 可考虑补仓。

时报网友： 国恒铁路（000594）

能否换成国阳新能（600348） 或者

上海汽车（600104）？

肖玉航： 国阳新能及上海汽车

动态市盈率均比较低， 调整也比较

充分， 可以适当调仓换股。 但由于

上海汽车流通盘过大， 如果量能不

配合的话很难启动， 而国阳新能

60

分钟

K

线图

KDJ

指标已金叉，

可适当关注。

时报网友： 兴蓉投资（000598）

成本价 19.7 元， 爱施德（002416）

成本价 29.35元， 江苏索普（600746）

成本价 8.78元， 短线怎么操作？

陈洁彬： 爱施德受品牌机市场

策略的影响比较大， 去年底三星调

整手机渠道策略， 今年公司业绩利

润下滑比较明显， 建议

60

日线上方

再关注。 江苏索普近期有所走强，

同样关注

60

日线能否有效突破。

时报网友： 海螺水泥（600585）

现在可以介入吗？

王志宏： 保障房建设是下半年

投资热点， 水泥作为上游重要原材

料将直接受益。 该股前期涨幅较

大， 目前正处于前期高点附近的关

键位置， 若能有效突破， 将打开新

的上涨空间， 激进投资者可考虑适

量介入。 仅供参考。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

海南航空

(600221)

评级：谨慎增持

评级机构：国泰君安

本次募集资金用于偿还海航贷款和补充流

动资金。 公司资产负债率将得到有效降低， 继

而提高抗风险能力、 融资能力和发展壮大资本

实力。 考虑公司债发行的影响， 公司模拟合并

资产负债率为

81.51%

； 此次非公开发行 （约

60

亿元偿还银行贷款、

20

亿元补充流动资金）

将使得模拟合并资产负债率降低至

71.36%,

进

入行业领先水平。

按公告方案， 海航股本将扩大

30.2%

， 达

到约

53.7

亿股； 按我们的各项假设并考虑

5.25

亿元利息费用节约和股本扩张效应， 预计

此次增发将摊薄公司

2012

年每股收益约

11%

； 同时此次增发后归属于母公司权益将提

升至

205.2

亿元， 每股净资产增厚逾

26%

， 进

而提升股价安全边际。

中铁二局

(600528)

评级：强烈推荐

评级机构：中投证券

在上半年国内铁路工程发标有所推延的情

况下， 公司加大其他工程承接的努力取得良好

回报。 截至目前

,

公司新签工程合同额预计在

200

亿

~250

亿元之间， 其中非铁路合同占到

90%

以上， 较过去两年

40%

的占比水平显著提

升， 显示了今年上半年公司在铁路以外市场开

拓的努力取得显著回报。 此次新签合同中最主

要的项目为贵阳花果园、 五里冲住宅项目， 建

筑面积约

600

万平方米， 中标价

120

亿元。 这

一重大签约项目显示了公司在铁路以外工程同

样具有良好品牌及市场拓展能力。

上半年国内铁路基建市场除少数地方性城

际铁路项目仍在持续招标外， 客运专线及普通

铁路的新线招标大部分处于推延或方案调整的

状态。 我们判断到三季度末国内铁路工程的发

标将整体趋于正常， 公司所在的西南市场多条

普通铁路新建工程合同将陆续授出。 我们判断

公司今年新签工程合同仍将在

500

亿元以上，

维持与去年持平或小幅增长， 到年底公司在手

合同充足率仍将在

2.0

以上， 业绩锁定性良好。

电广传媒（

000917

）

评级：强烈推荐

评级机构：民生证券

近日， 电广传媒公司发布

2011

年上半年

业绩预告：

2011

年

1～6

月， 归属于上市公司

股东的净利润为

39029

万元

~43032

万元， 比

上年同期增长

1850%~2050%

。

业绩超预期源于有线电视业务增长及创投

减持。 公司目前拥有

400

万有线电视用户， 且

收购了保定百世开利， 有线电视业务的高增长

成为公司盈利预增的主要因素之一。 同时， 报

告期内公司减持创投项目———拓维信息、 圣农

发展、 网宿科技等股权获利大幅增加， 也是盈

利预增的另外一个主要因素。

我们判断， 公司

2011

年下半年仍具备释

放业绩的动力和能力。 原因在于： 一， 有线电

视用户规模仍将增长， 增长的基本逻辑为省内

整合与省外收购。 二， 创投业务已到收获时。

随着圣农发展、 网宿科技等一批创投公司股票

的解禁， 公司具备了减持的可能性， 也陆续进

入限售股解禁退出收获期。 创投业务的盈利模

式就是 “上市

-

解禁

-

退出” 获取投资收益， 这

种模式无可厚非。 我们认为， 公司会在市场波

动中寻找最佳减持价格， 退出获利从而为新的

创投项目积累可用资金。

ST

张家界（

000430

）

评级：买入

评级机构：海通证券

7

月

12

日， 公司发布半年度业绩修正公

告： 预计关年度业绩

2000

万元

~2400

万元。

这一业绩增长超出市场预期， 但符合我们的预

期， 我们预计下半年仍将保持较快增长。 上半

年游客增速超过

30%

， 主要源于几方面原因：

一， 张家界加大在全国范围内的宣传力度；

二， 武广高铁的带动效应逐渐显现； 三， 去年

受上海世博会的负面影响， 今年完全消除；

四， 国内逐渐兴起的旅游热潮。

我们认为，

2012

年游客将平稳增长，

2013

年游客将较快增长。

2012

年游客增长的

动力主要来自： 一， 居民旅游需求仍将快速增

长； 二， 机场扩建后的作用有望逐步显现。

2013

年， 游客将较快增长， 主要原因有： 一，

杨家界索道建成后， 游客上山的交通瓶颈大幅

缓解； 二，

2012

年底， 重庆

-

张家界， 荆州

-

张家界， 常德

-

岳阳 （武汉

-

张家界的组成部

分） 三条高速公路预计通车； 三， 机场扩建后

的效应继续显现。

（晓甜 整理）

异动股扫描

Ups and Downs

逆市大跌 双鹭药业骤放天量

见习记者 唐立

昨日， 大盘指数在利好的经济

数据刺激下， 继前一交易日大跌

1.72%

之后大涨

40.89

点， 大有气

吞中阴之势。 截至收盘， 上证指数

报收

2795.48

点， 上涨

1.48%

。 盘

面上， 板块、 个股 “层林染红”，

但是不妙的例外也尤为显眼。 当天

发布半年度业绩预告修正公告的双

鹭药业， 不仅未能借预增利好上

涨， 反而逆市大跌。 该股当天突然

放出史上巨量， 高达

6.5

亿元， 股

价大跌

5.84%

， 成为跌幅榜上引人

注目的主角。

双鹭药业昨日发布的半年度业

绩修正公告称， 预计

2011

年

1

月

1

日

~2011

年

6

月

30

日归属于上

市公司股东的净利润为盈利

33684

万元

~36378

万元， 比上年同期增

长

150%~170%

。 这一数据相较于

4

月

15

日一季报中所预计的

50%~

80%

的增长率， 出现了翻倍的变

化。 对此， 公司称原预测出让普仁

鸿股权的价格及比例与最终转让价

格及比例均发生变化， 故而导致半

年度业绩的明显变化。

6

月

16

日，

公司与北京医药股份有限公司签订

了 《股权转让协议》， 将公司持有

的普仁鸿

25%

股权以

24955

万元

的价格转让给北医股份。 本次交易

总价扣除该出让部分长期股权投资

成本

5650

万元后， 产生

19305

万

元 的 投 资 收 益 ， 增 加 净 利 润

16409.25

万元。

之所以做出修正， 原因不外乎

前期的预测出现错误。 尽管做出修

正之后， 双鹭药业半年度最高净利

润增长率有望达到耀眼的

170%

， 但

分析人士指出， 若扣除转让普仁鸿

股权的一次性收益， 双鹭药业的半

年度净利润增长率不过

30%

而已，

远差于预期的

50%~80%

。 因此， 在

当前原材料价格以及劳动力成本均

出现明显上升的背景之下， 该公司

的实际盈利能力并不算特别突出。

那么， 对于二级市场而言，

双鹭药业最新发布的半年度业绩

公告， 究竟是属于利多还是利空

呢？ 答案见仁见智。

昨日深交所公开的交易信息显

示， 双鹭药业这一向来作为社保基

金和公募基金 “囤积地” 的个股，

各有

4

家机构赫然现身买卖席位。

其中， 买入方面，

4

个机构席位共

买入

11761.17

万元， 占该股当天

成交额的

18.09%

； 卖出方面，

4

个

机构席位共卖出

31089.53

万元，

占该股当天成交额的

47.83%

， 而

该 股 当 天 的 换 手 率 也 达 到 了

5.58%

。 有意思的是， 昨日双鹭药

业以

1.24%

的跌幅低开， 全天呈

“水往低处流” 的走势， 每创出一

个低点便有较大的成交量配合。 早

盘、 午盘均各有两个低点值得关

注。 资金流向数据显示， 该股昨日

净流出

4515.62

万元， 占比达到

6.94%

。 其中大单净流出

6449.25

万元， 占比为

9.91%

。 尽管该股

5

日资金净流入为

-551.1

万元， 但

20

日的资金净流入仍达到

3529.75

万元。

今年以来， 该股虽然在调整中

先后创出低点， 但底部却有渐次抬

高的迹象。 因此， 基于昨日的成交

数据以及公司的基本面并未出现恶

化， 分析人士认为， 昨日双鹭药业

在一则 “海绵式” 预增消息的配合

下骤然放量大跌， 很有可能是主力

趁机 “换庄” 所致。 就此看来， 投

资者如果以该股的半年度业绩公告

分别询问买入和卖出的机构究竟是

利多还是利空， 恐怕买入的机构多

半会告诉你看多， 而卖出的机构十

之八九会建议你看空。 当然了， 如

果投资者能将两种答案合二为一，

明了个中意味， 那么对于该股的后

期走势也会多几分把握。

定增募资前景看好 沧州明珠重拾升势

沧州明珠 （

002108

） 昨日早盘

震荡不到一小时即强势封至涨停

板。 公司股票曾于

7

月

5

日因重大

事项停牌，

7

月

12

日刊登了 《非

公开发行股票》 公告后， 当天股价

呈放量高开低走的格局。 不过， 昨

日该股强势涨停， 复牌两个交易日

来的表现反差极大， 异动明显。

公司主要产品为燃气、 给水、

排水、 通信用聚乙烯管材管件和

双向拉伸聚酰胺 （

BOPA

） 薄膜制

品， 属于塑料板、 管、 棒材制造

业。

7

月

5

日公司停牌， 称正在筹

划非公开发行股票事宜。

7

月

12

日， 公司董事会、 监事会会议审

议通过了 《关于公司符合非公开

发行股票条件的议案》。 据该议

案， 公司拟向包括控股股东在内

的不超过十名的特定对象， 发行

不超过

4000

万股， 发行价格不低

于

8.16

元

/

股， 募集资金总额不超

过

3.26

亿元， 扣除发行费用后将

用于投资建设 “年产

1.98

万吨聚

乙烯 （

PE

） 燃气、 给水用管材管

件项目” 和 “年产

2000

万平方米

锂离子电池隔膜项目”。 从该方案

来看， 最大亮点当属 “年产

2000

万平方米锂离子电池隔膜项目”。

而公司早在两年前便组织专门团

队对锂电池隔膜进行研发， 此次

定增募资也是公司实现锂电池隔

膜工业化生产的前站。

公司募投项目前景看好， 而且

BOPA

薄膜作为传统塑料包装材料

的升级换代产品， 未来增长态势良

好。 公司业绩增长稳定， 但原材料

价格上涨对公司生产成本的影响，

在公司产品存在毛利率下降的趋势

下也不容忽视， 此因素对该股二级市

场表现影响较大。

公司在

3

月

22

日公布了年报后

股价一泻千里， 在两个月的时间里，

该股累计跌幅接近

40%

。

7

月

5

日，

公司因重大事项停牌一周后复牌，

公司同时刊登了非公开发行募资的

详细公告。 当天， 该股高开低走，

量能明显放大， 消息对该股当天的

股价影响有限。 不过， 该股昨日却震

荡涨停， 两天来表现反差较大。 该股

吸引市场的亮点主要在于锂电池隔膜

项目， 但未来发展仍面临诸多不确定

性， 该股短期炒作效应明显。 技术

上， 该股跳空上行并突破中长期均线

的压制， 短线强势非常明显， 但能否

就此形成底部反转尚需考验， 参与该

股仍需谨慎。

股价强势凸显

荣华实业放量涨停

� � � � 异动表现： 受国际黄金价格再

创历史新高影响， 近期表现平平的

荣华实业（600311） 昨日大幅高开，

全天表现强势， 上午临收盘前股价

涨停并保持全天， 一举向上突破中、

长期均线的压制， 带动了市场黄金

类个股走强。

点评： 公司原是粮食及饲料加

工业， 目前已成功转型为贵金属生

产加工企业，

2010

年公司收入全部

来源于子公司浙商矿业的黄金销售

业务。 公司目前拥有肃北县金山金

矿和警鑫金矿。 考虑到公司矿区所

在的地质成矿带优势突出， 探矿面

积广阔， 且深度探矿潜力较大。 同

时， 随着黄金价格的不断走高， 公

司增储前景较为乐观， 黄金储量存

在超预期的可能。 另外， 金山金矿

作为金银伴生矿， 其白银储量也不

容忽视。 特别是在当前白银价格大

幅上涨的趋势下， 白银资源丰富或

将成为公司的又一亮点。 未来公司

计划建设年产

100

吨的白银生产

线， 但是水资源的解决仍需时间，

不过仍会是引起市场关注的一个重

要题材。

二级市场上， 该股在今年表现

平平， 未有太多突出表现。 近期，

随着市场行情好转 ， 股价在触及

12.80

元年内新低后出现反弹。 昨

日开盘后 ， 该股在盘中经过高位

整理后直接涨停 ， 随后股价高位

震荡 ， 上午收市前再次涨停直至

尾盘， 强势开始显现 。 从整体上

看， 该股与其它黄金股比较存在

着一定的价格优势 ， 后市在其基

本面出现明显改观的情况下， 有

望得到市场资金的青睐 ， 建议中

线关注。

（恒泰证券 鲁晓君）

从跌停到涨停

ST

国祥再演“过山车”行情

� � � �异动表现： 因连续三个交易日

触 及 跌 幅 限 制 的 ST 国 祥

（600340）， 昨日股价上演了一出

“过山车” 行情。 在连续三个跌停

后， 该股昨日复牌开盘即顺势低

开， 距跌停板仅一分钱之遥。 不

过， 随后该股却快速拉升， 二十分

钟后即攻击涨停板。 其后虽一度打

开涨停板， 但半小时后， 该股终于

牢牢封住， 量能再次出现了一定的

放大， 显示多空双方对该股的争夺

十分激烈。

点评： 重组消息不断的

ST

国祥

可谓是近期市场的一大看点。 该股

虽然戴着 “

ST

” 帽， 却在今年

6

月

1

日实施了每

10

股转增

6

股的分红

方案。 不仅如此， 除权后该股的涨

势更令市场 “哗然”： 至

7

月

8

日，

也就是该股除权后的

27

个交易日

里， 作为一只每天最大涨幅只有

5%

的

ST

股， 期间累计涨幅达

59.28%

，

并完全填满权。 而如按复权算， 该

股已是创出历史天价。

7

月

7

日，

大宗交易赫然出现了该股的身影。

7

月

11

日， 公司公布了大股东浙江上

风实业股份有限公司减持的消息，

大股东浙江上风以

11.77

元

/

股的价

格减持公司

230

万股， 由此增加公

司本年度利润约

2290

万元。

不过， 在二级市场上， 该股

随后却连续三个跌停。 昨日， 该

股绝地反击， 股价也从跌停到涨

停， 由此表明市场对该股后期强

烈的重组预期。 但从公司昨日披

露的公告可以看出， 至本公告

日， 公司仍未就重大资产重组事

项收到中国证监会任何通知或文

件。 因此， 对该股重组的最终敲

定尚需时日， 投资者仍需要防范

题材炒作带来的投资风险。

双鹭药业

二线产品发展势头良好

� � � � 由于今年一季报中公司预测上

半 年 的 净 利 润 增 幅 在 50.00%

-80.00%， 我们认为， 如果剔除普仁

鸿股权出让收益， 公司修正后的

1-6月份的净利润同比增长 28%

~48%， 低于市场的预期。

公司主导产品贝科能虽然新进

多个省医保， 但很多省份上半年的

医保并未正式执行， 影响了公司贝

科能的放量销售。 未来随着各省医

保的执行， 尤其是北京 7 月 1 日开

始正式执行后， 有望带动销售的快

速增长。 今年公司胸腺五肽、 阿德

福韦酯等二线产品增长较快， 并且

公司有多个 2004 年之后生产的新

药。 此次医保调整之后， 很多省开

始重新启动招标， 为公司多个新药

参与招标提供机遇， 有望实现快速

发展。

自 2007 年报中公司明确提出

“加快并购步伐和资源整合， 尽快实

现公司集团化发展目标” 以来， 发展

和扩张势头强劲。 公司已经完成对瑞

康医药、 卡文迪许、 江阴长风、 新乡

原料药等收购和产业投资项目， 实现

了对优势品种的收购以及完成对产业

链向上的延伸。 今年合资在新乡设立

私立医院， 进一步实现了向下游的延

伸， 大健康产业布局又下一城， 将为

深度挖掘公司众多产品的市场潜力打

下良好基础。

不考虑普仁鸿股权出让收益 ，

我们预测公司 2011 年 ~2013 年每股

收益为 1.11 元、 1.36 元和 1.72 元；

对应市盈率分别为 36 倍、 29 倍和

23 倍 。 下半年贝科能有望加速放

量， 我们看好公司的长期发展， 维

持“推荐” 评级。

风险提示方面， 主要是医保的实

施进度低于预期， 新产品研发进度具

有不确定性。

（华创证券）
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