
股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通数量

（

万股

）

占流通

Ａ

股比例 占总股本比例

按前日收盘价计

算解禁额度

（

亿元

）

待流通数量

（

万股

）

流通股份类型

收盘价

(

元

)

００２２５９

升达林业

２０１１－７－１８ １８１３７．３９ １５１．６２％ ５０．７５％ １５．６９ ５６４０．００

首发原股东限售股份

８．６５

００２２６０

伊立浦

２０１１－７－１８ １１７００．００ ３００．００％ ７５．００％ １３．０２ ０．００

首发原股东限售股份

１１．１３

００２４１４

高德红外

２０１１－７－１８ ４５０．００ ６．００％ １．５０％ １．０５ ２２０５０．００

首发原股东限售股份

２３．４１

００２４４８

中原内配

２０１１－７－１８ ３８５０．５２ １６３．８５％ ４１．６２％ １４．１２ ３０５０．５３

首发原股东限售股份

３６．６８

００２４４９

国星光电

２０１１－７－１８ ５９６６．１３ １０８．４８％ ２７．７５％ １５．９７ １００３３．８７

首发原股东限售股份

２６．７６

００２４５０

康得新

２０１１－７－１８ １３２０２．５２ １６３．４０％ ４０．８５％ ２７．４０ １１０３７．４８

首发原股东限售股份

２０．７５

６００５０３

华丽家族

２０１１－７－１８ ５４４５２．２５ ３８１．７２％ ７６．４９％ １１９．６３ ２４７４．９６

定向增发机构配售股

份

２１．９７

６００６８２

南京新百

２０１１－７－１９ ２４．００ ０．０８％ ０．０７％ ０．０３ ５７４４．３１

股权分置限售股份

１１．４０

００２４５２

长高集团

２０１１－７－２０ ８８０．１９ ３５．２１％ ８．８０％ １．９１ ６６１９．８１

首发原股东限售股份

２１．７４

００２４５３

天马精化

２０１１－７－２０ ３１６１．２４ １０５．３７％ ２６．３４％ １１．１３ ５８３８．７６

首发原股东限售股份

３５．２１

００２４５４

松芝股份

２０１１－７－２０ ３８３９．９４ ４９．２３％ １２．３１％ ７．００ １９５６０．０６

首发原股东限售股份

１８．２３

０００６８５

中山公用

２０１１－７－２１ ４３８４５．７１ ２７８．２０％ ７３．２０％ ７３．４０ ２９２．７０

定向增发机构配售股

份

１６．７４

３００２０５

天喻信息

２０１１－７－２１ ３９６．００ ２４．８３％ ４．９７％ １．２９ ５９７３．００

首发机构配售股份

３２．５４

３００２０６

理邦仪器

２０１１－７－２１ ５００．００ ２５．００％ ５．００％ １．６４ ７５００．００

首发机构配售股份

３２．７６

３００２０７

欣旺达

２０１１－７－２１ ９４０．００ ２５．００％ ５．００％ １．７１ １４１００．００

首发机构配售股份

１８．２１

６００１００

同方股份

２０１１－７－２１ ３３７６．００ １．７３％ １．７０％ ３．７０ ０．００

定向增发机构配售股

份

１０．９７

００２１４４

宏达高科

２０１１－７－２２ ４４００．００ ６４．４９％ ２９．０７％ ６．４７ ３９１１．５５

定向增发机构配售股

份

１４．７１

００２５７３

国电清新

２０１１－７－２２ ７６０．００ ２５．００％ ５．１４％ ２．８１ １１０００．００

首发机构配售股份

３７．０１

００２５７４

明牌珠宝

２０１１－７－２２ １２００．００ ２５．００％ ５．００％ ３．６９ １８０００．００

首发机构配售股份

３０．７２

００２５７５

群兴玩具

２０１１－７－２２ ６７２．００ ２４．８２％ ５．０２％ １．２１ １００００．００

首发机构配售股份

１８．０１
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A

股内忧正在散去 外患尚不足虑

薛树东

市场是最聪明的， 它总能提前

反映未来的预期， 上周市场走势再

次证明了这点。 上半周，

A

股市场

处在 “内忧外患” 的夹击下， 出现

明显回落， 而下半周则快速收复

60

日均线和年线， 说明当前的中

级反弹趋势还没有结束。 目前

A

股所面临的内外围环境看似十分复

杂， 但我们却认为， “内忧” 正在

逐渐散去， 而 “外患” 也是有惊无

险， 不足为惧。

由于国家统计局提前公布了

6

月和上半年经济数据， 不确定的因

素得以提前释放。

首先， 上半年消费者价格指数

（

CPI

） 为

5.4%

， 完全在市场预期

之内。

6

月

CPI

达到

6.4%

， 市场

存在一定忧虑。 但是， 通过对通胀

构成的分析可以看出， 其中

4.26%

来自食品， 仅猪肉和鸡蛋就贡献了

2.14%

。 换句话说， 非食品因素的

通胀水平已经得到明显的化解。 而

食品因素的推动力， 主要来自于上

半年先旱后涝的滞后反应， 并不具

备持续性。 我们认为， 当前国家的

调控思路主要是控制通胀预期， 避

免新的涨价因素出现， 这就不难理

解为什么对房地产的调控紧抓不

放。 总体来看， 我们继续维持

6

月

CPI

见顶的判断。

其次， 上半年国内生产总值

（

GDP

） 同比增长

9.6%

， 其中一季

度增长

9.7%

， 二季度增长

9.5%

。

增 速 大 大 低 于 去 年 上 半 年 的

11.1%

， 同时也低于去年四季度的

9.8%

， 经济放缓趋势较为明显。

但走势上可以明显看出， 下跌趋势

已经开始减缓。 重要的是，

9.6%

的

GDP

增速是在去年

10

月以来政

策持续紧缩， 以及上半年先旱后涝

的不利环境中取得的， 随着政策逐

步放缓以及投资的拉动效应， 经济

“硬着陆” 的风险将基本排除。

温家宝总理上周强调， 既要把

物价降下来， 又不使经济增速出现

大的波动。 这体现出， 决策层对于

下半年的经济增长形势的审慎态

度。 这也解释了保障房政策的推进

力度为何如此之大。 在外围经济特

别是欧美经济形势不稳定的背景

下， 更凸显了国内经济稳定的重要

性。 市场是聪明和现实的， “两月

一加息” 的货币政策调控频率已经

打破， 那么市场最关心的是 “一月

一提准” 会不会改变呢？ 央行在公

开市场上连续两周回收资金， 是否

意味着本月提高准备金率的概率大

大降低？ 我们认为这种可能性比较

大。 我们认为， 一旦 “一月一提

准、 两月一加息” 的调控节奏彻底

打破， 笼罩在市场上方的 “内忧”

阴云也将逐渐散去。

当前的外患， 主要指欧债危机

和美国能否提高债务上限。 自希

腊、 爱尔兰、 葡萄牙之后， 本周意

大利也出现问题， 从而造成欧洲股

市大幅度动荡。 但最终有惊无险的

是， 意大利债券发行获得成功。 该

事件中， 世界三大评级机构起了推

波助澜的作用。 但我们认为， 希腊

问题 （

7

月

18

日债务期限） 最终

会得到解决。 即使问题没有得到解

决， 欧洲债务危机恶化， 对中国的

影响也很小， 因为中国并没有持有

垃圾级债券。 如果欧债危机爆发，

甚至会倒逼国内货币政策的放松。

至于美国国会

8

月

2

日前能

否通过提高债务上限的议案， 对

于中国经济和全球金融市场， 将

会造成重大影响。 最坏的可能是

谈判破裂， 美国违约。 这将导致

市场恐慌、 利率狂飙、 信贷缺失、

美元暴跌， 甚至全球经济步入衰

退。 但如此严重的后果， 同样是

美国民主党和共和党所无法承受

的。 换句话说， 违约的成本是美

国自己都承担不起的。 为此， 我

们认为， 美国国会最终会批准提

高债务上限的议案。

综合上述分析， 我们不难得出

“内忧” 正在散去、 “外患” 尚不

足虑的结论。

当前， 机构对

A

股市场判断

惊人的一致： 下半年冲高回落或者

是区间宽幅震荡， 没有一家判断会

有大行情。 各大机构均认为， 反弹

结束后

A

股市场将再度下跌， 甚

至跌至

2300

点。 我们统计了

13

家

机构的预测数据， 其对下半年行情

的预测区间为

2548

点至

3242

点。

按以往经验， 机构预测高度一致

时， 会有两种结果： 一是远超其预

期， 二是远远达不到预期。 结合目

前的行情来看， 在增量资金没有进

场前， 我们宁愿选择保守。 考虑到

13

家机构预测的上限都高于

3000

点， 因此， 如果没有增量资金进

场， 则大盘在

3000

点区域将遭到

实质性压力。 而如果存在增量资金入

场， 并突破机构预测的平均点位

3242

点， 我们认为

A

股市场将迎来

更大级别的行情， 上证指数上行空间

将远超

3500

点。

（作者系芙浪特投资分析师）

20

家公司

17.18

亿股解禁流通，市值

322.87

亿元

本周两市解禁市值环比减半

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周

两市共有

20

家公司的解禁股上市

流通。 两市解禁股共计

17.18

亿

股， 占未解禁限售

A

股的

0.24%

，

其中沪市

5.79

亿股， 占沪市限售

股总数

0.11%

； 深市

11.39

亿股，

占深市限售股总数

0.64%

。

以

7

月

15

日收盘价为标准计

算， 本周解禁市值为

322.87

亿元。

其中沪市

3

家公司为

123.36

亿元，

占沪市流通

A

股市值的

0.08%

； 深

市

17

家公司为

199.51

亿元， 占深

市流通

A

股市值的

0.36%

。 本周两

市解禁股数量比上周减少

86.17%

，

解禁市值比上周减少

48.79%

， 目

前计算为年内偏高水平。

深市

19

家公司中， 升达林

业、 伊立浦、 高德红外、 中原内

配、 国星光电、 康得新、 长高集

团、 天马精化、 松芝股份共

9

家

公司的解禁股份性质是首发原股

东限售股份， 国电清新、 明牌珠

宝、 群兴玩具、 天喻信息、 理邦

仪器、 欣旺达共

6

家公司解禁股

份是首发机构配售股， 中山公用、

宏达高科共

2

家公司的解禁股份

是定向增发限售股份。

其中， 中山公用的限售股将于

7

月

21

日解禁， 解禁数量为

4.38

亿股， 是深市本周解禁股数最多的

公司， 按照

7

月

15

日

16.74

元的

收盘价计算， 解禁市值为

73.40

亿

元， 占到了本周深市解禁总额的

36.79%

， 是本周深市解禁市值最

多公司。 伊立浦是解禁股数占解禁

前流通

A

股比例最高的公司， 高

达

300%

。 解禁市值排第二、 三名

的公司分别为康得新和国星光电，

解禁市值分别为

27.40

亿元和

15.97

亿元。

6

家首发机构配售股份解禁的

公司中，

3

家为中小板公司、

3

家

为创业板公司， 解禁股数占原流通

股的比例均为

25%

左右， 占总股

本比例均为

5%

左右。 以

7

月

15

日的收盘价来计算， 这

6

家公司的

解禁市值合计为

12.35

亿元， 占到

深市解禁市值的

6.19%

。

此次解禁后， 深市将有伊立浦

成为新的全流通公司。

沪市

3

家公司中， 南京新百解

禁的是股权分置改革限售股， 同方

股份、 华丽家族解禁的是定向增发

限售股份。

其中， 华丽家族在

7

月

18

日

将有

5.45

亿股限售股解禁上市，

是沪市解禁股数最多的公司， 按照

7

月

15

日

21.97

元的收盘价计算，

解禁市值为

119.63

亿元， 为沪市

解禁市值最大的公司， 占到本周沪

市解禁市值的

96.98%

。

同时， 华丽家族也是本周解禁

数量占流通

A

股比例最高的公司，

比例高达

381.72%

。 解禁市值排第

二、 三名的公司分别为同方股份和

南京新百， 解禁市值分别为

3.70

亿元和

0.03

亿元。

此次解禁后， 沪市将有同方股

份成为新的全流通公司。

统计数据显示， 本周解禁的

20

家公司中，

7

家上市公司在

7

月

18

日解禁， 合计市值为

206.88

亿元，

占到全周解禁市值的

64.07%

， 解禁

压力集中。

本周共有

6

家首发机构配售股

解禁， 合计解禁市值为

12.35

亿元，

占到全周解禁市值的

3.82%

。 这

6

家

公司的最新市场价均低于发行价，

暂无套现压力。 其中， 明牌珠宝、

群兴玩具 、 欣旺达的折价幅度在

10%

以内， 天喻信息、 国电清新、 理

邦仪器的折价幅度均在

10%

以上。

本周存在 “小非” 持股解禁的升达林

业、 高德红外、 中原内配、 国星光

电、 康得新、 长高集团、 天马精化、

松芝股份、 中山公用、 宏达高科、 同

方股份、 南京新百、 华丽家族， 需谨

慎对待。

（作者系西南证券分析师）

反弹行情有望延续

上周五，

A

股市场连续第三日上

涨， 上证指数创出本轮反弹的收盘新

高。 消息面上， 国务院常务会议提

出， 要对房价上涨过快的二三线城市

采取限购措施， 对地产股造成直接打

压。 而商务部则表示将投放部分猪肉

储备， 令市场的通胀忧虑有所降温。

在此背景下， 本周

A

股市场能否延

续反弹？ 大盘是否存在二次探底的风

险？ 本期 《投资有理》 栏目特邀行为

金融学家陈浩和国诚投资研发总监何

岩共同研判后市。

陈浩 （行为金融学家）： 我们仍

然看好

A

股后市表现， 主要基于以

下两个理由： 第一就是近期要发布的

半年报， 从以往情况来看， 半年报业

绩披露大多都有利于多头。 第二个理

由是， 尽管宏观调控进入两难， 但是

接下来的政策一定是温柔的， 目前看

不到宏观调控政策有进一步紧缩的趋

向， 这对股市非常有利。

目前， 市场的资金面依然乐观。

上周五， 两市成交金额超过

1800

亿

元。 从近两年的量价运行趋势来看，

当前的成交水平已经基本达到上证指

数

3000

点时的量能水平。

从反弹空间来看， 由于上方套牢

盘沉重， 股指难以快速突破， 因为每

上涨

1

到

2

个百分点， 都会有人解套

或者获利。 这也意味着， 未来一段时

间大盘仍将呈现缓步上行的特征， 上

证指数还需两到三周的时间才能抵达

3000

点关口。

关于

A

股是否存在二次探底的可

能？ 我们认为， 目前还难以得出这样

的结论， 因为暂时还看不到那么多的

做空力量， 未来市场仍将震荡向上。

何岩 （国诚投资研发总监）： 我

们认为，

A

股未来两个月大盘总体

是震荡行情， 不具备大涨大跌的条

件， 但两个月之后就要出现比较大

的行情， 不排除走出一波非常大的

牛市行情。

操作上建议投资者不要去预测

阻力位和压力位， 可以

5

周均线来

衡量大盘的强弱。 目前

5

周均线还

在牢牢支撑指数， 只要这条均线不

破， 就是持仓信号。 具体个股而言

则存在较大差别， 不宜采用

5

周均

线的操作方法。

板块方面， 我们看好医药板块。

从近两年的行情来看， 医药板块是

A

股市场中最牛的板块， 其最先创出历

史新高。 目前主流机构依然十分重视

消费类的品种， 特别是医药板块。 去

年

11

月份后， 医药板块出现深幅回

落， 这也使得相当一部分医药股具有

了较高的安全边际。 从以往行情来

看， 医药股都具备非常强的进攻性，

容易产生大牛股。

（山东卫视 《投资有理》 栏目组整理）

本周限售股解禁一览表

华泰证券：

三季度或现政策拐点

证券时报记者 徐飞

见习记者 袁源

7

月

16

日， 华泰证券 （

601688

） 在西安

举行了题为 “通胀回落预期下的投资策略” 的

VIP

客户投资论坛。 华泰证券认为， 政策拐点

有望在今年三季度出现， 创业板和中小板的系

统性机会不大， 但具有独特商业模式的公司有

望成为长期牛股。

财政部财政科学研究所所长贾康认为， 宏

观经济上半年出现回落， 未出现硬着陆， 下半

年经济形势更加复杂， 财政政策框架今年没有

必要的变动性， 消费者物价指数 （

CPI

） 将在

下半年出现回落。 采购经理人指数 （

PMI

） 连

续

3

个月回调， 随着经济景气度的下降， 下半

年通胀将得到一定的控制。 在谈到猪肉上涨问

题时， 贾康认为养殖的非规模化导致母猪补贴

的低效， 这一轮猪肉价格调控仍存在较大的不

确定性。

华泰联合首席策略分析师穆启国认为， 虽

然目前经济仍处于着陆过程之中， 但是较低的

估值使得汽车、 家电、 房地产、 金融的系统性

风险较小。 穆启国表示， 经历了系统性上涨和

系统性下跌之后， 创业板和中小板未来的系统

性机会显著降低， 具有独特商业模式的公司有

望成为长期牛股。 从具体行业来看可关注： 移

动互联、 节能与新能源， 以及具有品牌的快速

消费品。

华泰证券研究员王佩艳认为， 物价水平在

6

月份冲高后， 三季度高位趋稳， 通胀压力逐

步缓解， 预计四季度将渐次回落。 受短的库存

周期以及固定资产投资的共同影响， 预计三季

度末经济增速有望趋于平稳， 四季度有望重新

走高。 因此， 在物价压力趋缓以及经济增长放

缓的双重推动下， 政策拐点有望在三季度出

现， 上证指数下半年有望在

2600

点至

3200

点

之间运行。

本版作者声明： 在本人所知情的

范围内， 本人所属机构以及财产上的

利害关系人与本人所评价的证券没有

利害关系。

投资有理

Wisdom

新股发行提示

数据来源： 本报网络数据部

A

股短期上行空间有限

尹波

上周市场出现了较大幅度的波动， 尤其是

周二和周三的表现可谓冰火两重天。 上周二股

指放量下挫， 收出一根破位中阴线， 而周三又

出现了大幅反弹， 收出阳包阴的

K

线， 而其

他三个交易日则大体呈现震荡走势。

我们认为， 在宏观经济稳健增长， 为市场

情绪提供有效支撑的背景下， 通胀走势短期虽

有压力但中期稳步向下预期明确。 政策虽依然

保持稳健偏紧态势， 但由紧及稳的格局明显。

业绩刺激尤其是权重股的业绩增长能够为市场

提供阶段性支撑， 后期股指至少有望维持震荡

格局， 可以维持谨慎乐观的态度。 但受制于整

体偏紧的流动性， 以及海外市场的负面扰动，

A

股短期上行空间可能较为有限。

统计局上周三公布的数据显示， 二季度国

内生产总值 （

GDP

） 同比增长

9.5%

，

6

月工业

增加值

15.1%

， 上半年固定资产投资同比增长

25.6%

， 大多强于预期。 上述经济数据， 尤其

是工业增加值增速， 在较大程度上缓解了市场

对中国宏观经济可能出现超预期下滑的担忧。

此前， 人民银行公布的信贷货币数据也显

示，

6

月新增人民币贷款

6339

亿元， 同样高

于预期。 按照全年

3:3:2:2

的投放比例， 上半

年

4.17

万亿意味着全年信贷投放量可达

6.95

万亿元， 少于年初

7.5

亿元的目标， 下半年存

在适当放松的可能。

实际上， 为了平滑下半年公开市场到期量

的分布规模， 央行正在加大回笼力度并缩短资

金冻结期限， 但由于受到 “高法定准备金率，

低超储率” 对商业银行流动性的影响， 公开市

场的操作微调可能会加大市场短期资金面的波

动， 并进而对市场形成负面扰动。

（作者系华泰长城期货研究所分析师）
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