
项目编号 项目名称

总资产

（万元）

净资产

（万元）

项目简介

挂牌价格

（万元）

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５４８

】

上海细创粉体装备有限公司

１００％

股权及

３６７．３００５０９

万

元债权

１１８９．７９ ４１９．９２

注册资本：

６１３．００

万元

经营范围：化工设备和粉碎机械及其机械配件的设计，制造及技术服务，变压器设计制造，从

事货物及技术的进出口业务（涉及行政许可的，凭许可证经营）。

７８７．３００５

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５４９

】

上海轩祥文化艺术有限公司

１００％

股权及

２５６６．０５

万元债

权

４８２０．９２ ２２５４．８７

注册资本：

１００．００

万元

经营范围：文化艺术交流策划（除演出经纪），展览展示服务，书画装裱，销售工艺礼品、日

用百货、服装服饰

４８２０．９２００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００５２１７－３

】 甘肃电力瑞华电气有限公司

４．５％

股权

１０８．００ １０８．００

注册资本：

１８００．００

万元

经营范围：设计、生产、销售配电变压器、箱式变电站等

１０８．００００

【

Ｑ３１１ＳＨ１０２４１９５

】

上海地铁东方置业发展有限公司部分资产（松江区梅家浜

路

１５０８

弄

１２

号

１０１

室）

１１７．００ １１７．００

注册资本：

１５００．００

万元

经营范围：房地产开发经营，房地产经纪，物业管理等。

１１７．００００

【

Ｑ３１１ＳＨ１０２４１９６

】

上海地铁东方置业发展有限公司部分资产（东川路

８１１

弄

１０９

号

６０２

室）

１４９．００ １４９．００

注册资本：

１５００．００

万元

经营范围：房地产开发经营等。

１４９．００００

【

Ｑ３１１ＳＨ１０２４１９３

】

上海地铁东方置业发展有限公司部分资产（东川路

８１１

弄

１０９

号

６０１

室）

１４７．００ １４７．００

注册资本：

１５００．００

万元

经营范围：房地产开发经营等。

１４７．００００

【

Ｑ３１１ＳＨ１０２４１９４

】

上海地铁东方置业发展有限公司部分资产（松江区梅家浜

路

１５０８

弄

１２

号

１０２

室）

１４４．００ １４４．００

注册资本：

１５００．００

万元

经营范围：房地产开发经营等。

１４４．００００

【

Ｑ３１１ＳＨ１０１４２０９

】 上海新光酿造有限公司

１００％

股权

４６．５２ ３２．３１

注册资本：

５０．００

万元

经营范围：发酵酒、渍菜的生产，农副产品（不含粮、棉、油）收购。

３２．３１３４

【

Ｑ３１０ＳＨ１０２４１３７－２

】

中国石化集团资产经营管理有限公司齐鲁石化分公司部

分资产（上海市浦东大道

１５２５

号

１７０１

室房产和

Ｂ２－０２

号

车位）

注册资本： 万元

经营范围：

２６９．７４２０

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５４７

】 上海金才管理咨询有限公司

１５％

股权

９２．９３

注册资本：

５００．００

万元

经营范围：人才供求信息的收集、整理、储存、发布和咨询服务、人才推荐等

３７．５０００

【

Ｑ３１０ＳＨ１０２４１３５－２

】

中国石化集团资产经营管理有限公司齐鲁石化分公司部

分资产（上海市浦东大道

１５２５

号

１７０３

室房产）

注册资本： 万元

经营范围：

２９５．１１００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５４５

】 上海浦东华油实业有限责任公司

１．０４％

股权

９００．５３ ９００．５３

注册资本：

８６３３６．０６

万元

经营范围：石化原料（除危险品）、石油天然气制品、石油专用设备及仪器仪表、石油产品、

润滑油、黑色有色金属及制品、建材木材、家交电、机电产品、毛皮制品的销售，物业管理，

仓储，装潢，展销，咨询，调味品等

９０１．００００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５４６

】 上海汇众建设管理有限公司

３０％

股权

６４２２．６０ ５３２．０９

注册资本：

５００．００

万元

经营范围：工程项目管理、工程招标及代理、工程造价咨询、工程预算，工程监理，市政公用

工程施工，水利水电施工，基础设施建设领域内的技术开发、技术转让，技术承包、技术服

务、技术中介、技术培训、技术入股、技术咨询，汽车配件，润滑油、建筑材料、装潢材料、金

属材料、木材、电工器材、五金交电销售（涉及许可经营的可证经营）

１５９．６２８４

【

Ｑ３１０ＳＨ１０２４１３４－２

】

中国石化集团资产经营管理有限公司齐鲁石化分公司部

分资产（上海市浦东大道

１５２５

号

１７０４

室房产）

注册资本： 万元

经营范围：

２９５．１１００

【

Ｑ３１０ＳＨ１０２４１３６－２

】

中国石化集团资产经营管理有限公司齐鲁石化分公司部

分资产（上海市浦东大道

１５２５

号

１７０２

室房产）

注册资本： 万元

经营范围：

２５７．７４２０

【

Ｑ３１１ＳＨ１０１４２１０

】 上海新概念凯达汽车出租有限公司

１００％

股权

２５９０．９３ ２３６５．４９

注册资本：

２４０．００

万元

经营范围：汽车出租。

２３６５．４９００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５４１

】 上海凤凰毯业有限公司

４０％

股权

３７２３．９８ ２７８７．３５

注册资本：

２５００．００

万元

经营范围：毛毯加工销售；坯布，纺织原料，床上用品，建筑装潢材料，汽车配件，针织绒，针

织纱装饰品，编织地毯，电热毯，五金销售。

１１１４．９４００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５４２

】 上海上房现代物流有限公司

４９％

股权

１６０４５．４１ １０８２０．６７

注册资本：

８０００．００

万元

经营范围：物流仓储，商务咨询，物业管理，废旧物资回收（不含生产性废旧金属收购），实

业投资。 （上述经营范围涉及行政许可的，凭许可证经营）。

５３０２．１２８３

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５４３

】 克拉玛依市百口泉建筑安装有限责任公司

４．９％

股权

１０００６．８７ ３６０８．７１

注册资本：

３０２８．４４

万元

经营范围：许可经营项目：普通货物运输。 一般经营项目：建筑工程施工；园林绿化；机械设

备安装、维修及销售；劳务服务；油田技术服务；化工产品、五金交电、防腐保温建材销售；

物业管理；房地产开发经营。

１７８．２７００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５４４

】 上海向开电气有限公司

３１．８９％

股权

４１１．２２ １９２．２２

注册资本：

１１７．００

万元

经营范围：低压电器、电子电气产品、电气连接件、接线端子生产、销售（以上经营范

围涉及许可经营的凭许可证经营）

６１．３０００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５３８

】 安徽南瑞中天电力电子有限公司

１００％

股权

７３９０．９８

注册资本：

３６００．００

万元

经营范围：一般经营项目：电子产品、电力设备、仪器仪表生产、销售及技术开发、服

务，计算机软件开发、销售。

７４００．００００

【

Ｑ３１１ＳＨ１０１４２０８

】 上海友联拍卖有限公司

２０％

股权

５４２．３６ ４８８．０１

注册资本：

１００．００

万元

经营范围：生产资料、生活资料、无形资产、交通工具、房地产、艺术品、珠宝首饰、收

藏品的拍卖业务。

９７．６０２０

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５４０

】 电气硝子玻璃（上海）广电有限公司

２０％

股权

６００５９．５０ ２４４２１．０５

注册资本：

１５５０．００

万元

经营范围：加工

ＴＦＴ

液晶用玻璃基板及其加工技术研发，销售自产产品（涉及行政许

可的凭许可证经营）

４８８４．２１００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５３７

】 上海帝龙航空俱乐部有限公司

４９％

股权

１１．０４ １１．０４

注册资本：

８０．００

万元

经营范围：摄影，咨询服务，牵引伞，游艇活动，销售模型器材

１５．００００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５３９

】 安徽继远电网技术有限责任公司

１００％

股权 ？

４００９７．４２

注册资本：

４６８８．６２

万元

经营范围：继电保护、通信、计算机信息系统集成、自动化系统、安全技术防范系统的

设备生产等

４０１００．００００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５３６

】 攀枝花三维发电有限责任公司

１５％

股权

１０２６３０．５０ ２８８０４．３３

注册资本：

２３２１６．００

万元

经营范围：电力生产

４３２０．６５０２

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５４４０－２

】 福建省石狮供水股份有限公司

１．９％

股权（

２００

万股）

３９３９８．０４

注册资本：

１０５３０．００

万元

经营范围：自来水供水（有效期至

２０１１

年

４

月

１５

日），自来水工程设备、建筑材料的

批发、零售。 （以上经营范围涉及许可经营项目的，应在取得有关部门的许可后方可

经营）

１７４６．００００

【

Ｑ３１１ＳＨ１０１４２０５

】 福建环球文化艺术传播有限公司

８０％

股权

注册资本：

２００．００

万元

经营范围：书刊的编辑，艺术展览服务，综合策划，包装设计，装潢设计；组织礼仪庆

典活动；设计、制作、发布、代理国内广告。 （以上经营范围涉及许可经营项目的，应在

取得有关部门的许可后方可经营）

１５００．００００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５４４７－２

】 上海翌龙电器有限公司

１００％

股权

８０２．７０ ３３３．１９

注册资本：

２７０．００

万元

经营范围：交流装置，机电产品，金属材料，建筑材料。

２９９．８７２６

【

Ｑ３１１ＳＨ１０１４２０７

】 中国银联股份有限公司

０．０６８２６ ％

股权（

２００

万股）

注册资本：

２９３０３７．４４

万元

经营范围：建设和运营全国统一的银行卡跨行信息交换网络，提供先进的电子支付

技术和与银行卡跨行信息交换相关的专业技术服务等

５０００．００００

【

Ｑ３１１ＳＨ１０２４１８２－２

】

上海富尔网络销售有限公司部分资产（上海松江区车

墩好莱坞小区

２２１

号房屋）

２４０．５０

注册资本：

３８００．００

万元

经营范围：网络信息收集、加工、发布及服务等

２８０．００００

【

Ｑ３１１ＳＨ１０１４２０６

】 中国银联股份有限公司

０．０８３９９％

股权（

２４６．１

万股）

注册资本：

２９３０３７．４４

万元

经营范围：建设和运营全国统一的银行卡跨行信息交换网络，提供先进的电子支付

技术和与银行卡跨行信息交换相关的专业技术服务等

６１５２．５０００

【

Ｑ３１１ＳＨ１０２４１７４－２

】 大连市西岗区新开路

４０－５６

号天和玉大酒店

注册资本： 万元

经营范围：

７２４０．００００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５３３

】 上海达吉斯高级内衣有限公司

１０％

股权

３２１９．４６ ２２６２．７２

注册资本：

１３５００．００

万元

经营范围：生产高档胸罩、女用内衣、销售自产产品

２２６．２７１５

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５３４

】 国投洋浦港普瑞房地产有限公司

５８．７％

股权

１５７３０．８０ ４８４１．１７

注册资本：

１０００．００

万元

经营范围：房地产开发与经营（涉及特许行业凭许可证经营）

２８４１．７７００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５３５

】 上海外联发国际货运有限公司

１０％

股权

３５６２．５９ ８５７．４６

注册资本：

５００．００

万元

经营范围：经营范围：承办海运、空运进出口货物的国际运输代理业务（包括：揽货、

订舱、仓储、中转、集装箱拼装拆箱、结算运杂费、报关、报验、保险、相关的短途运输

服务及咨询业务）；保税仓库仓储，冷库经营，货运代理（二类），国际贸易及咨询服

务，会展服务（涉及许可经营的凭许可证经营）。

８５．７４５９

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５３１

】 上海震旦消防工程有限公司

１００％

股权

２４８２．９４ ９６９．８７

注册资本：

１０００．００

万元

经营范围：消防设施工程专业承包贰级、建筑工程（以上工程凭资质证书），生产、销

售消防器材。 【企业经营涉及行政许可的，凭许可证件经营】

９６９．８８００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５５３０

】

上海博尔美箱包有限责任公司

１００％

股权及

２３４９．９９５８４

万元债权

１９２８．２８ －５００．９８

注册资本：

５６．００

万元

经营范围：箱、包、皮具及旅游用品的加工、制造和销售，电子商务。

２３５０．００００

股票代码：

000805

股票简称：

*ST

炎黄 公告编号：

2011-034

江苏炎黄在线物流股份有限公司

关于重大资产重组进展情况公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏。

本公司于

2011

年

4

月

26

日收到公司控股股东北京中企华盛投资有限公司（简称

"

中企华盛

"

）函件，

中企华盛正在筹划本公司与广东南方报业传媒集团有限公司（简称

"

南方报业集团

"

）的重大资产重组事

宜。 该事项尚存在重大不确定性，为了维护投资者利益，根据相关规定，公司已于

2011

年

4

月

26

日公告

了《江苏炎黄在线物流股份有限公司关于筹划重大资产重组的提示性公告》（

2011-009

号），并于

2011

年

5

月

25

日、

2011

年

6

月

25

日提交了《关于申请重大资产重组延期的公告》（

2011-023

、

2011-030

号公告）。

截至本公告发布之日，重组的相关方案尚在论证中，同时上述重大资产重组方案尚需国有资产监督

管理部门及南方报业集团之行业主管部门等有权机关批准，仍存在重大不确定性，敬请广大投资者注意

投资风险。

公司将按照相关规定，积极开展各项工作，履行必要的报批和审议程序，并按深圳证券交易所相关规

定，及时进行信息披露。

特此公告。

江苏炎黄在线物流股份有限公司

董事会

二零一一年七月十八日

信息披露

Disclosure

A11

2011

年

7

月

18

日 星期一

九

、

财务会计信息及管理层讨论与分析

（

一

）

发行人最近三年合并财务报表

１

、

合并资产负债表

单位

：

元

项目

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

资产

流动资产

：

货币资金

４５，２５８，０１１．８５ ３２，５１２，６７７．４７ １３，６５１，１７０．８７

交易性金融资产

－－ １０６，１５０．００ ２１，６８０．００

应收票据

６００，０００．００ －－ －－

应收账款

１４，８７３，５４９．２９ ３，５４２，３０８．３２ ６，９３９，３０４．２７

预付款项

２，５２６，７７９．３１ １３，６８０，５１０．４４ ３，４９１，６３１．３６

其他应收款

１，８３８，７９９．８１ １，７９１，９８５．２７ ２，４６１，８６１．９８

存货

２５０，３７６，５８６．００ １８７，１５７，２６２．１１ １４１，０３２，３０８．７６

流动资产合计

３１５，４７３，７２６．２６ ２３８，７９０，８９３．６１ １６７，５９７，９５７．２４

非流动资产

：

固定资产

２０６，０５９，６４３．７５ １６０，７７１，９０９．３２ １１７，３３１，５２０．７２

在建工程

６８，１４０，１４３．２４ ６，６７５，６４６．４３ ８，１６２，７９９．０４

无形资产

８８，９９９，２５３．７４ ５３，１１７，８８７．９５ ５４，２８４，４８９．５５

递延所得税资产

１，７４８，４０７．７７ ２，２５１，８８８．６６ ２１６，５３４．０６

非流动资产合计

３６４，９４７，４４８．５０ ２２２，８１７，３３２．３６ １７９，９９５，３４３．３７

资产总计

６８０，４２１，１７４．７６ ４６１，６０８，２２５．９７ ３４７，５９３，３００．６１

负债及股东权益

流动负债

：

短期借款

１１７，０００，０００．００ ８１，０００，０００．００ ９０，０００，０００．００

应付票据

１１２，７００，０００．００ ６８，５００，０００．００ １０，０００，０００．００

应付账款

５６，９７４，０３５．５６ ５２，９７９，５６５．３５ ４３，１７４，１７４．６３

预收款项

１４，６４０，８３５．１８ １６，４３９，４６２．６５ ９，１９７，８１３．２３

应付职工薪酬

６，９９７，３６１．１１ ７，２２４，２８１．６３ ５，０５６，６５８．９１

应交税费

－２，４９３，８９６．９９ －７，９２８，４４４．２７ ８，８３９，６２７．４３

应付利息

２９３，５６４．１９ １１９，９０２．７５ １９８，４６１．０８

应付股利

－－ １５，８２１，４４６．０２ １９，７９１，８３３．０７

其他应付款

２４，８０６，８０５．６０ １４，００６，７１７．５０ １２，０００，５０８．３０

流动负债合计

３３０，９１８，７０４．６５ ２４８，１６２，９３１．６３ １９８，２５９，０７６．６５

非流动负债

：

长期借款

６５，０００，０００．００ －－ －－

非流动负债合计

６５，０００，０００．００ －－ －－

负债合计

３９５，９１８，７０４．６５ ２４８，１６２，９３１．６３ １９８，２５９，０７６．６５

股东权益

：

股本

７０，０００，０００．００ ７０，０００，０００．００ ７０，０００，０００．００

资本公积

２６，０４７，７７４．５９ ２６，０４７，７７４．５９ ２６，０４７，７７４．５９

盈余公积

１５，３９１，０４９．６１ ９，４５７，２９４．９７ ４，６６６，５７２．１０

未分配利润

１７３，０６３，６４５．９１ １０７，９４０，２２４．７８ ４８，６１９，８７７．２７

归属于母公司股东权益合计

２８４，５０２，４７０．１１ ２１３，４４５，２９４．３４ １４９，３３４，２２３．９６

股东权益合计

２８４，５０２，４７０．１１ ２１３，４４５，２９４．３４ １４９，３３４，２２３．９６

负债及股东权益总计

６８０，４２１，１７４．７６ ４６１，６０８，２２５．９７ ３４７，５９３，３００．６１

２

、

合并利润表

单位

：

元

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

一

、

营业收入

５６６，７９３，７８２．５７ ４５１，１７２，５４４．１３ ３６７，６０８，８９７．７３

减

：

营业成本

４５１，３６９，０９６．０４ ３４６，５２９，９３８．３４ ２９５，２５３，９０１．０４

营业税金及附加

３９３，７０８．３５ １，３１６，９１６．７５ ６５３，９９２．７３

销售费用

４，５８２，７４２．７１ ６，８６４，４８４．４８ ５，７５０，９１０．６９

管理费用

２２，３２５，８２７．８２ １７，３０８，９６９．６７ １２，２５４，１９７．４０

财务费用

５，２６４，６１１．３４ ４，６６４，９６４．６８ ７，２４９，１８２．８２

资产减值损失

－１８２，８３４．５０ ７９８，９７７．３５ －２０６，２２５．３１

加

：

公允价值变动收益

－８，４１５．００ ５，９３５．００ －２３，７２０．００

投资收益

３２，６７８．５５ ２４８，２４４．２７ －－

二

、

营业利润

８３，０６４，８９４．３６ ７３，９４２，４７２．１３ ４６，６２９，２１８．３６

加

：

营业外收入

１１，８４９，８９７．１２ １０，７４２，０２２．４２ ５，４８８，９９６．８７

减

：

营业外支出

４９９，５３８．０９ ９３７，５９０．５９ １，１１９，０５０．７４

其中

：

非流动资产处置损失

１００，３０８．９９ １５５，７３９．９７ ２２１，１８８．５５

三

、

利润总额

９４，４１５，２５３．３９ ８３，７４６，９０３．９６ ５０，９９９，１６４．４９

减

：

所得税费用

２３，３５８，０７７．６２ １９，６３５，８３３．５８ １１，６９９，４２０．７６

四

、

净利润

７１，０５７，１７５．７７ ６４，１１１，０７０．３８ ３９，２９９，７４３．７３

归属于母公司股东的净利润

７１，０５７，１７５．７７ ６４，１１１，０７０．３８ ３９，２９９，７４３．７３

少数股东损益

－－ －－ －－

五

、

每股收益

：

基本每股收益

１．０２ ０．９２ ０．５６

稀释每股收益

１．０２ ０．９２ ０．５６

六

、

其他综合收益

－－ －－ －－

七

、

综合收益总额

７１，０５７，１７５．７７ ６４，１１１，０７０．３８ ３９，２９９，７４３．７３

归属于母公司所有者的综合收益总额

７１，０５７，１７５．７７ ６４，１１１，０７０．３８ ３９，２９９，７４３．７３

归属于少数股东的综合收益总额

－－ －－ －－

３

、

合并现金流量表

单位

：

元

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

一

、

经营活动产生的现金流量

：

销售商品

、

提供劳务收到的现金

６７０，１９５，０００．３６ ５３８，２０５，７４６．０２ ４６３，４３５，４５０．９３

收到的税费返还

３９１，３２６．４５ ７７，８０９．０８ １８３，５１４．１９

收到其他与经营活动有关的现金

２０，６６８，５８１．４９ １４，２６９，６０２．６２ ６，２７０，５６７．２１

经营活动现金流入小计

６９１，２５４，９０８．３０ ５５２，５５３，１５７．７２ ４６９，８８９，５３２．３３

购买商品

、

接受劳务支付的现金

５００，４５７，０７６．８７ ３４９，５５３，３７７．５２ ３３０，３０７，１７８．３０

支付给职工以及为职工支付的现金

５３，７２７，１９６．７３ ３７，９７５，９１４．８５ ３２，９７２，５７９．３８

支付的各项税费

３０，６０７，８６１．８７ ４９，８９６，９４６．７８ ４４，４６８，３０４．３６

支付其他与经营活动有关的现金

３５，８８４，３５２．８７ １７，３２１，９５５．４４ １２，８２３，０１２．２６

经营活动现金流出小计

６２０，６７６，４８８．３４ ４５４，７４８，１９４．５９ ４２０，５７１，０７４．３０

经营活动产生的现金流量净额

７０，５７８，４１９．９６ ９７，８０４，９６３．１３ ４９，３１８，４５８．０３

二

、

投资活动产生的现金流量

：

收回投资收到的现金

２０４，３６３．５５ ９３１，５７３．７１ －－

处置固定资产

、

无形资产和其他长期资产收回的现金净额

９９２，４９５．６９ ４９６，７５９．６２ ４３２，１００．００

投资活动现金流入小计

１，１９６，８５９．２４ １，４２８，３３３．３３ ４３２，１００．００

购建固定资产

、

无形资产和其他长期资产支付的现金

１６１，８５１，６３３．１８ ６７，２００，８４５．１１ ２２，６２４，８６９．９２

投资支付的现金

７３，９５０．００ ７６１，８６４．４４ －－

投资活动现金流出小计

１６１，９２５，５８３．１８ ６７，９６２，７０９．５５ ２２，６２４，８６９．９２

投资活动产生的现金流量净额

－１６０，７２８，７２３．９４ －６６，５３４，３７６．２２ －２２，１９２，７６９．９２

三

、

筹资活动产生的现金流量

：

取得借款收到的现金

１９４，９５０，０００．００ ８１，０００，０００．００ ９０，０００，０００．００

收到其他与筹资活动有关的现金

２９，２００，０００．００ １１，５００，０００．００ －－

筹资活动现金流入小计

２２４，１５０，０００．００ ９２，５００，０００．００ ９０，０００，０００．００

偿还债务支付的现金

９３，９５０，０００．００ ９０，０００，０００．００ ９５，０００，０００．００

分配股利

、

利润或偿付利息支付的现金

２２，８５９，８７５．２５ １０，６８３，６２７．４９ ６，７１３，９７４．４０

其中

：

子公司支付给少数股东的股利

、

利润

１５，８２１，４４６．０２ ３，９７０，３８７．０５ －－

支付其他与筹资活动有关的现金

１７，２９６，５００．００ ９，７６０，６４５．６０ ８，４９９，４８０．００

筹资活动现金流出小计

１３４，１０６，３７５．２５ １１０，４４４，２７３．０９ １１０，２１３，４５４．４０

筹资活动产生的现金流量净额

９０，０４３，６２４．７５ －１７，９４４，２７３．０９ －２０，２１３，４５４．４０

四

、

汇率变动对现金及现金等价物的影响

－７７，９８６．３９ －１４，８０７．２２ －９２，４１７．１３

五

、

现金及现金等价物净增加额

－１８４，６６５．６２ １３，３１１，５０６．６０ ６，８１９，８１６．５８

加

：

年初现金及现金等价物余额

２３，９６２，６７７．４７ １０，６５１，１７０．８７ ３，８３１，３５４．２９

六

、

年末现金及现金等价物余额

２３，７７８，０１１．８５ ２３，９６２，６７７．４７ １０，６５１，１７０．８７

（

二

）

发行人最近三年非经常性损益的具体内容

报告期内非经常性损益明细表如下所示

：

单位

：

元

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

非流动资产处置损益

，

包括已计提资产减值准备的冲销部分

－９３，４２０．２３ －１５５，７３９．９７ －２２１，１８８．５５

计入当期损益的政府补助

（

与公司正常经营业务密切相关

，

符合国家政

策规定

、

按照一定标准定额或定量持续享受的政府补助除外

）

１１，６３５，１９２．００ １０，７２０，６５６．００ ５，４４０，２３１．００

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外

，

持有交易性金融

资产

、

交易性金融负债产生的公允价值变动损益

，

以及处置交易性金融

资产

、

交易性金融负债和可供出售金融资产取得的投资收益

２４，２６３．５５ ２５４，１７９．２７ －２３，７２０．００

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

－１９１，４１２．７４ －７６０，４８４．２０ －８４９，０９６．３２

小 计

１１，３７４，６２２．５８ １０，０５８，６１１．１０ ４，３４６，２２６．１３

减

：

所得税费用

２，８４９，２４２．０８ ２，１４７，３５３．４５ －３８，６６５．９１

归属于母公司股东的非经常性损益净额

８，５２５，３８０．５０ ７，９１１，２５７．６５ ４，３８４，８９２．０４

（

三

）

最近三年主要财务指标

报告期内

，

公司主要财务指标如下表

：

主要财务指标

２０１０

年度

／ ２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年度

／ ２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年度

／ ２００８

年

１２

月

３１

日

流动比率

（

倍

） ０．９５ ０．９６ ０．８５

速动比率

（

倍

） ０．１９ ０．１５ ０．１２

资产负债率

（

母公司

） ６０．４５％ ６３．２２％ ６８．７０％

资产负债率

（

合并

） ５８．１９％ ５３．７６％ ５７．０４％

应收账款周转率

（

次

） ６１．５５ ８６．０９ ７６．４２

存货周转率

（

次

） ２．０６ ２．１１ ２．１５

息税折旧摊销前利润

（

万元

） １２，１５８．１３ １０，２５６．０１ ６，７６８．６１

利息保障倍数

（

倍

） １８．５２ １８．６９ ８．５９

每股经营活动产生的现金流量

（

元

） １．０１ １．４０ ０．７０

每股净现金流量

（

元

） ０．００ ０．１９ ０．１０

无形资产

（

扣除土地使用权后

）

占净资

产的比例

（％）

０ ０ ０

（

四

）

对公司财务状况

、

盈利能力的分析

１

、

公司财务状况

报告期内公司的整体资产状况良好

，

盈利能力较强

。

从财务状况看

，

公司资产结构较为稳定

，

运营状况良好

；

从盈利能力

看

，

公司主营业务收入逐年增长

，

盈利质量不断提高

；

从现金流量来看

，

公司经营活动产生的现金流量净额持续增长

，

投资和

筹资活动产生的现金流处于正常状况

。

公司目前处于高速发展期

，

公司产品的市场认可度较高

、

销售态势良好

，

市场需求不断扩大

。

因此为了抓住发展机遇

、

满

足市场需求

，

公司的生产规模需进一步扩张

，

以保证公司在专业扑克牌领域不断做强做大

。

由于融资渠道不足

，

公司业务发展

所需资金基本上通过自有资金和银行贷款解决

，

限制了公司产能的扩张速度

。

因此

，

公司将在继续维护良好信誉

、

与银行等金

融机构建立和维持融洽合作关系的同时

，

积极推动股权融资渠道

，

拓宽融资平台

，

采用直接融资的方式获取长期发展所需资

金

。 “

年产

６

亿副扑克牌生产基地

”

项目成功实施后

，

公司的生产能力将有大幅提升

，

主营业务的规模优势将逐渐显现

，

从而进

一步促进公司经营业绩的提升

，

增强公司的综合竞争实力

、

盈利能力和抗风险能力

。

２

、

盈利能力

公司报告期内的营业收入主要来源于主营业务收入

，

收入和利润逐年递增

，

盈利能力逐年增强

。

报告期内

，

公司的主要经

营业绩如下表所示

：

单位

：

万元

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

金额 增长率 金额 增长率 金额

营业收入

５６，６７９．３８ ２５．６３％ ４５，１１７．２５ ２２．７３％ ３６，７６０．８９

营业利润

８，３０６．４９ １２．３４％ ７，３９４．２５ ５８．５８％ ４，６６２．９２

利润总额

９，４４１．５３ １２．７４％ ８，３７４．６９ ６４．２１％ ５，０９９．９２

净利润

７，１０５．７２ １０．８３％ ６，４１１．１１ ６３．１３％ ３，９２９．９７

报告期内

，

公司专注于扑克牌的生产与销售

，

主营业务收入全部来源于扑克牌产品的销售

。

报告期内

，

公司主营业务收入

分别为

３６

，

４１６．０３

万元

、

４５

，

０５０．５６

万元及

５６

，

６２０．７３

万元

；

２００９

年度及

２０１０

年度

，

公司主营业务收入较上一年度分别增长

２３．７１％

及

２５．６８％

，

保持良好的增长趋势

。

主营业务收入的变动受扑克牌销售数量

、

销售价格两方面的影响

，

具体情况如下表所示

：

项 目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

销量

（

万副

） ６６，９０７．６８ ５３，２４０．７１ ４１，０１７．６２

销量变动率

２５．６７％ ２９．８０％ ８．７４％

平均销售价格

（

元

／

副

） ０．８５ ０．８５ ０．８９

平均价格变动率

０．０１％ －４．６９％ １６．７３％

销售收入

（

万元

） ５６，６２０．７３ ４５，０５０．５６ ３６，４１６．０３

收入增长幅度

２５．６８％ ２３．７１％ ２６．９３％

销量影响数

（

万元

） １１，５６４．５５ １０，８５１．８３ ２，５０６．５８

价格影响数

（

万元

） ５．６２ －２，２１７．３０ ５，２１９．４４

总体影响

１１，５７０．１７ ８，６３４．５３ ７，７２６．０２

３

、

现金流量分析

报告期内

，

发行人现金流量构成如下所示

：

单位

：

万元

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

一

、

经营活动产生的现金流量净额

７，０５７．８４ ９，７８０．５０ ４，９３１．８５

二

、

投资活动产生的现金流量净额

－１６，０７２．８７ －６，６５３．４４ －２，２１９．２８

三

、

筹资活动产生的现金流量净额

９，００４．３６ －１，７９４．４３ －２，０２１．３５

四

、

汇率变动的影响

－７．８０ －１．４８ －９．２４

现金及现金等价物净增加额

－１８．４７ １，３３１．１５ ６８１．９８

２００８

年度

、

２００９

年度及

２０１０

年度

，

公司净现金流量分别为

６８１．９８

万元

、

１

，

３３１．１５

万元及

－１８．４７

万元

。

２００８

年及

２００９

年

，

公司的

现金流持续改善

，

主要系公司销售规模大幅增长且销售回款较快所致

；

２０１０

年度

，

公司净现金流量为负值

，

主要系公司为购建

募投项目所需的土地与厂房使得投资活动现金流出大幅增加所致

。

（

五

）

股利分配政策和实际分配情况

１

、

股利分配政策

公司依据国家有关法律法规和

《

公司章程

》

所载明的股利分配原则进行股利分配

。

２

、

实际股利分配情况

２００８

年及

２００９

年

，

公司未进行利润分配

。

２０１１

年

２

月

１６

日

，

公司

２０１１

年第一次临时股东大会审议通过

，

公司按

２０１０

年度实现净利润提取

１０％

的法定盈余公积后

，

以

２０１０

年末总股本

７０

，

０００

，

０００

股为基数

，

向全体股东每

１０

股派发现金股利

５．７０

元

（

含税

），

拟分配现金股利

３９

，

９００

，

０００．００

元

。

截至

本招股意向书签署日

，

该等股利分配事项已实施完毕

。

十

、

纳入发行人合并会计报表的其他企业的基本情况

报告期内发行人共有

５

家子公司

，

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日

，

姚记贸易

、

姚记销售

、

姚记文体

３

家子公司已注销

。

（

一

）

目前存续子公司

１

、

启东姚记扑克实业有限公司

注册资本

：

５

，

８８８

万元

法定代表人

：

姚朔斌

成立日期

：

２００６

年

１２

月

８

日

注册地址

：

启东经济开发区人民西路

主营业务

：

该公司为发行人在启东的生产基地

，

主要从事扑克牌的生产

公司持股比例

：

１００％

经天健会计师事务所审计

，

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日

，

该公司总资产为

２１

，

８００．２０

万元

，

净资产为

８

，

４１８．６３

万元

，

２０１０

年度净利润

为

１

，

５６０．２１

万元

。

２

、

上海姚记印务实业有限公司

注册资本

：

１

，

１８０

万元

法定代表人

：

邱金兰

成立日期

：

２００３

年

１

月

６

日

注册地址

：

嘉定区曹安公路宝二路

６６８

号

主营业务

：

该公司主要负责发行人扑克牌销售及市场拓展

公司持股比例

：

１００％

经天健会计师事务所审计

，

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日

，

该公司总资产为

４

，

８３４．３６

万元

，

净资产为

２

，

７３７．４３

万元

，

２０１０

年度净利润

为

１

，

２５８．０４

万元

。

（

二

）

报告期内注销的子公司

姚记贸易

、

姚记销售及姚记文体注销前负责公司扑克牌产品不同区域的销售业务

，

为优化公司对外投资架构

、

减少管理

层级

、

提升管理效率

，

２０１０

年上半年下属

３

家公司完成工商注销

，

发行人销售业务目前主要由股份公司及姚记印务负责

。

３

家已

注销公司基本情况如下

：

１

、

上海姚记贸易有限公司

注册资本

：

５００

万元

法定代表人

：

姚朔斌

成立日期

：

２００６

年

２

月

２１

日

注册地址

：

上海市嘉定区曹安公路

４２１８

号

经营范围

：

扑克

、

纸张

、

文体用品

、

工艺礼品

、

百货的销售

，

投资咨询

（

除经纪

）

等

公司持股比例

：

１００％

姚记贸易成立于

２００６

年

２

月

２１

日

，

注册资本为人民币

５００

万元

，

其中姚朔斌出资

４００

万元

，

占注册资本

８０％

，

邱金兰出资

１００

万

元

，

占注册资本

２０％

。

自成立以来

，

姚记贸易负责公司扑克牌产品华中地区的销售业务

。

为保持公司经营业务的独立性

，

避免同

业竞争和减少关联交易

，

公司以

２００７

年

６

月

３０

日经审计净资产账面值为作价依据受让姚朔斌

、

邱金兰分别持有的姚记贸易

８０％

、

２０％

股权

，

姚记贸易于

２００７

年

１０

月成为公司全资子公司

。

经天健会计师事务所审计

，

截止

２００９

年

１２

月

３１

日

，

该公司总资产

９４４．６０

万元

，

净资产

８６１．５６

万元

，

２００９

年度净利润

２５９．４４

万

元

。

公司于

２００９

年

９

月对姚记贸易进行清算

，

上海市工商行政管理局嘉定分局于

２０１０

年

４

月

２

日出具

《

准予注销登记通知书

》，

对

其予以工商注销

。

２

、

上海姚记扑克销售发展有限公司

注册资本

：

３００

万元

法定代表人

：

姚文琛

成立日期

：

２００４

年

９

月

２９

日

注册地址

：

上海市嘉定区黄渡镇曹安路

４２１８

号

经营范围

：

扑克

、

纸张

、

文体用品

、

工艺礼品

、

百货的销售

，

投资咨询

（

除经纪

）。

公司持股比例

：

１００％

姚记销售成立于

２００４

年

９

月

２９

日

，

注册资本为人民币

３００

万元

，

其中自然人姚文琛出资

２４０

万元

，

占注册资本

８０％

，

自然人姚

晓丽出资

６０

万元

，

占注册资本

２０％

。

自成立以来

，

姚记销售主要负责发行人扑克牌产品华东地区的销售业务

。

为保持公司经营

业务的独立性

，

避免同业竞争和减少关联交易

，

公司以

２００７

年经审计净资产账面值为作价依据受让姚文琛

、

姚晓丽分别持有

的姚记销售公司

８０％

、

２０％

的股权

，

姚记销售于

２００７

年

１０

月成为公司全资子公司

。

经天健会计师事务所审计

，

截止

２００９

年

１２

月

３１

日

，

该公司总资产

１

，

９６４．７２

万元

，

净资产

８３１．２９

万元

，

２００９

年度净利润

２３４．６８

万元

。

公司于

２００９

年

９

月对姚记销售进行清算

，

上海市工商行政管理局嘉定分局于

２０１０

年

５

月

１２

日出具

《

准予注销登记通知书

》，

对其予以工商注销

。

３

、

上海姚记文体用品有限公司

注册资本

：

５００

万元

法定代表人

：

姚文琛

成立日期

：

２００３

年

７

月

１４

日

注册地址

：

上海市嘉定区黄渡曹安路

４２１８

号

经营范围

：

扑克

、

纸张

、

文体用品

、

礼品

、

百货的销售

（

涉及许可经营的凭许可证经营

）

公司持股比例

：

１００％

姚记文体原名上海姚记扑克有限公司

，

成立于

２００３

年

７

月

１４

日

，

注册资本为人民币

５００

万元

，

宇琛有限出资

３００

万元

，

占注册

资本

６０％

，

姚朔斌出资

２００

万

，

占注册资本

４０％

。

自成立以来

，

姚记文体主要负责公司扑克牌产品东北地区的销售业务

。

为保持公

司经营业务的独立性

，

构建公司销售区域在全国范围内的合理布局

，

公司以

２００７

年

１０

月经审计净资产账面值为作价依据受让

姚朔斌持有的姚记文体

４０％

股权

，

姚记文体于

２００７

年

１０

月成为公司全资子公司

。

经天健会计师事务所审计

，

截止

２００９

年

１２

月

３１

日

，

该公司总资产

２

，

７４２．３１

万元

，

净资产

１

，

６９９．７１

万元

，

２００９

年度净利润

７４１．４１

万元

。

公司于

２００９

年

９

月对姚记文体进行清算

，

上海市工商行政管理局嘉定分局于

２０１０

年

５

月

１３

日出具

《

准予注销登记通

知书

》，

对其予以工商注销

。

第四节 募集资金运用

一

、

本次募集资金规模及拟投资项目概览

经公司

２０１０

年

６

月

２５

日召开的公司

２０１０

年第一次临时股东大会及

２０１１

年

６

月

２３

日召开的

２０１１

年第二次临时股东大会审议通

过

，

公司本次拟向社会公众公开发行不超过

２

，

３５０

万股人民币普通股

，

预计发行价格为

【

●

】

元

，

募集资金总额

【

●

】

万元

，

实际募集

资金扣除发行费用后的净额为

【

●

】

万元

，

本次募集资金投向经公司股东大会审议确定

，

由董事会负责实施

，

投资于以下项目

：

项目名称 投资规模 建设期 立项备案情况

年产

６

亿副扑克牌生产基地建设项目

３６

，

２６３

万元

２

年

上海市嘉定区发改委备案

，

备案号

：

嘉发改备

（

２０１０

）

１２５

号

公司自成立以来

，

一直从事扑克牌的研发

、

生产和销售

。

由于市场需求旺盛

，

报告期内公司加大投入扩大生产规模

，

扑克

牌产量由

２００７

年的

４．１

亿副增长至

２０１０

年的

６．９

亿副

，

公司现有产能趋于饱和

。

为进一步扩大产品市场份额

，

突破产能瓶颈

，

公司

拟实施募集资金投资项目以提升公司产品的生产能力

，

巩固公司在扑克牌行业中的领先地位

。

二

、

本次募集资金投资项目的发展前景分析

本次发行股票募集资金到位后

，

公司将根据深圳证券交易所和公司募集资金管理的有关规定

，

实行专户储存

、

专款专用

。

如本次发行实际募集资金扣除发行费用后的净额不能满足上述项目投资的需要

，

公司将通过留存收益

、

银行贷款或其他途径

自筹解决

。

如本次募集资金净额超出以上预计总投资额

，

超过部分将优先用于补充公司流动资金

。

募集资金到位前

，

公司将根

据具体情况适当以银行借款及其他自筹资金安排项目的前期进度

，

待募集资金到位后再根据实际数额置换自有资金及归还

银行借款

。

（

一

）

对公司净资产和资本结构的影响

本次公开发行募集资金到位后

，

公司资产规模

、

净资产及每股净资产都将大幅增加

，

公司整体实力将显著提高

。

同时

，

公

司资产负债率将大幅下降

，

公司资产流动性

、

资产质量将进一步提高

，

偿债能力将进一步增强

，

使财务风险得到更加有效的控

制

。

本次股票溢价发行将增加公司资本公积金

，

使公司资本结构更加稳健

，

公司的股本扩张能力进一步增强

。

同时

，

本次发行

将优化公司股权结构

，

公众持股导致的股权分散有利于公司提高治理水平

，

规范运营

。

（

二

）

对盈利能力的影响

本次募集资金投资项目完成后

，

预计每年增加折旧及摊销费用共计为

２

，

１０１．９３

万元

，

分别占新增销售收入和

２０１０

年度营

业收入的

４．２２％

、

３．７１％

，

每年增加折旧

、

摊销费用的占比较小

。

本项目在达产年新增息税折旧摊销前利润

１０

，

２７７．３３

万元

，

在消

化完毕息税

、

折旧

、

摊销因素的影响后

，

本项目仍能为公司新增净利润

６

，

１３１．５５

万元

，

足以确保发行人的持续盈利能力不受到

新增资产折旧

、

摊销的影响

。

募集资金项目在达产年财务状况及经营成果的影响如下表

：

单位

：

万元

项目 新增销售收入 息税折旧摊销前利润 净利润 新增折旧

、

摊销

６

亿副扑克牌生 产基地建设项目

４９

，

８００．００ １０

，

２７７．３３ ６

，

１３１．５５ ２

，

１０１．９３

发行人目前盈利能力较强

，

２００９

年

、

２０１０

年营业收入较上年分别增长

２２．７３％

、

２５．６３％

，

销售毛利分别较上年增长

４４．６２％

、

１０．３０％

，

表现为持续增长的态势

。

公司现有业务业绩稳定的增长以及投资项目预期给公司带来的经营业绩可以消化新增的折

旧费用

。

并且

，

伴随着本次募投项目的建成达产

，

公司年均可实现新增销售收入

４９

，

８００．００

万元

，

年均新增利润总额

８

，

１７５．４０

万

元

，

发行人的盈利能力将大幅增强

。

（

三

）

对净资产收益率的影响

本次发行募集资金到位后发行人净资产将大幅提高

。

由于募集资金投资的项目在实施周期和项目达产上需要有一定时

间

，

在短期内难以完全产生效益

，

发行人存在短期内公司净资产收益率会有所下降的风险

。

但是

，

发行人本次募集资金投资的

项目达产后

，

其销售收入和利润总额将迅速增加

，

使得公司业绩稳定增长

。

三

、

募集资金运用项目效益情况

本项目建设期二年

，

投产后第一年生产负荷达到设计生产能力的

６０％

，

第二年达到

１００％

，

达产后将新增扑克牌生产能力

６

亿副

／

年

。

本项目的产品价格依据公司产品当前销售价格

，

结合市场情况而确定

。

达产后预计年营业收入为

４９

，

８００．００

万元

，

利润总

额为

８

，

１７５．４０

万元

。

项目主要财务情况如下

：

序 号 财务评价指标 单位 数额 备注

１

营业收入 万元

４９，８００．００

达产年数据

２

净利润 万元

６，１３１．５５

达产年数据

３

税后财务净现值

（ｉｃ＝１０％）

万元

７，０８１．４９

４

总投资收益率

％ ２２．５４％

５

盈亏平衡点

％ ３７．２４％

６

税后财务内部收益率

％ １４．２８％

７

项目建设期 年

２．００

第五节 风险因素和其他重要事项

一

、

风险因素

（

一

）

市场风险

１

、

行业竞争风险

中国是世界最大的扑克牌生产国与消费国

，

扑克牌传统生产工艺简单

，

行业整体进入壁垒较低

，

专业

、

兼营制造扑克牌的

企业数量众多

。

行业发展初期

，

大量小型企业以价格为竞争要素

，

不重视产品质量

，

而以中小型印刷厂为代表的兼营企业又因

非专业化生产扑克牌

，

无法提高产品品质

。

因此

，

国内早期的扑克牌市场充斥低质产品

，

价格竞争激烈

。

持续的价格竞争导致

多数小型企业及非专业化扑克牌生产企业利润微薄

，

只能勉强维持经营

，

无法投入技术改造资金提高工艺水平

，

使得扑克牌

行业陷入了恶性竞争的市场环境

。

在此期间

，

部分专业化扑克牌生产企业逐渐意识到要提高公司产品的竞争能力

，

应以质量

为先

，

提高产品的品牌价值

。

本公司作为质量优先这一理念的实践者

，

制定了

“

先质后量

”

的经营方针

，

与行业内以价格为竞争

要素的企业进行差异化竞争

。

国内扑克牌行业经过多年的发展和市场竞争

，

市场影响力前列的专业化企业正逐步专注于高质量产品

，

逐步实现规模

化

、

自动化和品牌化

。

２００５

年

，

中国文教体育用品协会从业内几十个品牌中评选出姚记

、

宾王

、

钓鱼

、

三

Ａ

、

三兔

、

万盛达

６

大品牌

作为中国扑克牌行业知名品牌

，

这些品牌的产品在扑克牌市场上占据主要市场份额

，

并互相竞争

。

虽然公司产品具有高度的

品牌知名度

，

且公司先进的工艺水平保证了产品的质量

，

但如果未来公司不能保持在产品质量

、

研发创新

、

品牌知名度

、

生产

工艺和营销渠道等各方面的优势

，

公司扩大市场份额的发展计划将面临因行业竞争而不能实现的风险

。

２

、

网络扑克游戏替代传统实体扑克活动的风险

随着科技的发展与时代的变迁

，

互联网应用在中国的普及度正快速提高

。

根据中国互联网络信息中心

（

ＣＮＮＩＣ

）

发布的统

计报告显示

，

截至

２０１０

年

１２

月底

，

中国网民规模达到

４．５７

亿

，

网民人数位居全球第一

。

网络游戏平台的出现使得人们可以通过

互联网进行扑克娱乐活动

，

促进了扑克牌运动的推广

。

在网络扑克娱乐活动发展的同时

，

扑克牌行业依然保持着快速增长

，

根

据中国文教体育用品协会在其官方网站所发表的

《

中国扑克牌行业发展现状及动态

》（

２０１１

年

３

月

）

的数据

，

２００４

年至

２００９

年扑

克牌行业年均复合增长率达

１８．８％

。

虽然实体扑克具有网络扑克所不具备的真实感与娱乐性且不存在硬件限制

，

但网络游戏

平台的发展

，

增加了人们在参与扑克活动时的娱乐方式选择面

，

传统实体扑克在一定程度上面临网络扑克带来的产品替代风

险

。

（

二

）

经营风险

１

、

主要原材料价格波动的风险

本公司生产所需的主要原材料为扑克牌专用纸

，

此项成本在

２００８

年度

、

２００９

年度及

２０１０

年度占营业成本的比例分别为

６７．３７％

、

６４．９８％

和

６９．２８％

，

占公司营业成本的比重较高

。

国内市场上

，

扑克牌专用纸的价格主要受木浆价格走势的影响

，

２００７

年

以来木浆价格波动较大

。

受供求关系和市场需求变动影响

，

木浆价格仍存在不确定性

。

报告期单副扑克牌消耗的专用纸成本

２００８

年

、

２００９

年及

２０１０

年分别为

０．４８

元

／

副

、

０．４２

元

／

副和

０．４７

元

／

副

。

根据原材料价格的敏感性分析

，

假设报告期内公司扑克牌专用

纸价格若上涨

１％

，

则引起销售毛利率反向变动

０．５４

个百分点

、

０．４７

个百分点及

０．５５

个百分点

，

以

２０１０

年度销售额测算

，

将减少销

售毛利

３１２．６１

万元

。

公司产品深受消费者认可

，

市场美誉度高

，

凭借产品品质与品牌优势

，

转移成本的能力较强

，

且公司与扑克牌专用纸供应

商晨鸣纸业的合作关系良好

，

货源

、

价格相对稳定

，

公司应对原材料波动风险的能力得以增强

。

但若原材料价格持续大幅度上

涨

，

且公司产品销售价格无法迅速进行相应调整

，

将对公司经营业绩产生不利影响

。

因此

，

公司面临原材料价格波动风险

。

２

、

主要原材料供应商相对单一的风险

本公司主要原材料中的扑克牌专用纸由晨鸣纸业供应

。

晨鸣纸业作为在中国境内及中国香港同时上市的行业著名企业

，

造纸经验丰富

，

供应能力稳定

，

能够满足公司纸张的采购需要

。

２００８

年

、

２００９

年以及

２０１０

年

，

公司扑克牌专用纸的采购金额分别

为

１９

，

３５３．０２

万元

、

２６

，

８１７．１８

万元和

３５

，

４３７．６９

万元

。

公司掌握高品质扑克牌生产所需的扑克牌专用纸应具备的纸张规格

，

报告

期内均由晨鸣纸业提供扑克牌专用纸

，

通过长期合作

，

双方关系良好

、

购销稳定

，

双方签订的购销合同中具有排他性条款

，

约

定晨鸣纸业生产的扑克牌卡纸产品在合同期内不得销售给其他用户

。

公司与晨鸣纸业长期以来的合作关系良好

，

并且中国作

为造纸大国

，

国内拥有先进工艺技术的大型造纸企业数量众多

，

在公司提供扑克牌专用纸纸张规格的基础上

，

该类纸张的生

产供应不受特定厂商限制

。

若公司与晨鸣纸业现时合同所约定的合作关系终止

，

尽管公司更换新的纸张供应商不存在障碍

，

但仍需付出一定的时间成本

，

因此公司仍然存在一定的主要原材料供应商相对单一的风险

。

３

、

销售客户集中度相对较高的风险

发行人主要通过传统的经销方式实现销售

，

采用大经销商区域化管理模式进行销售

，

公司在合理销售区域内

，

选择一到

两家一级经销商

，

由一级经销商在指定区域独家代理公司产品

，

负责向指定区域内其他经销商或终端销售

，

在指定区域内不

再销售其他品牌扑克

，

公司与一级经销商直接进行货款结算

，

对一级经销商采取买断销售模式

。

报告期内

，

发行人主要一级经销商构成稳定

，

对前

１５

大经销商的销售占公司销售收入

７０％

以上

。

虽然发行人主要一级经销

商与公司保持长期良好合作关系

，

且扑克牌作为个人快速消费品

，

可合作的各类快速消费品经销商众多

，

但是如果发行人与

主要经销商合作关系发生变化或终止

，

公司仍需付出一定的时间成本在众多的快速消费品经销商中选择并培养合适的一级

经销商

，

从而可能对公司的销售造成不利影响

。

因此公司存在销售客户集中度相对较高的风险

。

（

三

）

财务风险

１

、

短期偿债风险

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日

，

公司

（

母公司

）

资产负债率

６０．４５％

，

公司负债总额为

３９

，

５９１．８７

万元

，

其中流动负债

３３

，

０９１．８７

万元

，

占公

司负债总额的

８３．５８％

；

公司流动比率为

０．９５

，

速动比率为

０．１９

。

上述偿债指标较低的原因为

：（

１

）

一方面

，

公司对外销售主要采用

“

款到发货

”

的销售政策

，

销售回款较快

，

应收账款余额较小

；

另一方面

，

公司目前处于经营扩张期

，

急需资金用于机器设备更新升

级以及购建厂房以扩大产能

，

因此当公司实现销售收到货币资金后

，

较多用于资本性支出

，

导致资产结构中非流动资产比重较

高

。 （

２

）

公司综合考虑长短期负债能力

、

负债成本等因素

，

较多采用短期借款方式以满足公司资金需求

，

使得流动负债的金额较

大

。

尽管流动比率

、

速动比例偏低是符合公司业务特点的正常财务现象

，

但公司仍面临一定的短期偿债压力和风险

。

２

、

募集资金到位后净资产收益率短期内下降的风险

发行人

２００８

年

、

２００９

年及

２０１０

年全面摊薄的净资产收益率分别为

２６．３２％

、

３０．０４％

及

２４．９８％

。

本次募集资金到位后发行人净

资产额将比目前有大幅增长

，

但由于项目实施存在一定周期

，

募集资金投资项目在短期内难以完全产生效益

，

因此发行人收

益增长可能不会与净资产增长保持同步

，

发行人存在短期内净资产收益率下降的风险

。

（

四

）

公司规模扩张引致的管理风险

报告期内公司扑克牌产品的产能

、

产量

、

销量均保持高速增长态势

，

截至报告期末

，

公司扑克牌产品产能为

７

亿副

／

年

。

由于

公司仍处于快速扩张期

，

未来公司产能

、

产量都将进一步扩大

，

尤其是本次募集资金投资项目实施并达产后

，

预计公司扑克牌

产能将达到

１３

亿副

／

年

，

公司资产规模与销售规模都将大幅提高

，

从而对公司的经营管理能力提出更高要求

。

如果管理人才不

能相应增加或者管理层的职业素养

、

经营能力

、

管理水平不能适应公司规模扩大的速度

，

公司将面临一定的管理风险

。

（

五

）

实际控制人控制风险

本次发行前

，

姚文琛及其配偶邱金兰

、

长子姚朔斌

、

次子姚硕榆

、

女儿姚晓丽为本公司实际控制人

，

合计持有本公司

９３．８６％

股份

。

其中姚文琛持有本公司

１９．５７％

股份

，

邱金兰

、

姚朔斌

、

姚硕榆

、

姚晓丽各自均持有本公司

１８．５７％

股份

。

按照本次公开发行

２

，

３５０

万股测算

，

本次发行后上述实际控制人将持有公司

７０．２７％

股权

，

仍处于绝对控股地位

。

虽然公司已通过制订董事会

、

监事

会

、

股东大会的议事规则

；

建立独立董事制度及制订审计委员会

、

薪酬与考核委员会

、

战略委员会

、

提名委员会工作细则

；

制订

实施

《

关联交易决策制度

》、《

对外担保制度

》、《

对外投资管理制度

》、《

信息披露管理制度

》

等一系列措施完善公司治理结构

，

保

护中小股东利益

，

但股权的集中一定程度上削弱了中小股东对公司决策的影响能力

，

实际控制人可以通过行使表决权或其他

方式对公司生产经营

、

利润分配和管理决策等方面实施重大影响并控制公司业务

，

从而给公司其他股东利益带来一定风险

。

（

六

）

募集资金投资项目不能达到预期效益的风险

公司本次发行股票募集资金将投资于

“

年产

６

亿副扑克牌生产基地建设项目

”。

经公司综合测算

，

此项目可实施性较强

，

产

品市场前景开阔

。

近年来

，

国内市场对于扑克牌的需求量一直随着国内经济的发展和人民收入的提高而增长

。

经济条件的改

善导致了消费习惯的变化

，

消费者对于扑克牌的更新频率大幅提高

，

从而使得扑克牌日益显示出了其快速消费品的特性

，

成

为了文化娱乐活动中的易耗品

。

发行人自成立以来经营状况良好

，

目前公司生产规模因受到产能瓶颈的限制

，

无法完全满足

市场的需要

。

募投项目建成达产后

，

发行人将具备年产

１３

亿副高档优质扑克牌的生产能力

，

发行人的竞争力将大幅增强

，

满足

公司发展战略的需要

。

虽然公司已具备丰富的经营管理经验

，

拥有成熟的生产工艺

，

具备了销售市场扩张的基础

，

并已对相关项目的可行性进

行了充分

、

审慎的论证

，

但如果募集资金到位后

，

发行人未能按现有实施进度安排如期完成项目建设并产生效益

，

或者扑克牌

市场消费趋势未按预计形势发展

，

则可能存在本次募集资金投资项目不能达到预期效益的风险

。

（

七

）

股市风险

股票市场投资收益与风险并存

。

股票的价格不仅取决于公司的盈利水平和发展前景

，

而且受投资者的心理

、

股票供求关

系

、

公司相关行业形势

、

国家宏观经济状况以及政治

、

经济

、

金融政策等诸多因素的影响

。

因此

，

公司股票价格可能因上述因素

而波动

，

直接或间接对投资者造成损失

，

投资者应对此有充分的认识

。

二

、

重大合同

截至本招股意向书摘要签署之日

，

公司签署的重要合同合法有效

，

不存在潜在风险和纠纷

，

合同履行不存在法律障碍

。

本

公司及本公司控股子公司正在和将要履行的标的额在

５００

万元以上

（

含

５００

万元

）

或对公司生产经营活动

、

未来发展或财务状况

具有重要影响的合同如下

：

（

一

）

借款

、

授信合同

１

、

授信合同

（

１

）

２０１０

年

９

月

２８

日

，

公司与中国民生银行股份有限公司上海分行签订合同编号为公授信字第

０２０８２０１０２１４２００

号的

《

综合授

信合同

》，

授信有效期限自

２０１０

年

９

月

２８

日至

２０１１

年

７

月

２２

日

，

授信额度为

２

，

５００

万元

。

（

２

）

２０１０

年

７

月

２９

日

，

启东姚记与中国民生银行股份有限公司上海分行签订合同编号为公授信字第

０２０８２０１０２１１３００

号的

《

综

合授信合同

》，

授信额度的期限自

２０１０

年

７

月

２２

日至

２０１１

年

７

月

２２

日

，

授信额度为

１

，

５００

万元

；

签订合同编号为公授信字第

０２０８２０１０２１１２００

号的

《

综合授信合同

》，

授信额度的期限自

２０１０

年

７

月

２２

日至

２０１１

年

７

月

２２

日

，

授信额度为

２００

万元

；

签订合同编号

为公授信字第

０２０８２０１０２１０５００

号的

《

综合授信合同

》，

授信额度的期限自

２０１０

年

７

月

２２

日至

２０１１

年

７

月

２２

日

，

授信额度为

８００

万元

。

上述三份

《

综合授信合同

》

的授信额度可用于贷款和汇票承兑

。

２０１０

年

１２

月

３

日

，

启东姚记与中国民生银行股份有限公司上海分行签订合同编号为

０２０８２０１０２１１３００－１

的

《

综合授信合同变

更协议

》，

协议约定上述合同编号为公授信字第

０２０８２０１０２１１３００

号的

《

综合授信合同

》

的授信额度变更为

２

，

０００

万元

。

２

、

长期借款合同

２０１０

年

６

月

２８

日

，

公司与浙商银行股份有限公司上海分行签订了合同编号为

（

２９１１０３

）

浙商银借字

（

２０１０

）

第

００００５

《

借款合

同

》，

根据该协议的约定

，

浙商银行股份有限公司上海分行向公司提供借款

６

，

５００

万元

，

借款期限自

２０１０

年

６

月

２８

日至

２０１３

年

６

月

２７

日

，

借款利率为浮动利率

。

３

、

短期借款合同

（

１

）

２０１０

年

４

月

２８

日

，

公司与中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行签订合同编号为

０５９７７５８０１２３０１０００３

的

《

人民币资金

借款合同

》。

根据该协议的约定

，

中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行向公司提供借款

１

，

９００

万元

，

借款期限自

２０１０

年

４

月

２８

日至

２０１１

年

４

月

２７

日

，

贷款利率为固定利率

，

即起息日基准利率下浮

５％

。

（

２

）

２０１０

年

５

月

１８

日

，

公司与中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行签订合同编号为

０５９７７５８０１２３０１０００４

的

《

人民币资金

借款合同

》。

根据合同约定

，

中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行向公司提供借款

１

，

０００

万元

，

借款期限自

２０１０

年

５

月

１８

日

至

２０１１

年

５

月

１７

日

，

借款利率为固定利率

，

即起息日基准利率下浮

５％

。

（

３

）

２０１０

年

５

月

２５

日

，

公司与中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行签订合同编号为

０５９７７５８０１２３０１０００５

的

《

人民币资金

借款合同

》。

根据合同约定

，

中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行向公司提供借款

２

，

０００

万元

，

借款期限自

２０１０

年

５

月

２５

日

至

２０１１

年

５

月

２４

日

，

借款利率为固定利率

，

即起息日基准利率下浮

５％

。

（

４

）

２０１０

年

６

月

１８

日

，

公司与中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行签订合同编号为

０５９７７５８０１２３０１０００６

的

《

人民币资金

借款合同

》。

根据合同约定

，

中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行向公司提供借款

２

，

０００

万元

，

借款期限自

２０１０

年

６

月

１８

日

至

２０１１

年

６

月

１７

日

，

借款利率为固定利率

，

即起息日基准利率下浮

５％

。

（

５

）

２０１０

年

１１

月

３０

日

，

公司与中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行签订

《

人民币流动资金贷款合同

》。

根据合同所约

定

，

中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行向公司提供借款

１

，

３００

万元

，

借款期限自

２０１０

年

１１

月

３０

日至

２０１１

年

６

月

２９

日

，

借款

利率为固定利率

，

即起息日基准利率

。

（

６

）

２０１０

年

８

月

２

日

，

启东姚记与中国民生银行股份有限公司上海分行签订合同编号为公借贷字第

０２０８２０１０２１１６００

号的

《

流

动资金贷款借款合同

》，

本合同为前述编号为公授信字第

０２０８２０１０２１１３００

号的

《

综合授信合同

》

项下具体的借款合同

，

中国民生

银行股份有限公司上海分行向启东姚记提供借款

１

，

５００

万元

，

借款期限自

２０１０

年

８

月

２

日至

２０１１

年

２

月

２

日

，

借款年利 率为

５．３４６％

；

签订合同编号为公借贷字第

０２０８２０１０２１１８００

号 的

《

流动资 金贷款 借款合 同

》，

本合 同为前 述编号为 公授信 字第

０２０８２０１０２１１２００

号的

《

综合授信合同

》

项下具体的借款合同

，

中国民生银行股份有限公司上海分行向启东姚记提供借款

２００

万

元

，

借款期限自

２０１０

年

８

月

２

日至

２０１１

年

２

月

２

日

，

借款年利率为

５．３４６％

；

签订合同编号为公借贷字第

０２０８２０１０２１１７００

号的

《

流动资

金贷款借款合同

》，

本合同为前述编号为公授信字第

０２０８２０１０２１０５００

号的

《

综合授信合同

》

项下具体的借款合同

，

中国民生银行

股份有限公司上海分行向启东姚记提供借款

８００

万元

，

借款期限自

２０１０

年

８

月

２

日至

２０１１

年

２

月

２

日

，

借款年利率为

５．３４６％

。

（

７

）

２０１０

年

９

月

６

日

，

启东姚记与上海浦东发展银行股份有限公司南通分行签订合同编号为

８８１６２０１０２８００３１

号的

《

流动资金

借款合同

》，

上海浦东发展银行股份有限公司向公司提供借款

１

，

０００

万元

，

借款期限自

２０１０

年

９

月

６

日至

２０１１

年

９

月

６

日

，

借款年利

率为

５．５７５５％

。

（

二

）

承兑协议

１

、

公司与中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行签订了编号为

２０１００３６－２０１００４０

的

《

银行承兑协议

》。

根据该协议的约

定

，

中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行为公司

５

张出票日期为

２０１０

年

７

月

３０

日

，

到期日期为

２０１１

年

１

月

３０

日的汇票提供承

兑业务

，

承兑金额总计

１

，

０００

万元

。

２

、

公司与中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行签订了编号为

２０１００５４－２０１００５８

的

《

银行承兑协议

》。

根据该协议的约

定

，

中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行为公司

５

张出票日期为

２０１０

年

８

月

２７

日

，

到期日期为

２０１１

年

２

月

２７

日的汇票提供承

兑业务

，

承兑金额总计

１

，

０００

万元

。

３

、

公司与中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行签订了编号为

２０１００６７－２０１００７１

的

《

银行承兑协议

》。

根据该协议的约

定

，

中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行为公司

５

张出票日期为

２０１０

年

１１

月

１１

日

，

到期日期为

２０１１

年

５

月

１１

日的汇票提供

承兑业务

，

承兑金额总计

１

，

０００

万元

。

４

、

２０１０

年

９

月

２９

日

，

公司与中国民生银行股份有限公司上海分行签订编号为公承兑字第

０２０８２０１０２１４９００

号的

《

银行承兑协

议

》，

该协议为前述编号公授信字第

０２０８２０１０２１４２００

号

《

综合授信合同

》

项下具体的业务合同

，

中国民生银行股份有限公司上海

分行向公司提供金额为

１

，

１１０

万元的汇票承兑业务

。

５

、

２０１０

年

１０

月

２５

日

，

公司与中国民生银行股份有限公司上海分行签订编号为公承兑字第

０２０８２０１０２１５９００

号的

《

银行承兑协

议

》，

该协议为前述编号为公授信字第

０２０８２０１０２１４２００

号的

《

综合授信合同

》

项下具体的业务合同

，

中国民生银行股份有限公司

上海分行向公司提供金额为

６００

万元的汇票承兑业务

。

６

、

２０１０

年

１２

月

２０

日

，

公司与中国民生银行股份有限公司上海分行签订编号为公承兑字第

０２０８２０１０２１９６００

号的

《

银行承兑协

议

》，

该协议为前述编号为公授信字第

０２０８２０１０２１４２００

号的

《

综合授信合同

》

项下具体的业务合同

，

中国民生银行股份有限公司

上海分行向公司提供金额为

１

，

８５０

万元的汇票承兑业务

。

７

、

２０１０

年

１２

月

２１

日

，

启东姚记与中国民生银行股份有限公司上海分行签订编号为公承兑字第

０２０８２０１０２１９９００

号的

《

银行承

兑协议

》，

该协议为前述编号为公授信字第

０２０８２０１０２１１３００

号的

《

综合授信合同

》

项下具体的业务合同

，

中国民生银行股份有限

公司上海分行向公司提供金额为

７１０

万元的汇票承兑业务

。

８

、

２０１０

年

８

月

２５

日

，

启东姚记与上海浦东发展银行股份有限公司签订编号为

ＣＤ８８０１２０１０８８０４４２

的

《

开立银行承兑汇票协议

书

》。

根据该协议的约定

，

上海浦东发展银行股份有限公司南通分行向公司提供金额为

１

，

０００

万元的汇票承兑业务

。

９

、

２０１０

年

１０

月

１８

日

，

启东姚记与上海浦东发展银行股份有限公司南通分行签订编号为

ＣＤ８８１６２０１０８８００３２

的

《

开立银行承

兑汇票协议书

》，

根据该协议的约定

，

上海浦东发展银行股份有限公司南通分行向公司提供金额为

１

，

０００

万元的汇票承兑业

务

，

出票日为

２０１０

年

１０

月

１８

日

，

到期日为

２０１１

年

４

月

１８

日

。

１０

、

２０１０

年

１１

月

１８

日

，

启东姚记与上海浦东发展银行股份有限公司南通分行签订编号为

ＣＤ８８１６２０１０８８００３８

的

《

开立银行承

兑汇票协议书

》，

根据该协议的约定

，

上海浦东发展银行股份有限公司南通分行向公司提供金额为

２

，

０００

万元的汇票承兑业

务

，

出票日为

２０１０

年

１１

月

１８

日

，

到期日为

２０１１

年

５

月

１８

日

。

（

三

）

抵押

、

保证合同

１

、

２００８

年

１２

月

２２

日

，

启东姚记与中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行签订了编号为

２００８０８１

的

《

最高额抵押合同

》，

启

东姚记将其拥有的启国用

（

２００７

）

第

０４８４

号

《

启东市国有土地使用权证

》；

启东房权证汇龙字第

０６４０８２

号

、

启东房权证汇龙字第

０６４０８３

号

、

启东房权证汇龙字第

０６４０８４

以及启东房权证汇龙字第

０６４０８５

号

《

启东市房屋所有权证

》

项下的土地使用权以及房屋

所有权为公司与中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行自

２００８

年

１２

月

２２

日至

２０１１

年

１２

月

２１

日期间签订的人民币资金借款

合同

、

外汇资金借款合同

、

银行承兑协议

、

信用证开证合同

、

出具保函协议及

／

或其他法律文件项下的债务提供最高额抵押担

保

，

最高限额为

４

，

０７２．７５

万元

。

２

、

公司与中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行签订了编号为

０５９７７５８０１２３００９００７

的

《

最高额抵押合同

》，

公司将其拥有

的沪房地嘉字

（

２００８

）

第

０１６６５７

号

、

沪房地嘉字

（

２００８

）

第

０１６６５５

号

《

上海市房地产权证

》

项下的土地使用权以及房屋所有权为公

司与中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行自

２００８

年

５

月

２８

日至

２０１３

年

５

月

２８

日期间签订的人民币资金借款合同

、

外汇资金

借款合同

、

银行承兑协议

、

信用证开证合同

、

出具保函协议及

／

或其他法律文件项下的债务提供最高额抵押担保

，

最高限额为

７

，

２５７．９６

万元

。

３

、

２０１０

年

４

月

２０

日

，

公司与中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行签订了编号为

０５９７７５８０１２３０１０００３

的

《

最高额抵押合

同

》，

公司将其拥有的纸张存货为公司与中国建设银行股份有限公司上海嘉定支行自

２０１０

年

４

月

２０

日至

２０１１

年

４

月

１９

日期间签

订的人民币资金借款合同

、

外汇资金借款合同

、

银行承兑协议

、

信用证开证合同

、

出具保函协议及

／

或其他法律文件项下的债务

提供最高额抵押担保

，

最高限额为

４

，

５００

万元

。

４

、

２０１０

年

７

月

２９

日

，

启东姚记与中国民生银行股份有限公司上海分行签订合同编号为公高抵字第

０２０８２０１０２１１３０１

号的

《

最

高额抵押合同

》，

由启东姚记以其拥有的

６８

项机器设备为自

２０１０

年

７

月

２２

日至

２０１１

年

７

月

２２

日之间前述合同编号为公授信字第

０２０８２０１０２１１３００

号的

《

综合授信合同

》

及其项下发生的具体业务合同

、

申请书及借款凭证等项下的全部或部分债务提供最高额

抵押担保

，

最高限额为

１

，

５００

万元

。

股份公司

、

启东姚记

、

姚文琛与中国民生银行股份有限公司上海分行于

２０１０

年

１２

月

２９

日签订

合同编号为

０２０８２０１０２１１３００－１

号的

《

综合授信合同变更协议

》，

约定启东姚记与中国民生银行股份有限公司上海分行于

２０１０

年

７

月

２９

日签订合同编号为公高抵字第

０２０８２０１０２１１３０１

号的

《

最高额抵押合同

》

项下的最高额抵押担保限额变更为

２

，

０００

万元

。

５

、

２０１０

年

９

月

２８

日

，

公司与上海民生银行股份有限公司上海分行签订合同编号为

０２０８２０１０２１４２０１

的

《

最高额抵押合同

》。

依

据该合同的约定

，

公司以其自有机器设备为公司与中国民生银行股份有限公司上海分行签订的公授信字第

０２０８２０１０２１４２００

号

《

综合授信合同

》

项下发生的具体业务合同

、

用款申请书及借款凭证等债权凭证或电子数据等各类债务提供抵押担保

，

担

保的最高债权额为

２

，

５００

万元

。

６

、

２０１０

年

９

月

２９

日

，

公司与浙商银行股份有限公司上海分行签订合同编号为

（

２９１１０３

）

浙商银高抵字

（

２０１０

）

第

００００５

号

《

最高

额抵押合同

》。

依据该合同的约定

，

股份公司以沪房地嘉字

（

２０１０

）

第

０２５１９０

号

、

沪房地嘉字

（

２０１０

）

第

０２５１９１

号

《

上海市房地产

权证

》

项下的土地使用权及房屋所有权为股份公司自

２０１０

年

６

月

２８

日起至

２０１３

年

６

月

２７

日止在浙商银行股份有限公司上海分行

处办理约定的各类业务所实际形成的债务的最高余额

７

，

１５０

万元提供抵押担保

。

７

、

２０１０

年

１０

月

１８

日

，

启东姚记与上海浦东发展银行股份有限公司南通分行签订合同编号为

ＹＺ８８１６２０１０８８００３２０１

的

《

单位

存单质押合同

》，

启东姚记以其自有定期存款存单为启东姚记与上海浦东发展银行股份有限公司南通分行签订的编号为

ＣＤ８８１６２０１０８８００３２

的

《

开立银行承兑汇票协议书

》

项下开立

１

，

０００

万元承兑汇票而形成的债务提供质押

。

８

、

２０１０

年

１１

月

１８

日

，

启东姚记与上海浦东发展银行股份有限公司南通分行签订编号为

ＹＺ８８１６２０１０８８００３８０１

的

《

单位存单

质押合 同

》，

启东 姚记以 其自有 定期存 款存单为 启东姚 记与上 海浦东 发展银 行股份有 限公司 南通分 行签订 的 编 号 为

ＣＤ８８１６２０１０８８００３８

的

《

开立银行承兑汇票协议书

》

项下开立

２

，

０００

万元承兑汇票而形成的债务提供质押

。

（

四

）

采购合同

１

、

２０１０

年

３

月

１

日

，

公司与晨鸣纸业销售分公司签订了

《

购销合同

》。

依据该合同的约定

，

晨鸣纸业销售分公司于

２０１０

年

３

月

１

日至

２０１１

年

３

月

１

日向股份公司提供扑克牌纸

４５

，

０００

吨

，

具体价格由双方书面确认

。

２

、

２０１０

年

３

月

１

日

，

启东姚记与晨鸣纸业销售分公司签订了

《

购销合同

》。

依据该合同的约定

，

晨鸣纸业销售分公司于

２０１０

年

３

月

１

日至

２０１１

年

３

月

１

日向启东姚记提供扑克牌纸

３０

，

０００

吨

，

具体价格由双方书面确认

。

２０１１

年

３

月

，

鉴于上述合同已到期

，

发行人及其全资子公司启东姚记已与晨鸣纸业续签扑克牌专用纸的

《

购销合同

》，

具体

情况如下

：

１

、

２０１１

年

３

月

，

公司与晨鸣纸业销售分公司签订了

《

购销合同

》。

依据该合同的约定

，

晨鸣纸业销售分公司于

２０１１

年

３

月

１

日

至

２０１２

年

３

月

１

日向股份公司提供扑克牌纸

４５

，

０００

吨

，

具体价格由双方书面确认

。

２

、

２０１１

年

３

月

，

启东姚记与晨鸣纸业销售分公司签订了

《

购销合同

》。

依据该合同的约定

，

晨鸣纸业销售分公司于

２０１１

年

３

月

１

日至

２０１２

年

３

月

１

日向启东姚记提供扑克牌纸

３０

，

０００

吨

，

具体价格由双方书面确认

。

（

五

）

经销协议

１

、

２０１０

年

３

月

６

日

，

公司与武侯区志明扑克经营部签订了

《

经销协议

》。

２

、

２０１０

年

３

月

５

日

，

公司与哈尔滨市道外区禧年百货批发部签订了

《

经销协议

》。

３

、

２０１０

年

３

月

４

日

，

公司与广州市增城诚德商店签订了

《

经销协议

》。

４

、

２０１０

年

３

月

２

日

，

公司与常熟市支塘迪飞百货店签订了

《

经销协议

》。

５

、

２０１０

年

３

月

２

日

，

公司与霸州市胜芳镇金成百货经营部签订了

《

经销协议

》。

三

、

重大诉讼或仲裁事项

截至本招股意向书签署日

，

本公司不存在其他对财务状况

、

经营成果

、

声誉

、

业务活动

、

未来前景等可能产生较大影响的

诉讼或仲裁事项

。

截至本招股意向书签署日

，

不存在公司控股股东

、

控股子公司

，

公司董事

、

监事

、

高级管理人员作为一方当事人的重大诉

讼和仲裁事项

。

截至本招股意向书签署日

，

公司董事

、

监事和高级管理人员未有涉及刑事诉讼事项

。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

名 称 地址 联系电话 传真 联系人

发行人

：

上海姚记扑克股份有限公司 上海市嘉定区黄渡镇曹安路

４２１８

号

０２１－６９５９５００８ ０２１－６９５９０７９４

姚晓丽

保荐机构

（

主承销商

）：

海通证券股份有限公司 上海市广东路

６８９

号海通证券大厦

０２１－２３２１９０００ ０２１－６３４１１６２７

林剑云

、

朱桢

律师事务所

：

通力律师事务所 上海市银城中路

６８

号时代金融中心

１９

楼

０２１－３１３５８６６６ ０２１－３１３５８６００

黄艳

、

张征轶

会计师事务所

：

天健会计师事务所有限公司 浙江杭州市西溪路

１２８

号

９

楼

０５７１－８８２１６８７０ ０５７１－８８２１６８７０

傅芳芳

、

李德勇

股票登记机构

：

中国证券登记结算有限责任公

司深圳分公司

深圳市深南中路

１０９３

号中信大厦

１８

楼

０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２ 【】

收款银行

【】 【】 【】 【】

拟上市的证券交易所

：

深圳证券交易所 深圳市深南东路

５０４５

号

０７５５－８２０８３３３３ ０７５５－８２０８３１６４ 【】

询价推介时间 年 月 日

－－

年 月 日

定价公告刊登日期 年 月 日

申购日期和缴款日期 年 月 日

股票上市日期 本次股票发行结束后将尽快在深圳证券交易所挂牌交易

第七节 备查文件

一

、

备查文件

１

、

发行保荐书

；

２

、

发行保荐工作报告

；

３

、

财务报表及审计报告

；

４

、

内部控制审核报告

；

５

、

经注册会计师核验的非经常性损益明细表

；

６

、

法律意见书及律师工作报告

；

７

、

公司章程

（

上市修订草案

）；

８

、

中国证监会核准本次发行的文件

；

９

、

其他与本次发行有关的重要文件

。

二

、

查阅地点和时间

１

、

招股意向书全文

、

备查文件和附件可以在发行人及保荐机构

（

主承销商

）

住所查阅

。

查阅时间

：

工作日上午

９

点至

１１

点

，

下午

１

点至

４

点

２

、

招股说明书全文可以通过深圳证券交易所网站查询

。

（上接第

A12

版）

中德安联人寿保险有限公司

电话营销专用号码公告

根据中国保险监督管理委员会 《关于促进寿险公司

电话营销业务规范发展的通知》的相关要求，现将我公司

电话营销专用号码公示如下：

4008669988

（四川客户端显示：

028-96820

）

同时， 将与我公司合作的代理机构电话营销号码公

示如下：

0755-36806688 0755-95599

0571-87882999 0531-95568

021-4006095599 021-962888

010-95558

中德安联人寿保险有限公司

2011

年

7

月

上海联合产权交易所交易信息

欲了解以下项目详情，请登陆上海联合产权交易所网站

ｗｗｗ．ｓｕａｅｅ．ｃｏｍ

上海联合产权交易所地址：上海市广东路

６８９

号海通证券大厦

３

楼，咨询电话：

４００－８８３－９１９１

上海联合产权交易所北京总部地址：北京市海淀区北蜂窝中路

１５

号，联系电话：

０１０－５１９１７８８８

曹先生

证券代码：

002450

证券简称：康得新 公告编号：

2011-038

北京康得新复合材料股份有限公司

关于股东部分股权解除质押的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏。

2011

年

7

月

15

日，北京康得新复合材料股份有限公司（以下简称

"

公司

"

）接到安徽太平洋电缆集

团有限公司（简称

"

安徽太平洋

"

）通知，获悉其质押给中投信托有限责任公司的

14,000,000

股有限售条

件流通股股份，该部分股份占本公司股份总数的

4.33%

（原为

7,000,000

股，因公司实施

2010

年度权益

分配增加至

14,000,000

股），已于

2011

年

7

月

15

日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办

理了解除股权质押登记手续。

该质押事项详见本公司

2010

年

10

月

8

日刊登在《中国证券报》、《证券时报》和巨潮资讯网

www.

cninfo.com.cn

上的第

2010-012

号公告。

截止本公告披露日， 安徽太平洋共持有本公司股份

28,280,000

股， 占本公司总股本的

8.75 %

。

其中处于质押状态的股份为

14,280,000

股，占安徽太平洋所持本公司股份的

50.49%

，占本公司总股

本的

4.42%

。

特此公告。

北京康得新复合材料股份有限公司

董事会

2011

年

7

月

15

日

证券代码：

000810

股票简称：华润锦华 编号：

2011-26

华润锦华股份有限公司

关于重大资产重组事项的进展公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏。

本公司于

2011

年

5

月

13

日发布了《重大资产重组停牌公告》，公告提及本公司控股股

东华润纺织（集团）有限公司正在酝酿对本公司进行重大资产重组事项。 因该事项存在重大

不确定性，公司股票已于该日起连续停牌。

目前，该项重大资产重组事项尚在进行方案论证，本公司正在与有关部门沟通。 独立

财务顾问及法律顾问正在进行尽职调查。审计机构及评估机构正在对相关资产进行审计、

评估。

由于本次重大资产重组事项需进一步咨询、论证，本公司股票将于本公告刊登之日起

继续停牌。 停牌期间，本公司根据相关规定及时履行信息披露业务，每周发布一次重大资产

重组事项进展公告，直至相关事项确定并披露有关结果后复牌。

华润锦华股份有限公司

董事会

2011

年

7

月

18

日


