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欧美债务比较烦 全球避险资产爽歪歪

证券时报记者 吴家明

欧债危机愈演愈烈， 美国提

高政府举债上限的谈判也陷入僵

局， 在此背景下， 全球避险资产

大行其道， 国际金价更突破每盎

司

1600

美元大关。 市场人士担

心， 全球金融市场将面临一场比

2008

年金融危机时期更严重的

动荡。

黄金成了“乱市佳人”

欧美债务危机同时袭击， 使

资金不断奔向收益性和安全性更

高的资产。 昨日， 亚太股市普遍

下 跌 ，

MSCI

亚 太 指 数 下 跌

0.6%

。 欧洲股市低开， 三大股

指盘中跌幅均在

0.8%

以上。 不

过， 美元、 瑞郎等避险货币以及

黄金表现突出。

昨日亚洲交易时段， 纽约黄

金期价一度涨至每盎司

1601

美

元， 再创历史新高。 据彭博社数

据， 国际金价已创下自

1980

年

7

月

8

日以来最为持久的连涨势

头。 巴克莱资本表示， 尽管金价

短期可能面临回调风险， 但长期

依然看涨 ， 目 标 指 向 每 盎 司

1610

美元。 美国古根海姆公司

首席策略师斯科特表示， 在美联

储可能进一步放宽货币政策以及

欧债危机持续发酵的背景下， 投

资者应买入黄金、 珠宝和艺术品

等资产。

美国新兴市场投资基金研究

公司 （

EPFR

） 公布的报告显示，

在截至

7

月

13

日的过去一周里，

EPFR

追踪的全球大宗商品类股

基吸引了

13.5

亿美元的资金净

流入。

昨日欧洲交易时段， 美元指

数一度触及

75.65

的日内高点。 有

分析人士表示， 尽管美国债务、

经济复苏趋缓以及目前相对宽松

的货币政策将促使美元长期处于低

位， 但欧美债务危机相继袭来， 使

避险情绪占据上风， 美元指数有望

进一步走高。

债务问题席卷欧美

欧洲银行业压力测试结果无法

获得市场信任， 欧元区针对希腊的

第二轮援助也迟迟未有定论。 欧洲

央行行长特里谢日前再次重申， 欧

洲央行无法接受违约的债券作为担

保抵押品。 昨日， 希腊、 葡萄牙、

爱尔兰、 西班牙、 意大利等国的信

用违约掉期均大幅上升， 并创下历

史新高。

随着

8

月

2

日大限的临近 ，

美国债务问题成为市场关注的焦

点。 美国前财长萨默斯表示， 如

果美国政府不能及时提高举债上

限， 美国违约可能导致金融市场

陷入恐慌， 使得

2008

年雷曼兄弟

倒闭看起来像是微不足道的事件。

与此同时， 包括摩根士丹利、 高

盛等多家华尔街投行也看空美国

经济前景。

全球消费者信心普降

从全球范围来看， 无论是欧债

危机波及核心国家， 还是美债危机

爆发， 都将令全球市场的投资方向

发生逆转， 不确定的经济前景使投

资者变得更为谨慎。

国际知名调查机构尼尔森公

司公布的一项调查结果显示， 受

经济前景不确定性增加、 欧债危

机不断加深和通胀加剧等因素影

响， 全球消费者信心在今年二季

度跌至近一年半以来的新低， 几

乎所有国家的消费者信心指数都

出现下降。

调查显示， 全球消费者计划

在未来数月收紧在股票投资、 日

用消费、 度假、 技术更新等各领

域的开支。

窃听丑闻升级

新闻集团股价大跌

随着 《世界新闻报》窃听丑闻进一步升级，

媒体大亨默多克的新闻集团股价大幅连续下挫。

昨日澳大利亚股市交易时段， 新闻集团股价一

度重挫

7%

至

13.65

澳元， 创下

2009

年

7

月以来

的新低。 到收盘时， 新闻集团股价下跌

4.1%

。

自

7

月份以来， 新闻集团股价已经累计下

跌近

20%

。 由于投资者担心 《世界新闻报》

停刊将会给新闻集团带来进一步的负面影响，

在上周后

4

个交易日里， 在美国上市的新闻集

团股票市值已累计缩水近

70

亿美元。

有分析人士表示， 新闻集团股价再次暴

跌， 显然与曾任新闻集团英国子公司新闻国际

首席执行官的布鲁克斯因窃听丑闻被英国警方

逮捕有关。 （吴家明）

惠誉指摘

35

家中资企业公司治理

相关公司股价未出现大幅波动

证券时报记者 徐欢

穆迪上周发布的中资民企预警

报告风波尚未平息， 昨日惠誉又发

布了名为 “中国企业管治以及评级”

的报告。 报告认为， 目前有

35

家中

资企业正面临公司治理方面的压力，

其中采用中国会计准则是中资企业

的主要劣势指标之一。

惠誉报告中指出， 目前许多中

资企业在财务或公司管治方面薄弱，

可能会阻碍企业未来的融资渠道。

报告预计包括玖龙纸业、 保利协鑫

能源控股、 中国医疗技术公司在内

的

35

家中国企业将难以获得融资。

根据报告， 惠誉重点指出中资

公司在选择审计师、 会计准则、 上

市地点、 所有权和董事会架构等方

面的主要劣势指标。 惠誉认为， 有

许多不同的标准可能导致企业治理

不佳或财务管控问题遭到掩饰， 包

括独立董事任职时间较长、 所有权

集中在少数人手里、 大幅营收和资

产支出增长以及现金债务比过高等。

惠誉指出， 尽管这些因素并不意味

着公司存在欺诈， 却让公司难以对

违规指控做出辩驳。

惠誉表示， 部分中资企业使用

的

2006

年会计准则和国际会计准则

相似， 但是存在一些主要分歧。 此

外， 聘用非 “四大” 会计师事务所

（德勤、 普华永道、 安永和毕马威）

审计人员也是多家公司存在的关键

疲弱指标。 惠誉表示， 与使用中国

会计准则的公司相比， 使用国际财

务报告准则的公司持续作假账的难

度更大。

惠誉负责亚太区企业的集团信用

官哈顿表示， 海外投资者目前正在承

担相对落后的中国资本市场难以承担

的重任， 即鞭策中资企业的管理层在

公司财务以及治理上采取更高标准。

惠誉认为， 目前针对中资上市公司

的指控和调查短期内不会减缓， 国际市

场上对中资企业的卖空热情亦不会减弱。

上周， 穆迪选取

61

家中资非金融

企业进行测试， 并对其中

49

家提出预

警， 导致相关公司股价集体下跌。 此

前， 受会计违规和其他不当行为指控

影响， 数只在美国、 加拿大和香港上

市的中资企业股票被停牌。 不过， 昨

日惠誉报告出炉并未引起市场激烈反

应， 保利协鑫能源仅轻微下跌

1.22%

，

玖龙纸业也仅下跌

3.7%

。

IMF

官员称

希腊债务已悬在“刀口”

国际货币基金组织 （

IMF

） 希

腊事务首席代表波尔·汤姆森

１７

日

说， 希腊债务已悬在 “刀口”， 希

腊需引入经济结构改革， 以避免债

务违约。

汤姆森当天接受希腊 《民族报》

采访时说， 希腊债务已悬在刀口，

相关紧缩政策必须按计划实行。 他

说， 如果公共部门不进行结构改革

并缩减赤字， 希腊经济明年难以实

现复苏。

去年， 国际货币基金组织和欧盟

联手援助希腊， 分期提供

１１００

亿欧

元 （约合

１５５４

亿美元）， 避免希腊陷

入国家破产窘境。 不过， 希腊债务现

已扩大至

３５００

亿欧元 （

４５４４

亿美

元）， 急需第二轮援助。

为获得更多援助， 希腊一再表示

将进行经济改革和财政紧缩的决心，

先后在议会通过两份关键法案。 但国

际货币基金组织新任总裁拉加德认

为， 希腊在填补财政缺口方面所作努

力仍然不足。

(

据新华社电

)

穆迪建议美国

取消举债上限

昨日， 评级机构穆迪表示， 美国

政府应取消政府债务限额的法律规

定， 以缓解或消除债券持有人对美国

经济前景的质疑。

穆迪表示， 美国政府设置举债上

限使其偿还债务的能力面临周期不确

定性， 美国政府应考虑其他方式限制

债务。 穆迪分析师海斯表示， 如果美

国政府能够改进其管理国债的方式，

穆迪将降低对美国爆发债务危机的风

险预估值。

穆迪上周曾经发出警告， 如果美

国政府无法按时偿债， 穆迪将下调美

国的主权信用评级。 （吴家明）

推出小

ＱＦＩＩ

或晚于人民币

FDI

香港财经事务及库务局局长陈家强昨日表

示， 考虑到内地政策上的优先次序， “小

ＱＦＩＩ

（合格境外机构投资者）” 需要较长时间

酝酿， 推出次序可能比人民币境外直接投资

（

FDI

） 管理办法慢。 另据国泰君安国际总裁

阎峰透露， “小

ＱＦＩＩ

” 推出暂无时间表， 但

监管层表示将全力支持。 （孙媛）

新西兰通胀率

创

２１

年来新高

新西兰统计局

１８

日公布的数据显示， 在

截至今年

６

月的一年里， 新西兰通胀率为

５．３％

， 创

２１

年来新高。

受公共事业服务、 交通和食品价格上涨影

响， 今年第二季度新西兰消费价格指数环比上

涨

１％

。 当季， 交通运输价格上涨

２．７％

； 食品

价格上涨

１．１％

， 其中杂货和蔬菜价格增幅最

大； 受电力价格上涨影响， 住房和公共事业服

务价格上涨

０．９％

。

新西兰总理约翰·基表示， 从长远看， 通

货膨胀仍处于可控范围内。 在

５．３％

的通胀涨幅

中， 有

２．３％

是由于去年第四季度商品和服务税

从

１２．５％

被调高到

１５％

所致。

(

据新华社电

)

芝商所推人民币期货产品

或倒逼人民币国际化

证券时报记者 孙媛

芝加哥商品交易所 （

ＣＭＥ

） 日前

宣布， 将于

８

月

２２

日起推出人民币期

货产品， 而港交所早前向业界咨询的

人民币汇率期货合约， 至今仍未出台。

有业界人士表示， 在中国内地尚无人

民币期货产品的情况下， 海外机构及

市场在人民币期货市场方面的加速发

展， 或将对人民币国际化形成倒逼。

提供

NDF

对冲工具

据悉， 新的人民币期货合约将参

照目前银行、 资产管理经理及公司私

下买卖的， 用于对冲人民币汇率波动

风险的无本金交割远期合约 （

NDF

），

按银行间

(

欧洲

)

条款报价， 体现

1

美元兑换人民币的数量。 这些期货产

品既符合场外市场无本金交割远期的

规范， 同时也可降低交易所交易衍生

品的对手风险。

ＣＭＥ

称， 在岸及离岸人民币的

存款及贸易量均不断上升， 新产品可

为企业提供足够的对冲工具。

2006

年

8

月

28

日， 第一个人民币期货、

期权产品就在

CME

正式面市。 据

CME

相关负责人透露， 此次新推出

的合约， 将成为

2006

年以来现有人

民币

/

美元期货合约的一部分。

短期交投或清淡

然而， 以该所

NDF

的交投情况

来看， 产品尚难称发展成熟。 以人民

币兑美元的

NDF

为例， 上周五便没

有录得成交。

ＣＭＥ

总裁普鹏基尔指

出， 人民币产品尚在 “孕育期”， 市

场上买家多卖家少， 随着投资者更趋

成熟， 市场情况将得到改善。

香港方面， 港交所早于去年已开

始就人民币

NDF

咨询业界。 有香港

主管企业贷款部门的银行界人士指

出， 银行目前提供的场外 （

OTC

） 产

品， 已满足企业在贸易上的大部分对

冲需要。 如果纯粹以投资性质买卖人

民币， 市场上也有不少债券或基金可

供选择， 不见得要在交易所进行人民

币期货交易。

倒逼人民币国际化

复旦大学经济学院副院长孙立坚

指出， 境外机构对人民币交易兴趣的

日渐浓厚， 再加上对人民币衍生品市

场的逐步开拓， 对人民币资本账户开

放形成了一种倒逼形势， 人民币汇率

市场化及国际化的压力日趋加大。

市场一直视离岸人民币即期票

息率定盘价为重要一步， 因它让银

行有共同的票息率作基础， 为贸易

及结算产品定价， 对外汇期权及利

率掉期等衍生产品尤为重要。 截至

5

月底， 香港的人民币存款已按年急

升近

6

倍至

5480

亿元。 离岸人民币

市场今年愈趋活跃， 香港激增的人

民币存款推动每日货币交易额至约

10

亿美元， 也促进人民币债券接二

连三地发行。

孙立坚认为， 近期国际市场频

频唱空中概股， 扩大了对赌空间，

也势必刺激人民币期货交易。 “随

着人民币离岸市场的急速发展， 香

港的人民币远期、 即期及掉期的交

易量也开始增加。 而

CME

欲与

NDF

市场对接的意图很明显， 就是想利

用香港人民币的巨大流动性来分享

商业机会。” 他说。
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