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持股集中度

(%)

股票仓位

（

％

）

持股集中度

(%)

宝盈基金

７８．８４ ５５．７５ ８１．９２ ４８．４８ －３．０８

博时基金

７０．３２ ５８．７０ ７２．９３ ５５．５８ －２．６１

长城基金

８２．０１ ５７．５４ ８３．４９ ５６．５９ －１．４８

长盛基金

７６．６３ ３９．６３ ７３．０１ ４０．３４ ３．６２

长信基金

８７．７６ ３２．５４ ７７．５５ ３４．１０ １０．２２

大成基金

８４．８２ ５０．７８ ８４．２９ ４９．３０ ０．５２

东方基金

６１．５９ ５１．０７ ６９．６４ ４９．９８ －８．０５

东吴基金

８５．１２ ５４．８８ ８４．９１ ５２．６７ ０．２１

富国基金

８８．９１ ５４．２５ ８８．７９ ５２．１１ ０．１２

工银瑞信基金

８６．８７ ５１．４９ ８２．３０ ５３．１９ ４．５７

光大保德信基金

９０．３０ ４２．８７ ８９．５０ ４０．３７ ０．８０

广发基金

８５．９９ ４９．５９ ８５．８３ ４７．７５ ０．１６

国海富兰克林基金

８３．０４ ５２．９１ ７２．３７ ５２．４０ １０．６６

国联安基金

７７．９４ ６３．８４ ８０．４６ ６１．７１ －２．５２

国泰基金

８３．３９ ４４．９５ ８１．６７ ４５．２１ １．７２

国投瑞银基金

７６．２５ ３４．２４ ７２．２１ ３６．１０ ４．０３

总计

８１．８４ ５０．１１ ８０．９１ ４８．９８ ０．９３
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平安大华

行业先锋股票基金获批

证券时报记者获悉， 平安大华基金公司首

只基金———平安大华行业先锋股票型基金获得

证监会批准， 并将于近期发行。

平安大华行业先锋股票基金拟由平安大华

投资总监颜正华管理。 颜正华拥有丰富的投资

经验， 在

2007

年

7

月至

2009

年

3

月间， 曾任

华夏回报、 华夏回报二号基金的基金经理， 管

理期间， 基金业绩在同类型基金中名列前矛。

颜正华表示， 平安大华行业先锋股票基

金， 将采取 “投资时钟” 策略， 以期能够把握

行业轮动节奏， 挖掘不同经济周期下的投资机

会。 平安大华基金公司总经理李克难表示， 首

只基金产品经过三年的精心筹备， 平安大华将

集中公司投资研究优势， 将其打造成为公司的

旗舰基金产品。

(

余子君

)

业绩服务双轮驱动

中欧基金迎五岁生日

成立于

2006

年

7

月

19

日的中欧基金迎来

公司成立

5

周年纪念日。 今年上半年， 中欧基

金旗下股债双线均取得较为突出的成绩， 中欧

价值发现、 中欧稳健收益在同类可比基金中排

名前

1/10

， 中欧基金旗下的 “欧家学堂” 等品

牌投资者教育、 营销活动也不断推陈出新， 致

力于为客户提供更好的服务。 在业绩、 服务的

双轮驱动下， 中欧基金稳中求进， 今年上半年，

在基金行业整体资产规模逐季缩水的背景下，

连续两季度实现资产规模逆市增长。 （程俊琳）

招商大盘蓝筹

获晨星三年期五星评级

晨星数据显示， 截至

7

月

1

日， 招商大盘

蓝筹股票型基金自

2008

年

6

月

19

日成立以来

回报率为

54.66%

， 最近三年年均复合回报率

为

15.64%

， 获得

2011

年

6

月晨星评级 （三

年） 五星评级。 该基金擅长精选盈利持续稳定

增长、 价值低估、 且在各行业中具有领先地位

的大型上市公司股票进行投资， 充分参与公司

持续增长所带来的投资机会。

招商基金对后市倾向乐观， 在行业配置上

继续维持对银行、 煤炭、 建筑等低估值蓝筹股

配置， 同时关注优质成长股的投资价值和受益

保障房建设的钢铁、 家电类股票。

(

方丽

)

国投瑞银

业内首推“投基气象站”

以创新著称的国投瑞银基金近日推出业

内首个 “投基气象站”， 从基本面、 资金面、

政策面三个维度考察股市债市的投资趋势，

每月初以气象预报形式直观为投资者指引投

基方向， 同时针对不同风险承受能力类型的

投资者推出每月主打产品、 定投推荐产品及

组合套餐全方位的基金投资顾问方案。 最新

出炉的

7

月投基气象站显示： 股市多云为主，

债市多云转晴。 （李湉湉）

编者按：

鹏华基金·鹏友会 “鹏友一生一起富” 是鹏华基金

2011

年发起的鹏友会客户服务系列活动。 作为一家注

重长期稳健投资回报并高度关注持有人利益的资产管

理公司， 鹏华基金致力于为持有人及合作伙伴提供与

投研团队直面沟通的平台， 实现基金管理人与基金持

有人的充分互动， 以增强持有人对基金产品的了解、

引导持有人对基金业绩表现的客观认识、 加深持有人

对基金经理投资风格的理解， 从而提高持有人对基金

的认同感， 并建议投资者选择与自身风险承受能力相

匹配的基金产品。

鹏华基金秉承

360

度了解客户和服务客户的理念，

旨在为日益成熟的基金持有人和合作伙伴提供更多的

增值服务， 通过鹏友会 “鹏友一生一起富” 活动， 让

基金持有人和合作伙伴充分了解鹏华旗下产品的投资

风格和投资思路， 理解鹏华投研团队的投资理念， 从

而提升投资体验。

2011

年

7

月

16

日， 鹏华基金·鹏友会 “鹏友一生

一起富” ———股债搭配下半年基金投资分享会活动在广

州举行。 适逢鹏华价值优势基金成立五周年， 鹏华基金

基金管理部总经理、 鹏华价值优势基金经理程世杰回

顾了五年来的投资历程， 并分享下半年股票市场投资

策略。 鹏华基金固定收益部总经理、 鹏华货币及鹏华

丰盛债券基金经理初冬介绍了鹏华固定收益团队及其

投资理念， 并分享了下半年债券市场投资思路。 活动

邀请了部分鹏华基金持有人和渠道合作伙伴分享基金

投资经历， 并与基金经理交流探讨下半年投资策略。

鹏华基金程世杰：更加关注成长股 下半年股市现波段性投资机会

鹏华基金基金管理部总经理、 鹏华价值优势基金经理程世杰回顾了上半年的投资情

况。 他认为鹏华价值优势坚持了价值投资的风格， 当市场风格转化的时候基金业绩就开始

有所表现。

程世杰认为中国

A

股市场越来越大、 越来越成熟， 低估值品种的价值发现过程会越拉越长。

但是成长的好公司还会不断地走出来， 股价会不断地创新高。 以前的投资思路是围绕低估值的品

种， 今后要将精力放在好的成长股、 好的优秀企业方面。

总体而言， 基金经理程世杰认为下半年市场有波段性的投资机会， 但可能不会有系统性机会，

在一段时间里市场或将呈现一个震荡行情。 在这样一个阶段， 一方面要选好公司， 另一方面就是

做一些波段操作获取收益， 在一些股票跌的比较多的时候敢买一些， 在市场涨起来的时候敢卖掉

一些。 市场结构分化的过程目前还没有完成， 目前大盘蓝筹股的估值基本上跟香港接轨， 但是一

些小股票的估值水平目前来说还没有接轨， 还有调整的过程。

鹏华基金初冬：目前是配置债券基金的好时机

鹏华基金固定收益部总经理、 鹏华货币及鹏华丰盛债券基金经理初冬介绍了鹏华固定收益团

队及其投资理念， 并分享了下半年债券市场投资思路。

谈及目前的市场看法， 初冬指出， 在对通胀看得比较高时， 觉得政策收紧、 加息预期还比较

强时， 其实是买债券或者买债券基金的较好时机。 事实上， 今年上半年的债券市场收益率也有所

上升， 国债相对稳定一些， 金融债和信用债的收益率基本上是近几年高位。 随着政策的收紧， 整

个经济增速的下降， 通胀水平会有所下降， 而过去所购买的债券收益率要求也会下降， 会表现出

交易价格的上涨， 使债券除了获得票息收益， 还有价格上的收益， 这样债券基金的整体表现就会

比较好， 这可能就是债券较好的投资时机。

同时， 初冬还向投资者分析了不同种类债券基金的风险收益水平。 一级债基通常是一级市场申

购新股加上债券市场投资； 二级债基有

20%

可以主动配置股票， 承受的风险会比一级债基相对大一

点， 但是可能整体回报比一级债基更高一些， 更适合愿意承担一点风险的投资人。 （

CIS

）

鹏华基金鹏友会“鹏友一生一起富”

搭建多方深度沟通的平台

鹏华基金鹏友会 “鹏友一生一起富” 系列活动旨在为基金管理人、

基金持有人及合作伙伴搭建一个多方平等对话的深度沟通平台。

此次活动邀请了基金经理、 基金持有人、 合作伙伴、 资深媒

体及其他个人投资者共同参加， 使基金市场中各参与主体相聚一

堂， 形成多方参与、 平等对话的平台。 活动中， 参与各方以平等

开放的心态进行了深入交流。 基金经理客观回顾基金业绩， 解答

投资者对基金业绩变动的疑惑， 并向投资者介绍自己的投资思路

与投资风格； 鹏华基金持有人分享了自己的基金投资经验， 告知

其他投资者如何通过基金投资工具来战胜通胀； 鹏华基金合作伙

伴介绍了目前市场上新基金发行中存在的制度性问题， 希望能够

尽快完善基金评价体系为投资者选取合适的基金产品； 基金行业

资深媒体记者则就目前基金行业的舆论导向与众投资者进行分享。

各方通过坦诚布公地沟通， 向投资者传递整个行业链条的现状，

并引导投资者走向成熟投资。

鹏华价值优势基金经理程世杰表示， 基金投资者需要有个平和

的心态， 在市场跌的时候多买一点， 涨的时候可以保守一点， 通过

这种方式长期看也不会吃亏。 如果把握不了市场时点， 定投是一种

更为合适的基金投资方式， 长期看也或有比较好的回报， 但一定要

越跌越坚持。

鹏华基金固定收益部总经理初冬建议， 随着年龄增长、 财富增

长， 配置债券比例相应要提高一些， 因为这部分的投资风格相对比

较稳定。 作为一个拥有

17

年股票投资经验和

7

年基金投资经验的

投资者， 鹏华基金持有人李亚中先生认为长期而言， 基金公司的投

资收益相对散户还是好一些， 长期来看投资基金赚取的是超过市场

平均水平的收益。

基金

2011

年二季报

分级债基频现大宗交易 三日成交超

3.6

亿

今年以来，借大宗交易平台交易上市基金总额接近

18

亿

证券时报记者 方丽

分级债券基金再成大宗交易平

台的热门， 连续三个交易日内，

4

只分级债券基金 （

A/B

分开计算）

登上大宗交易平台， 合计成交总额

超过

3.6

亿元， 至此， 今年以来在

大宗平台上交易的上市基金总额接

近

18

亿。

来自深圳证券交易所网站的信

息显示，

7

月

18

日， 聚利

A

、 聚

利

B

、 天盈

B

这

3

只创新型封闭债

券基金现身大宗交易平台， 成交量

分别达到

3143

万份、

1347

万份 、

1980

万份， 成交价格分别为

0.88

元、

0.86

元、

0.9

元， 而这

3

只基

金昨天二级市场成交均价为

0.874

元、

0.884

元、

0.925

元， 除了聚利

A

小幅溢价

0.68%

外， 聚利

B

、 天

盈

B

交易出现明显折价， 折价幅

度分别为

2.72%

、

2.78%

。 而这

3

次交易的买方营业部是机构专用席

位， 卖方营业部为申银万国证券上

海余姚路证券营业部。

虽然昨日分级债基出现折价交

易， 但是上周四和上周五所交易的分

级债基均为溢价成交。

7

月

15

日， 工

银瑞信添利

B

两次现身大宗交易平

台， 两次成交量均为

8580

万份， 合

计成交金额

1.56

亿元， 成交价为

0.91

元。 而当日工银瑞信添利

B

场内成交

均价为

0.881

元， 溢价率为

3.18%

。

交易的买方营业部是平安证券交易单

元， 卖方营业部为机构专用席位。

7

月

14

日添利

B

也两次登上大

宗交易平台， 成交价格、 成交量和

7

月

15

日相同， 不过溢价幅度略微不

同， 为

3.33%

。 当日交易的买方营业

部是机构专用， 卖方营业部分别为招

商证券深圳益田路江苏大厦证券营业

部和平安证券上海零陵路证券营业部。

数据显示， 截至

7

月

18

日， 今

年以来通过大宗交易平台交易的上市

基金总额接近

18

亿元， 达到

17.91

亿元。 最热门的要数华富强债、 景丰

A

、 汇利

A

等， 这些基金今年现身大

宗交易平台次数超过

5

次， 全部成交

金额均超过

2

亿元。

基金三季度看好消费

+

周期

证券时报记者 刘明

投资新兴产业、 消费股还是紧

握低估值的周期股？ 今日公布的首

批基金

2011

年二季报显示， 在基

金三季度的投资策略中， 鱼和熊掌

都要兼得。 多位基金经理表示， 既

要配置确定性强的周期股， 也不能

落下防御性强的消费股。

对于三季度市场整体走势， 基

金经理多数保持较为乐观的态度，

认为底部或已出现， 市场会在震荡

中保持向上趋势。 国投瑞银核心基

金经理指出，

A

股市场最困难的时

候正在或者已经过去， 估值底部或

已出现。

长盛同德基金经理认为， 随着

希腊债务危机的缓解， 外围市场给

全球经济造成进一步的负面影响也

将减弱， 这将有利于提升

A

股投

资者乃至全球投资者的信心， 有利

于市场中期向上的趋势展开。 东吴

进取策略基金基金经理认为， 下半

年， 通胀可能呈现高位徘徊、 逐步

回落的走势， 货币政策紧缩接近后

期， 经济增长依然强劲， 以上多重

因素将支持市场向好。

不过也有部分基金经理表示，

三季度可能仍将反复震荡。 宝盈

策略增长基金经理表示， 三季度

市场将是一个反复震荡筑底态

势， 将保持中性仓位。 长盛成长

价值基金经理认为， 反弹变反转

需要更多表明通胀见顶、 政策放

松、 增长企稳等信号支持， 预计

市场仍将在反复的政策博弈中宽

幅震荡。

在资产配置上面， 基金经理们不

再一味坚守新兴产业、 消费股或是周

期股， 而是采取灵活配置， 两手抓的

策略。 宝盈策略增长基金经理表示，

三季度将根据市场节奏变化， 配置确

定性强的周期股， 同时配置防御性强

的消费股。 东吴进取策略基金经理也

表示， 依然看好符合经济结构调整的

大消费和新兴产业， 同时对周期类行

业积极参与。

长盛成长价值基金经理表示， 将

倾向于均衡配置， 继续关注竞争格局

转好、 供给端改善的传统行业， 同时

积极寻找估值调整到位的新兴成长股

机会。 工银瑞信红利基金经理则认

为， 良好基本面和业绩支持的公司在

今年的投资机会将更加明显。

偏股基金收复失地

自

6

月

21

日大盘反弹以来，

沪深两市股指累计上涨

8.01%

和

10.79%

， 偏股型基金则趁机打响

了一场翻身仗。 据

Wind

数据统

计， 截至

7

月

14

日， 在

265

只可

比普通股票型基金中， 泰信优质生

活基金取得了

16.21%

的净值增长。

针对下半年

A

股市场走势，

泰信优质生活基金经理刘强表示：

“下半年的市场表现将会乐观一些，

从估值和流动性角度而言都比上半

年有优势。 风险可能存在于股票发

行的力度不减， 上半年有超额收益

的板块尤其是部分大盘蓝筹股的业

绩不达预期等。”

（张哲）

基金二季度波段操作 调仓换股讲究均衡

证券时报记者 朱景锋

首批

16

家基金公司公布的基

金

2011

年二季报显示， 在二季度

股市震荡回落、 结构分化的过程

中， 基金一方面积极在低位加仓，

另一方面加大结构调整力度， 整体

上不少基金经理表示期望做到成长

股和价值股的平衡配置。

二季度不少公司增仓明显， 其

中增仓幅度最大的分别为国海富兰

克林和长信基金， 这两家公司二季

末仓位比一季末分别提升了

10.66

和

10.22

个百分点。 工银瑞信、 国

投瑞银和长盛基金仓位也有显著提

高， 环比分别增加

4.57

、

4.03

和

3.62

个百分点， 大成、 广发、 富

国、 国泰等大中型公司仓位也有小

幅提升。 总体看， 光大保德信、 富

国、 广发、 东吴、 工银瑞信、 长信

等公司偏股基金仓位均超过

85％

。

二季度减仓最为明显的是东方基

金， 该公司整体仓位环比下降了

8

个百分点。

除了仓位变化， 基金二季度主

要的工作是进行持股结构调整， 不

少基金经理认为， 一些低估值的周期

品种如银行、 机械、 房地产、 保险、

建材等行业的业绩将会有不错的增

长， 从而取得较好的收益； 商业、 食

品饮料、 服装、 医药等非周期品种也

已进入投资价值区间； 前期下跌幅度

较大的中小市值股票也将出现反弹。

因此， 各家基金调仓方向基本上趋于

均衡。

博时精选基金二季度继续增持

银行、 地产等低估值防御性板块，

减持了工程机械、 零售、 汽车、 电

子等板块， 同时趁市场调整增持了

部分被错杀的优质中小盘消费股和医

药股， 以期分享其未来持续成长所带

来的回报。

大成核心双动力二季度采取了较

为灵活的操作， 逢高减持了部分有

色、 机械类个股， 适当增持了高端白

酒、 化工类个股。 同时出于对全年经

济不悲观的考虑， 基本保持了仓位的

稳定。

大成创新基金在二季度对组合进

行了适当调整， 增持了银行、 零售、

建材装饰、 能源等行业， 减持了医

药、 有色等行业， 目前行业配置的重

点主要是食品饮料、 商业、 银行、 家

电、 建材等。

国泰区位优势基金在二季度延续

了一季度的调整节奏， 降低了组合的

股票仓位， 减持的板块包括医药、 食

品饮料和电子元器件等。 同时对组合

的结构进行了优化， 增持了金融服

务、 采掘和电力等行业， 包括兴业银

行、 中信证券和开滦股份等。

国联安基金投资总监魏东则成功

波段操作， 在市场处于相对高位时大

幅降低仓位后， 在二季度末做了加仓

的操作， 基本跟上了市场的节奏。

基金公司 股票代码 头号重仓股 基金公司 股票代码 头号重仓股

宝盈基金

００２１７９

中航光电 富国基金

６００５１９

贵州茅台

博时基金

０００００２

万 科

Ａ

工银瑞信基金

６０１３１８

中国平安

长城基金

６００５１９

贵州茅台 光大保德信基金

６０１６０１

中国太保

长盛基金

６０１９８９

中国重工 广发基金

６０１６９９

潞安环能

长信基金

０００１００ ＴＣＬ

集团 国海富兰克林基金

００２０２４

苏宁电器

大成基金

６００５１９

贵州茅台 国联安基金

６００１７６

中国玻纤

东方基金

０００５６８

泸州老窖 国泰基金

６０００３６

招商银行

东吴基金

０００５９６

古井贡酒 国投瑞银基金

６０００１６

民生银行
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