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7

月

18

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾华安证券分

析师张兆伟、 东莞证券分析师费小

平、 华泰联合证券分析师王艳丽、

《天生我财》 节目嘉宾张春林。 以

下是几段精彩问答回放。

时报网友： 中国玻纤

(600176)

后市如何？

王艳丽： 在国家支持新材料发

展背景下， 公司基本面向好。 技术

上看， 该股目前处上升通道， 且均

线多头排列， 可继续持有。

时报网友： 六国化工

(600470)

成本价

10.6

元， 西南药业

(600666)

成本价

11.19

元， 短线怎么操作？

张春林： 两只股票都不是现在

盘面热点， 既然是短线， 随着大盘

变化可以即时观望或了结。

时报网友： 远兴能源

(000683)

、

江泉实业

(600212)

以及盐湖股份

(000792)

后市如何？

费小平： 远兴能源近年将进入

快速发展期， 目前股价还处于横盘

整理， 主要是业绩仍未有明显体

现， 短线保持谨慎持股观望。 江泉

实业主营业务为热电业务， 短线走

势还可， 但建议逢高减磅。 进口合

同价格上涨将拉动盐湖股份的氯化

钾销售价格上涨， 后市谨慎看好，

可关注。

时报网友： 深圳惠程

(002168)

成本

19.7

元， 长春燃气

(600333)

成本

10.08

元， 后市如何操作？

费小平： 深圳惠程短线延续反

弹回暖势头， 公司涉足新材料、 锂

电池隔膜、

LDE

薄膜等新兴战略行

业， 业绩有望保持较快增长， 不过

短线估值略高， 可逢高逐步减磅。

长春燃气底部回暖， 短线有放量，

可持股， 逢高再考虑减磅。

时报网友： 中国重工

(601989)

目前怎么操作？ 能长期持有吗？

张兆伟： 公司股价处于前期压

力位置， 需要量能配合才有望突

破； 长期来看， 作为中船重工集团

的整体上市平台， 公司值得关注。

时报网友： 唐山港

(601000)

成本

8.10

元， 五粮液

(000858)

成

本

37.6

元， 短线还能持有吗？

张兆伟： 目前唐山港的港口收

费在国内属于较低水平， 未来上涨

空间大于同类港口； 从中期来看，

公司通过港口建设化解渤海湾的港

口自然禀赋的劣势； 从长期来看，

在电煤矛盾短期难以化解的背景

下， 张唐铁路建成后公司煤炭吞吐

量增量有望突破

1

亿吨。 技术面短

线仍处于上升通道， 但涨幅较大，

警惕出货。 五粮液中长线可持有，

但短线注意头部的位置。

时报网友： 驰宏锌锗

(600497)

中线如何操作？

张兆伟： 世界锗资源比较匮

乏， 未来

5

年锗消费将保持稳定，

公司是锗资源龙头， 具备中长期投

资价值。 （唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

大北农

(002385)

评级：强烈推荐

评级机构：平安证券

公司中期业绩预增幅度修正为

50%~70%

，

超出市场预期。 养殖行情高涨有利于饲料企业

向下游传递成本压力， 预计公司全年提价幅度

约在

10%

左右。 同时， 养殖积极性提升将增

加下半年生猪存栏数量。 下半年饲料业务量价

齐升是大概率亊件。 同时， 公司今年推出网络

支付平台，

6

月普及度约为

30%

， 预计全年普

及率可以提升到

50%

。 我们认为， 网络支付

平台的推广将降低销售费用率和提升销售人员

效率， 公司未来两三年的净利增速可能超过营

收增速。

考虑到生猪养殖行情的推动和渠道效率的

提升， 我们分别上调

2011

年、

2012

年每股收

益

8%

和

13%

至

1.25

元和

1.65

元。 同时考虑

到超募资金对每股价值

2.5

元

~3

元的贡献， 上

调公司评级至 “强烈推荐”。

风险提示： 玉米、 豆粕等原材料涨价和养

殖行情下行将共同挤压盈利空间， 提示关注饲

料行情的周期性波动风险。

百联股份

(600631)

评级：强烈推荐

评级机构：兴业证券

公司预计

2011

年中期业绩同比增长

50%

以上。 高增长源于投资收益。 公司一季度转让

建配龙地产

51%

股权， 税后收益预计在

2.3

亿

元左右， 增厚每股收益

0.2

元； 预计实际增速

在

80%

以上。 预计公司主业贡献净利润实际

增长率在

20%

以上， 公司中期净利润同比增

幅在

80%

以上。 此外， 公司同时公告浦东新

开营业网点， 预计在

2012

年开业， 定位为社

区购物中心， 我们认为该项目由于租金价格低

廉， 未来有望很快实现盈利。

友谊股份吸收合并百联股份此前已经获得

了证监会审核通过， 未来新百联将成为集购物

中心、 百货、 专业专卖、 超市综合多业态零售

商， 占据上海

30%

以上市场份额。 公司属于

区域零售商中率先完成购物中心转型的零售

商， 未来其购物中心贡献利润占比将获得显著

提升， 预测吸收合并后公司

2011

年

~2013

年

每股收益分别为

0.88

元 （其中主业

0.75

元，

转让地产影响损益

0.13

元）、

0.9

元、

1.1

元，

维持 “强烈推荐” 评级。

安琪酵母

(600298)

评级：增持

评级机构：国泰君安证券

公司上半年主营收入、 净利润分别增长

24.2%

、

26.6%

， 每股收益

0.568

元， 业绩略低

于预期。 成本因素导致毛利率下降。 酵母产品

毛利率

32.7%

， 同比下降

3.7

个百分点， 原因

是糖价走高拉高糖蜜价格、 人民币升值。 糖蜜

大约占酵母成本的

35%~40%

， 预计下半年糖

价同比涨幅回落， 成本压力相对减小。

证监会近期已核准公司以

33.64

元

/

股定向

增发募资

8.3

亿元用于

5

个项目建设。 中报披

露这些项目均已开工， 预计明年将增加

3.5

万

吨产能。 另柳州项目

2012

年投产将再增

2

万

吨产能。

基于成本因素考虑， 我们下调公司

2011

年每股业绩预测到

1.22

元 （原

1.33

元）； 基于

募投项目考量， 上调

2012

年预测到

1.65

元

（原

1.54

元）。 上调目标价至

45

元， 维持 “增

持” 评级。

方大炭素

(600516)

评级：推荐

评级机构：长江证券

公司拟定向增发不超过

2.32

亿股， 募集

不超过

28.16

亿元， 用于特种石墨与油系针状

焦工程。 公司上半年净利润同比增长超过

150%

， 则对应二季度实现每股收益约

0.17

元， 环比一季度的约

0.13

元有所改善。

公司产品主要包括石墨电极、 高炉炭砖、

特种石墨、 等静压石墨以及铁矿石。 盈利能力

的同比改善主要来自传统主业的恢复。 上半年

公司盈利能力同比大幅改善的理由主要有以下

几点：

1)

公司加强管理、 不断优化产品结构

的同时， 产销量也有了一定幅度的改善；

2)

控股子公司抚顺莱河矿业产能扩大， 盈利能力

大幅提高；

3)

全资子公司成都炭素主导产品

盈利能力稳步增长。

由于新建项目将于

2013

年才可逐步开始

释放产能， 短期内公司业绩可能面临被摊薄的

压力。 传统炭素制品业绩贡献较为有限， 铁精

粉扩产将成为

2011

年业绩的重要增量。 暂不

考虑非公开增发影响， 预计公司

2011

年、

2012

年每股收益分别为

0.56

元和

0.63

元， 维

持 “推荐” 评级。 （罗力 整理）

进军内蒙

鲁阳股份快速涨停

� � � �异动表现： 鲁阳股份

(002088)

近日公告称拟投资

44

亿元在内蒙

古建循环经济产业园。 受此消息影

响， 该股早盘大幅高开， 随后直线

拉至涨停， 成交量放大。

点评： 根据公司公告， 内蒙古

鲁阳循环经济产业园项目总用地面

积约

2000

亩， 总投资

43.9

亿元人

民币， 建设煤矸石深加工产业链上

的相关项目。 项目定位利用内蒙古

地区丰富的原料、 能源等资源优

势， 能有效解决公司目前面临的材

料成本上升和用电紧张的瓶颈， 在

资源优势地区建厂， 将加强公司在

建筑保温、 耐火原料产品等领域的

竞争优势， 从产业布局的角度看，

将为公司估值提升有非常大的助推

作用。 但正如公司公告指出的， 未

来资金投入将是考验公司项目落实

的关键。

二级市场上， 该股由于用电紧

张和产品毛利率下降等因素影响，

业绩未有超预期的表现， 股价运行

也不温不火， 昨天受新项目消息刺

激， 公司发展预期发生正面变化，

放量收复前期破位平台。

不过公开交易信息显示， 介

入该股的主力资金是一些活跃游

资席位， 如西藏同信证券上海东

方路营业部、 五矿证券深圳金田

路营业部等， 而齐鲁证券济南舜

耕路营业部及一机构席位则逢高

减持。 考虑到这些游资的操作特

点， 以及该股技术上需要消化平

台压力， 建议短期观望为主， 逢

低适当关注。

定向增发

高鸿股份二度爆发

� � � � 异动表现： 高鸿股份

(000851)

昨日公告称， 将定向增发不超过

1.6

亿股， 发行价格不低于

8.87

元

/

股，

并同时发布的半年报显示， 上半年营

业收入与净利润双双大增。 受这两个

利好刺激， 该股昨天早盘大幅高开，

瞬间直线拉至涨停， 并保持至收盘。

点评： 公司昨天公告拟向包括

控股股东电信科学技术研究院在内

的不超过

10

名特定对象发行不超过

1.6

亿股， 发行价格不低于

8.87

元

/

股。 其中， 电信科学技术研究院承

诺以不低于

1

亿元的现金参与认购。

本次发行募集资金将全部投入企业

信息化系列产品研发升级与产业化

项目、 电子商务项目、 移动增值业

务升级扩容建设、 数字新媒体内容

采集与运营项目及补充流动资金。

此次增发完成后， 公司的中长期发

展潜力将进一步提升。

同时， 公司公告

2011

年上半年

实现营业收入、 净利润分别同比增

100.61%

、

92.70%

， 不过净利润中非

经常性损益占比较高， 且一季度还出

现了亏损， 表明公司主营的盈利能力

仍有待考验。 此外， 现金流显示， 目

前公司处于资金很紧张的状况， 三项

费用开支较大。

二级市场上， 该股在

5

月

13

日

因增发传闻而受到资金追捧， 曾出现

一波上涨行情， 但短线炒作迹象明

显， 昨日增发确认后再度快速涨停。

考虑公司短期业绩难有明显改观， 后

市预计上行空间不大， 建议冲高减持

为主。

（恒泰证券 张亚新）

异动股扫描

Ups and Downs

青松股份 产业链延伸带来发展新空间

鄢祝兵

青松股份

(300132)

是国内林

产化学工业龙头企业之一， 是国内

最大的松节油深加工企业， 同时也

是全球最大的合成樟脑及其中间产

品的供应商。 公司以松节油为原料

生产合成樟脑、 乙酸异龙脑酯、 莰

烯及冰片等精细化工产品。

2010

年公司合成樟脑产量占国内产量的

47.21%

， 占全球产量的

29.65%

。

樟脑业务营业收入近几年增长较

快， 毛利率较稳定于

20%

左右。

冰片业务呈现逐年增长态势，

2010

年冰片系列产品的销售收入占营业

收入的比重达到

6.94%

， 募投项目

延伸产业链。 具体来看， 公司主要

有以下三方面的亮点：

亮点之一： 原料供应有保障，

择机布局上游。 独家供应模式和大

量储罐可保障公司的松节油原料来

源和生产正常进行。 公司将产业链

向上游延伸不仅具有保障松节油供

给的重大意义， 还将带来另一笔财

富———松香及其深加工产品。

亮点之二： 延伸樟脑产业链，

布局医药中间体领域。 公司拟收购

张家港亚细亚化工， 可发挥协同作

用， 樟脑产业链进行整合， 延伸樟

脑产业链， 为公司正在研制的樟脑

磺酸钠产品的工业化提供条件。 同

时左旋樟脑的生产工艺已取得突

破， 其工业化生产将进一步优化药

用樟脑的产品结构， 大幅提升其市

场价值。

亮点之三： 香精香料领域规划

初现。 建阳中天林化有限公司为公

司进行提纯后的

α－

蒎烯和

β－

蒎烯

作为原料进行香精香料的生产提供

了基础， 迈出了进军香精香料领域

的第一步。 目前在研的香精香料新

产品有松油醇、 龙涎酮， 近期拟重

点开发的有檀香、 吐纳麝香和紫罗

兰酮。 新项目的开发是公司进入香

精香料领域的关键。

松节油深加工行业中， 松脂贮

量有保障； 合成樟脑及其中间产品和

副产品市场需求稳定， 年增长率为

10%

左右； 冰片需求将保持每年

15%

以上的速度增长。 鉴于此， 我们预测

公司

2011

年

~2013

年每股收益分别

为

0.52

元、

0.72

元和

0.9

元， 如果考

虑成功收购亚细亚， 则公司同期摊薄

后每股收益分别为

0.62

元、

0.96

元、

1.19

元。 公司估值优势显著， 我们给

予公司长期 “买入” 评级。

风险提示：

1)

亚细亚收购存在

不确定性；

2)

新产品开发风险；

3)

募投项目进展低于预期；

4)

原料松

节油价格继续低迷。

（作者单位： 国海证券

SAC

执

业证书编号：

S0350210050001

）

迪安诊断等

3

新股今登陆创业板

� � � �迪安诊断

(300244)

本次上市

1024

万股， 该股发行价为

23.5

元

/

股， 对应市盈率

39.83

倍。

公司已发展成为全面提供医学

诊断技术服务的企业。 在多年的发

展中， 公司形成了 “医疗诊断服

务

+

体外诊断产品” 的一体化商业

模式， 并已具备了较强的行业渗透

能力与连锁化复制能力。 医疗诊断

服务收入占公司的比例已经从

2008

年的

47%

上升到

2010

年的

57%

， 未来这一比例预计将进一步

提高。 同时， 公司独立诊断业务的

盈利能力已经接近国外先进水平，

预计随着规模的进一步扩大， 成本

费用受规模效应的影响将有所减

少， 公司的盈利能力有进一步上升

的空间。 募投项目将进一步完善连

锁网点布局， 扩大市场覆盖面和业

务规模。 预计该股上市后定位在

29

元左右。

天玑科技

(300245)

本次上市

1360

万股， 该股发行价为

20

元

/

股， 对应市盈率

34.13

倍。

公司主营业务是为

IT

基础设

施提供第三方服务， 主要包括

IT

支持与维护服务、

IT

专业服务和

IT

外包服务， 分别为用户

IT

基础

设施排除故障、 优化性能、 提供日

常运营管理。 其中

IT

支持与维护

收入占比最高，

2010

年达

74%

，

IT

外包服务与

IT

专业服务各占

8%

。

公司具有良好的行业复制性和地域复

制性。 随着中国

IT

基础设施第三方

服务市场不断成熟与发展， 公司在

IT

基础设施整体解决方案、 知识库储备

等方面前期积累的技术优势将逐步显

现。 公司最近三年每年营收同比增长

都高于行业整体增速， 市场份额逐年

提升。 预计该股定位在

26

元左右。

宝莱特

(300246)

本次上市

842

万股， 该股发行价为

25

元

/

股， 对应

市盈率

31.25

倍。

公司是目前国内医疗监护仪规格

及品种最齐全的供应商之一， 拥有掌

上监护仪、 常规一体式监护仪及插件

式监护仪三大产品系列。 公司全面掌

握了医疗监护仪的关键性技术，

2009

年公司在国内率先推出宽屏信息监护

仪和具有无缝监护功能的插件式监护

仪， 具备一定的技术领先优势。 公司

坚持自主研发与创新， 全面掌握监护

仪的关键性技术， 拥有一支覆盖生理

信号算法、 参数模块、 监护软件开

发、 硬件结构设计等多学科的研发队

伍； 公司研制的带显示且可独立使用

的多参数插件式模块， 填补了国内空

白； 公司拥有

19

项软件著作权和

27

项专利。 未来我国及全世界监护仪市

场前景看好， 公司成长空间较大。 预

计该股定位在

32

元左右。

(

金戈

)

新股定位

IPO Pricing

炒新神话再现

江粉磁材两日上涨

166%

� � � �异动表现： 上周五上市的中小

板新股江粉磁材

(002600)

继首日

大涨

156%

后， 昨天早盘高开， 主

力借震荡消化获利筹码后， 再次发

力拉至涨停， 尾盘因抛盘汹涌而打

开涨停板， 最终上涨

9.82%

。

点评： 公司是国内电机用永磁

铁氧体龙头， 主营产品主要为永磁

铁氧体元件和软磁铁氧体元件， 年

产元器件超过

30

亿片， 是我国的

最大的电机用永磁铁氧体生产商。

此次上市

6360

万股， 发行价格为

8

元

/

股， 对应市盈率为

32

倍。 在

所属行业发展空间较大、 发行价与

发行市盈率不高等因素共同作用

下， 该股在上周五上市首日即表现

抢眼 ， 涨幅高达

156%

， 换手

91.13%

。 主力资金介入较深， 昨天

早盘高开， 主力借震荡消化获利筹

码， 再次发力拉至涨停， 尾盘涨停

打开， 涨

9.82%

， 换手接近

60%

。

公开交易信息显示， 近两日诸

多券商营业部纷纷上榜， 游资炒作

迹象明显。 昨天最新接盘的是银河

证券宁波翠柏路营业部、 齐鲁证券

北京朝外大街营业部等， 而首日介

入的国泰君安证券顺德大良营业

部、 申银万国证券泸州广凤路营业

部等则获利出逃。

从估值角度看， 目前公司股价

已远远超过机构认可的合理区间，

经过连续上行， 已积累了较大的泡

沫风险， 进入高风险区， 建议回避

观望为主。

机构加码

歌尔声学放量上涨

� � � �异动表现： 近日消息面平静的

歌尔声学

(002241)

昨天股价却出现

明显异动。 该股当天小幅高开后，

一直呈稳健震荡上行态势， 两点半

左右曾一度触及涨停 ， 收 盘涨

8.26%

， 同时量能急剧放大， 并创出

今年的新高水平。

点评： 作为微型电声元器件龙

头， 公司一直是基金重仓的白马股。

基金青睐的理由主要是源于公司良好

的成长性。 公司自

2008

年上市以来，

除

2009

年盈利略有下降以外， 一直

以来都保持较高的增长速度。 在一季

报中， 公司已预计上半年净利润同比

增长

70%~90%

。 董事长姜滨在

2010

年股东大会上曾表示， 公司的目标是

成为全球一流的微型电声器件生产

商， 近三年内公司将做到年销售收入

100

亿元以上。

相应的， 公司股价在

2010

年涨

幅可观， 在当年

12

月份创出历史高

点后今年以来有所回落， 不过自

6

月初实施

10

转

10

股派现

2

元 （含

税） 后该股重拾升势， 昨天更是放

量大涨

8.26%

， 复权后较历史高点近

在咫尺。

公开交易信息显示， 昨天参与该

股的主力是机构。 买入前五家席位是

清一色的机构席位， 合计买入

1.92

亿元， 占当天成交额

2.8

亿元的三分

之二， 而卖出前四家席位也是机构，

合计抛售超过

8600

万元。 考虑到该

股中报预期较好， 且机构资金仍然净

流入， 投资者逢低可谨慎关注。
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