
基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

１９

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值

表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 博时大中华亚太精选股票

（

ＱＤＩＩ

）

基金主代码

０５００１５

交易代码

０５００１５

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

７

月

２７

日

报告期末基金份额总额

９４

，

９４４

，

９５９．０９

份

投资目标

本基金通过对亚太国家或地区企业的深入分析

，

运用价值与成长相结合的投资策略

，

力争获

得超越业绩比较基准的投资回报

。

投资策略

本基金采用

“

核心

－

卫星

”

配置策略

。 “

核心

”

配置策略是指本基金将基金资产的

４０％－

７５％

投资于大中华地区企业

，

包括中国大陆

、

香港特别行政区

、

澳门特别行政区和台湾地区企

业在境外几个主要证券市场

（

如美国证券市场

、

伦敦等欧洲证券市场

、

东京

、

香港

、

台湾

、

新加

坡证券市场

）

所发行的股票

、

存托凭证

（

ＤＲ

，

Ｄｅｐｏｓｉｔａｒｙ Ｒｅｃｅｉｐｔｓ

）

及其他衍生产品等

。 “

卫

星

”

配置策略是指本基金将基金资产的

２０％－５５％

投资于其他亚太国家或地区企业

，

包括日

本

、

韩国

、

澳大利亚

、

新加坡

、

印度等众多亚太国家或地区企业在亚太区证券市场发行的普通

股

、

优先股

、

存托凭证及其他衍生产品等

。

本基金

“

核心

”

加

“

卫星

”

股票投资比例合计不低于

基金资产的

６０％

。

本基金将主要采取

“

自下而上

，

精选个股

”

和

“

价值策略为主

，

成长策略为辅

”

的股票投资

策略

，

辅助以金融衍生品投资进行套期保值和汇率风险规避

，

以获得长期

、

稳定的收益

。

本基

金固定收益类证券的投资以保证组合流动性的品种投资为主

，

作为股票投资的辅助手段

，

而

非以承担高风险为代价来追求高额回报

。

业绩比较基准

６５％×ＭＳＣＩ Ｚｈｏｎｇｈｕａ＋３５％×ＭＳＣＩ ＡＣ Ａｓｉａ Ｐａｃｉｆｉｃ ｅｘ Ｚｈｏｎｇｈｕａ

风险收益特征 本基金属于高风险

／

高收益的品种

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

境外投资顾问英文名称

Ｆｕｌｌｅｒｔｏｎ Ｆｕｎｄ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｌｔｄ．

境外投资顾问中文名称 富敦资金管理有限公司

境外资产托管人英文名称

Ｓｔａｎｄａｒｄ Ｃｈａｒｔｅｒｅｄ Ｂａｎｋ

（

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

境外资产托管人中文名称 渣打银行

（

香港

）

有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

４

月

１

日

－２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

１

，

９８４

，

１９８．７２

２．

本期利润

－５９４

，

１５３．９１

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．００６９

４．

期末基金资产净值

９５

，

６９２

，

８５５．１３

５．

期末基金份额净值

１．００８

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－０．６９％ ０．８６％ －３．２８％ ０．８７％ ２．５９％ －０．０１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金的基金合同于

２０１０

年

７

月

２７

日生效，按照本基金的基金合同规定，自基金合同生效之日起六个月内使基金

的投资组合比例符合本基金合同第

１１

条“二、投资范围”、“六、投资限制”的有关约定。 本基金建仓期结束时各项资产配置

比例符合基金合同约定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

杨锐

基金经理

／

副总裁

／

混合组投资总监

２０１０－７－２７ － １１．５

１９９９

年加入博时公司

，

任研究员

；

２００４

任研究部副

总经理

、

高级策 略 分 析 师

；

２００５

纽 约 大 学 进 修

；

２００６．５

兼任平衡配置基金经理

；

２００７．１

起兼任价值

增长

、

价值增长贰号基金经理

。

现任公司副总裁

、

混

合组投资总监

、

博时平衡配置混合基金

、

博时大中

华亚太精选股票基金基金经理

。

王政

股票投资部总经理

／

基金经理

／ ＥＴＦ

及量

化投资组投资总监

２０１０－７－２７ － １２

１９９５

年至

１９９７

年在哈佛大学从事地球物理博士后

研究工作

。

１９９７

年

８

月起先后在美国新泽西州道琼

斯投资公司

、

美国新泽西州彭博资讯研发部

、

美国

加州巴克莱全球投资公司工作

。

２００９

年

５

月加入博

时基金管理有限公司

。

现任股票投资部总经理

、

ＥＴＦ

及量化投资组投资总监

、

博时上证超大盘

ＥＴＦ

及联

接基金基金经理

、

博时大中华亚太精选股票基金基

金经理

、

博时深证基本面

２００ＥＴＦ

及联接基金经理

。

张溪

冈

基金经理

２０１１－２－２８ － １０

２００１

年起先后在香港新鸿基证券公司

、

深圳市和丰

顺投资有限公司工作

。

２００９

年

８

月加入博时基金管

理有限公司

，

历任研究部研究员

、

投资经理

。

现任博

时大中华亚太精选股票基金基金经理

。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明

詹嘉琳 富敦公司投资总监

２３

１９８６

年

－１９９６

年在新加坡金融管理局任高级助理署长

；

１９９６

年

－

２０００

年在荷兰银行任亚洲日本外策略与经济部主管

；

２０００

年在

淡马锡控股有限公司任资金管理组股票投资部主管

；

２００２

年

５

月至今富敦资金管理有限公司投资总监

。

张儒华

富敦公司股票部主管

／

富敦

公司股票投资组基金经理

２０

１９８８

年

４

月

－１９９２

年

５

月在星展银行任助理资金专员

；

１９９２

年

５

月在淡马锡控股有限公司任资金管理部门股票投资组主管

，

２００３

年

１２

月至今在富敦资金管理有限公司股票投资组主管

。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博时大中华亚太精选

股票证券投资基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理

和运用基金资产，为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定，没有损害基金

持有人利益的行为。

４．４

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的公平交易相关制

度。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金与本基金管理人旗下的其他投资组合的投资风格不同。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年二季度，海外市场宽幅震荡。 希腊债务危机重燃，市场对美国经济增长的预期有所降低，中国地方政府的债务问

题越来越让人担忧，导致许多前期上涨较多的板块都有了较大幅度的回落。 更有甚者，美国不断传出不利于中资股的消息，

做空者大举围猎中资股，影响到多家香港市场的中小盘股票出现了大幅下跌。市场风险明显加大。好在期间本基金仓位有所

降低，减持了中资银行股，而且并无持有任何受到重大利空影响的中小盘股。 基金净值变幅不大，并且跑赢了基准。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１１

年

６

月

３０

日，本基金份额净值为

１．００８

元，累计份额净值为

１．０１４

元，报告期内净值增长率为

－０．６９％

，同期业

绩基准涨幅为

－３．２８％

。

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望港股下半年的走势，我们仍然坚持年初的看法，即市场仍将区间震荡。 港股市场在相当程度上要受到海外（尤其是

美国）的资金状况影响。 美国自

２００８

年危机以来至今仍未加息，而且还抛出了

ＱＥ２

，以买国债的方式向市场注入资金，期望

通过资本市场的财富增值来带动经济的复苏。

ＱＥ２

计划已于今年

６

月底结束，美国经济尽管比起

２００８

年金融危机时期，确

实是复苏了，但复苏的步伐非常艰难，复苏的过程也十分曲折。 不断公布的各种经济数据时好时坏，令美联储不敢妄然加息，

美联储的资产负债规模难以降低。 另一方面，欧洲对希腊不得不救，欧洲债务危机看似暂时缓解，但中长期风险仍在，问题仍

没有根本解决。 欧美国家的经济复苏仍要不断靠印钱来维持，而不是靠私人经济部门本身的内生复苏动力，这种情形恐怕要

维持相当长一段时间。

基本面疲弱，导致股市的估值水平短期内受到压制。 港股

２０１１

年市盈率为

１１

倍左右，低于长期历史平均的

１３

倍水平。

在这一水平上，应该说再大幅下跌的风险也较小。 今年下半年股市最有可能的表现将是继续区间震荡。 半年业绩即将公布，

仍将会有一些行业表现出强劲的盈利增长，如能源、新能源、地产、消费、新材料等。 我们将一如既往地贯彻本基金成立的初

衷，即寻找受惠于中国崛起以及亚太地区产业优势的投资标的来进行投资。 不宜过喜，也无须过悲，应积极在震荡之中寻找

价值洼地，要做好自下而上的精细选股，力争可以获得良好的投资回报。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

７４

，

７０８

，

１８４．９１ ７７．０１

其中

：

普通股

７４

，

７０８

，

１８４．９１ ７７．０１

存托凭证

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中

：

远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

２０

，

５３３

，

５２３．３７ ２１．１７

８

其他各项资产

１

，

７７３

，

６６９．２１ １．８３

９

合计

９７

，

０１５

，

３７７．４９ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

中国香港

５０

，

４８５

，

０８８．８２ ５２．７６

日本

６

，

８４７

，

４５６．１８ ７．１６

澳大利亚

４

，

１１７

，

６４２．７１ ４．３０

中国台湾

４

，

０８４

，

８８３．４７ ４．２７

韩国

３

，

１４０

，

６３８．３３ ３．２８

新加坡

２

，

３２３

，

９９８．１６ ２．４３

马来西亚

１

，

８１７

，

６９３．００ １．９０

泰国

１

，

１１２

，

６６８．４５ １．１６

印度尼西亚

７７８

，

１１５．７９ ０．８１

合计

７４

，

７０８

，

１８４．９１ ７８．０７

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

非日常生活消费品

１９

，

８１５

，

３５６．６０ ２０．７１

金融

１４

，

６２７

，

１６０．４８ １５．２９

能源

１２

，

０６８

，

１６９．５９ １２．６１

信息技术

１１

，

５４０

，

９５７．２０ １２．０６

原材料

５

，

０１６

，

３８５．１６ ５．２４

公用事业

３

，

５９４

，

２６１．６４ ３．７６

工业

３

，

１６１

，

３５９．３１ ３．３０

电信业务

２

，

５１２

，

１５０．６３ ２．６３

日常消费品

１

，

３５２

，

８９６．９８ １．４１

医疗保健

１

，

０１９

，

４８７．３２ １．０７

合计

７４

，

７０８

，

１８４．９１ ７８．０７

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 证券代码

公司名称

（

英文

）

公司名称

（

中文

）

所在证

券市场

所属国家

（

地区

）

数量

（

股

）

公允价值

（

人民币

元

）

占基金资

产净值比

例

（

％

）

１ １８３３ ＨＫ

ＩＮＴＩＭＥ

ＤＥＰＡＲＴ鄄

ＭＥＮＴ

ＳＴＯＲＥ

银泰百货

香港证券

交易所

中国香港

４９３

，

０００ ５

，

４２０

，

０５０．０９ ５．６６

２ ２００７ ＨＫ

ＣＯＵＮＴＲＹ

ＧＡＲＤＥＮ

ＨＯＬＤＩＮＧＳ

ＣＯ

碧桂园

香港证券

交易所

中国香港

１

，

５００

，

０００ ４

，

２６６

，

２１０．６０ ４．４６

３ ３３３３ ＨＫ

ＥＶＥＲ鄄

ＧＲＡＮＤＥ

ＲＥＡＬ

ＥＳＴＡＴＥ

ＧＲＯＵＰ

恒大地产

香港证券

交易所

中国香港

１

，

０００

，

０００ ４

，

２１６

，

３１３．４０ ４．４１

４ ５９０ ＨＫ

ＬＵＫ ＦＯＯＫ

ＨＯＬＤＩＮＧＳ

ＩＮＴＬ ＬＴＤ

ＬＵＫ ＦＯＯＫ

ＨＯＬＤＩＮＧＳ

ＩＮＴＬ ＬＴＤ

香港证券

交易所

中国香港

１３０

，

０００ ４

，

０８１

，

１７５．１５ ４．２６

５ ８５７ ＨＫ

ＰＥＴＲＯＣＨＩ鄄

ＮＡ ＣＯ

ＬＴＤ－Ｈ

中国石油股

份

香港证券

交易所

中国香港

４００

，

０００ ３

，

７８５

，

５３４．２４ ３．９６

６ １１７１ ＨＫ

ＹＡＮＺＨＯＵ

ＣＯＡＬ

ＭＩＮＩＮＧ

ＣＯ－Ｈ

兖州煤业股

份

香港证券

交易所

中国香港

１５０

，

０００ ３

，

６９２

，

３９２．８０ ３．８６

７ １１１４ ＨＫ

ＢＲＩＬＬＩＡＮＣＥ

ＣＨＩＮＡ

ＡＵＴＯＭＯ鄄

ＴＩＶＥ

ＢＲＩＬ鄄

ＬＩＡＮＣＥ

ＣＨＩ

香港证券

交易所

中国香港

５００

，

０００ ３

，

６５０

，

８１１．８０ ３．８２

８ １０８８ ＨＫ

ＣＨＩＮＡ

ＳＨＥＮＨＵＡ

ＥＮＥＲＧＹ ＣＯ

－ Ｈ

中国神华

香港证券

交易所

中国香港

１００

，

０００ ３

，

０８５

，

３１０．２０ ３．２２

９ ３００８ ＴＴ

ＬＡＲＧＡＮ

ＰＲＥＣＩＳＩＯＮ

ＣＯ ＬＴＤ

ＬＡＲＧＡＮ

ＰＲＥＣＩ鄄

ＳＩＯＮ ＣＯ

ＬＴＤ

台湾证券

交易所

中国台湾

１４

，

０００ ２

，

９０２

，

００２．１６ ３．０３

１０ ６８８ ＨＫ

ＣＨＩＮＡ

ＯＶＥＲＳＥＡＳ

ＬＡＮＤ ＆

ＩＮＶＥＳＴ

中国海外发

展

香港证券

交易所

中国香港

２００

，

０００ ２

，

７７４

，

２８４．３２ ２．９０

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本基金本报告期末未持有基金投资。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚。

５．１０．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

１

，

０５２

，

２４５．０３

３

应收股利

１６５

，

３７１．９９

４

应收利息

９５６．２４

５

应收申购款

１４５

，

９６３．３６

６

其他应收款

４０９

，

１３２．５９

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１

，

７７３

，

６６９．２１

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

８９

，

５３７

，

８３２．１０

本报告期基金总申购份额

３１

，

３５２

，

０４５．７６

减

：

本报告期基金总赎回份额

２５

，

９４４

，

９１８．７７

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

９４

，

９４４

，

９５９．０９

§７

影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。 “为国民创造财富”是博时的使命。 博时的投

资理念是“做投资价值的发现者”。 截至

２０１１

年

６

月

３０

日，博时基金公司共管理二十五只开放式基金和二只封闭式基金，

并且受全国社会保障基金理事会委托管理部分社保基金，以及多个企业年金账户，资产管理总规模逾

１８５６．６６

亿元，累计分

红超过人民币

５５２．６４

亿元，是目前我国资产管理规模最大的基金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计，截至

２０１１

年

６

月

３０

日，二季度博时基金参与排名的

１５

只公募主动基金中，共有

１１

只位列市场前

５０％

。 其中，博时主题行业基金、博时特许价值基金分列

２１７

只标准股票基金第

３

、第

９

；博时平衡配置混合基

金位列

１４

只股债平衡型基金第

８

；博时价值增长基金、博时价值增长贰号基金分列

２９

只混合偏股型基金第

３

和第

４

； 博时

裕隆封闭基金位列

３０

只封闭式基金第

２

； 博时信用债券

Ａ／Ｂ

、博时信用债券

Ｃ

、博时宏观回报债券

Ａ／Ｂ

、博时宏观回报债券

Ｃ

分列

６４

只普通债券型基金（二级）第

７

、第

８

、第

９

和第

１０

。

２

、客户服务

２０１１

年

３

月至

６

月底，博时在山东、唐山、无锡、上海、广州、厦门等地圆满举办博时基金大学、理财沙龙等各类活动共计

４３

场；通过网络会议室举办的博时快

ｅ

财富论坛、博时

ｅ

视界等活动共计

１８

场；通过这些活动，博时与投资者充分沟通了当

前市场的热点问题，受到了投资者的广泛欢迎。

３

、品牌获奖

１

）

２０１１

年

４

月，在由上海证券报主办的第八届中国“金基金奖”评选中，博时平衡配置混合基金再度荣膺

２０１０

年度“金

基金三年期产品奖·平衡型基金奖”，博时稳定价值债券基金荣获

２０１０

年度“金基金三年期产品奖·债券基金奖”。

２

）博时平衡配置混合基金在由中国证券报社主办、银河证券等机构协办的第八届（

２０１０

年度）中国基金业金牛奖评选中

获评为“三年期混合型金牛基金奖”。 这是继

２０１０

年荣获“三年期开放式混合型持续优胜金牛基金”奖之后，因持续稳定的

投资管理能力再度蝉联同一金牛奖项。

３

）

２０１１

年

６

月

２８

日，世界品牌实验室发布了

２０１１

年中国

５００

最具价值品牌榜，博时基金管理公司凭着

２０１０

年持续的

品牌创新和优秀的客户服务，品牌价值首次突破

５０

亿元，以

５６．２４

亿元的品牌价值，位列品牌榜

２２７

名，连续

８

年成为国内

最具品牌价值的基金公司。

４

、其他大事件

１

）深证基本面

２００

交易型开放式指数证券投资基金及博时深证基本面

２００

交易型开放式指数证券投资基金联接基金

首募顺利结束并于

２０１１

年

６

月

１０

日成立。

２

）博时裕祥分级债券型证券投资基金首募顺利结束并于

２０１１

年

６

月

１０

日成立。

３

）博时卓越品牌股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）是由博时裕泽封闭基金转型而来，基金合同于

２０１１

年

４

月

２２

日生效，

５

月

份进行了集中申购，并于

２０１１

年

６

月

３０

日在深交所上市交易。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准博时大中华亚太精选股票证券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时大中华亚太精选股票证券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时大中华亚太精选股票证券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

博时大中华亚太精选股票证券投资基金各年度审计报告正本

８．１．６

报告期内博时大中华亚太精选股票证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．２

存放地点

基金管理人、基金托管人处

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１１

年

７

月

１９

日

基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

１９

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表

现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 博时第三产业股票

基金主代码

０５０００８

交易代码

０５０００８

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００７

年

４

月

１２

日

报告期末基金份额总额

７

，

０４６

，

９１４

，

７２３．８７

份

投资目标

基于我国第三产业的快速发展壮大及其战略地位

，

本基金以高速增长的第三产

业集群企业为主要投资对象

，

通过深入研究并积极投资

，

力争为基金持有人获

得超越于业绩比较基准的投资回报

。

投资策略

本基金将通过

“

自上而下

”

的宏观分析

，

以及定性分析与定量分析相补充的方

法

，

在股票

、

债券和现金等资产类之间进行配置

。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×８０％＋

中国债券总指数收益率

×２０％

风险收益特征

本基金是一只积极主动管理的股票型基金

，

属于证券投资基金中的高风险品

种

，

其预期风险收益水平高于混合型基金

、

债券基金和货币市场基金

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

４

月

１

日

－２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－１１４

，

５００

，

３１２．７６

２．

本期利润

－９６

，

２３５

，

９０１．６４

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０１３５

４．

期末基金资产净值

７

，

３３３

，

７７９

，

３２７．９８

５．

期末基金份额净值

１．０４１

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

上述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，计入费用后投资人的实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１．３３％ ０．８７％ －４．３５％ ０．８８％ ３．０２％ －０．０１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金合同于

２００７

年

４

月

１２

日生效。 本基金于

２００７

年

４

月

２４

日完成了基金份额的集中申购，并向中国证监会提

交了“关于博时基金管理有限公司申请延长博时第三产业成长股票证券投资基金证券投资比例调整期的请示”，将调整期由

原来的

１０

个交易日延长至三个月。 按照本基金的基金合同规定，自集中申购份额确认之日起

３

个月内使基金的投资组合比

例符合本基金合同第十一条（二）投资范围、（五）投资限制的有关约定。 调整期结束时各项资产配置比例符合基金合同约定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

刘彦春 基金经理

２０１０－８－３ － ８．５

２００２

起先后在汉唐证券研究

所

、

香港中信投资研究有限公

司任行业研究员

。

２００６

年加入

博时公司

，

历任研究员

、

研究员

兼基金经理助理

、

博时新兴成

长基金基金经理

。

现任博时第

三产业成长股票基金的基金经

理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博时第三产业成长股

票证券投资基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和

运用基金资产，为基金持有人谋求最大利益。本报告期内，基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定，没有损害基金持有

人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的公平交易相关制度。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金与本基金管理人旗下的其他投资组合的投资风格不同。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

二季度，持续的紧缩政策对总需求的抑制作用开始逐步体现。地产去化速度下降，汽车销售不佳，周期性行业大多呈现旺

季不旺的景象。在这样的背景下，市场出现调整，中小盘个股下跌幅度较大，而食品饮料等业绩增长明确且估值较低板块表现

较为理想。 博时第三产业基金在二季度组合相对稳定，更多基于个股原因作了少量调整。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１１

年

６

月

３０

日，本基金份额净值为

１．０４１

元，累计净值为

２．７２３

元。 报告期内，本基金份额净值增长率为

－１．３３％

，

同期业绩基准增长率为

－４．３５％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

尽管短期内经济前景存在一定不确定性，政策调整面临两难，但我们对下半年

Ａ

股市场并不悲观。 从货币市场资金价格

来看，

６

月下旬很可能是今年资金最紧张的阶段， 季末考核期后市场资金紧张局面应该有所缓和。 双紧的货币政策和财政政

策已经取得效果，经济渐渐降温、地产价格开始松动，未来紧缩进一步加码的可能性降低，利率和准备金率调控接近尾声。 从

投资的行业结构来看，房地产投资、制造业投资仍在加快，减速的主要是基建投资；从投资的所有制构成来看，民营企业投资

在加速，国有企业投资减速，反映出现阶段经济的内生活力仍在。 未来即使房地产投资减速、出口增速放缓，政府完全有能力

加快基建项目特别是中央项目的开工进度保持总需求的稳定。 我们认为，在通胀明确进入下行通道、房地产价格明显降低之

前，紧缩的货币政策不会改变，但财政支出在下半年有望加速，保障性住房、基础设施投资增速会显著加快。

下半年，保障性住房产业链仍将是我们偏好的投资方向，水泥、机械、地产、家电是主要受益板块；银行为首的金融板块值

得关注，重提地方政府融资平台风险、银监会进一步降低银行杠杆率政策使得多数银行股跌至明年

１

倍净资产附近，风险已

经充分释放；产业升级和科技创新是我们长期关注的领域，装备制造及相关服务行业中已经存在一些初步掌握核心技术、具

备国际竞争力的优秀公司，未来这一领域有可能出现一批值得长期持有的成长型企业。

感谢持有人一直以来对基金经理人的信赖，为您提供专业、勤勉的服务是我们的天职。 投资的道路上有喜悦，偶尔也会遭

遇暂时的挫折，我们会及时总结经验和教训，不断提高自己的投资能力。 天道酬勤，与赢者共赢。 通过默默辛勤劳动和长期积

累，通过专业的研究和资产管理，我们有信心在中长期取得合乎预期的回报。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

５

，

７２１

，

７８９

，

７４３．９２ ７７．８２

其中

：

股票

５

，

７２１

，

７８９

，

７４３．９２ ７７．８２

２

固定收益投资

４０２

，

８７６

，

８５５．４０ ５．４８

其中

：

债券

４０２

，

８７６

，

８５５．４０ ５．４８

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

２２０

，

０００

，

５３０．００ ２．９９

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

４７４

，

４５０

，

５５３．３５ ６．４５

６

其他各项资产

５３３

，

０６７

，

１５１．５０ ７．２５

７

合计

７

，

３５２

，

１８４

，

８３４．１７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

３０１

，

３９５

，

０８７．１８ ４．１１

Ｃ

制造业

２

，

６４８

，

３２３

，

９６６．４５ ３６．１１

Ｃ０

食品

、

饮料

７６１

，

３９６

，

７８７．００ １０．３８

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

１１１

，

８０３

，

７１４．２０ １．５２

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

１１９

，

０９１

，

５０６．６０ １．６２

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

６７５

，

４２１

，

１３９．７５ ９．２１

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

６７７

，

７９０

，

８１８．９０ ９．２４

Ｃ８

医药

、

生物制品

３０２

，

８２０

，

０００．００ ４．１３

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

５９

，

２００

，

０００．００ ０．８１

Ｅ

建筑业

８

，

８５０

，

０００．００ ０．１２

Ｆ

交通运输

、

仓储业

７８

，

３９９

，

６００．１６ １．０７

Ｇ

信息技术业

４６４

，

４７２

，

８９７．０８ ６．３３

Ｈ

批发和零售贸易

５４５

，

６２３

，

４６５．９２ ７．４４

Ｉ

金融

、

保险业

１

，

１７０

，

７９４

，

７８２．０８ １５．９６

Ｊ

房地产业

４３９

，

８４９

，

９４５．０５ ６．００

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

４

，

８８０

，

０００．００ ０．０７

Ｍ

综合类

－ －

合计

５

，

７２１

，

７８９

，

７４３．９２ ７８．０２

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００５１９

贵州茅台

３

，

０００

，

０００ ６３７

，

８９０

，

０００．００ ８．７０

２ ６００５８５

海螺水泥

１７

，

９９９

，

８１４ ４９９

，

６７４

，

８３６．６４ ６．８１

３ ００２０２４

苏宁电器

３０

，

０００

，

０００ ３８４

，

３００

，

０００．００ ５．２４

４ ６０００１５

华夏银行

３２

，

９９９

，

６７６ ３５８

，

７０６

，

４７８．１２ ４．８９

５ ０００００２

万 科

Ａ ４０

，

０００

，

０００ ３３８

，

０００

，

０００．００ ４．６１

６ ６０１０８８

中国神华

９

，

９９９

，

８３７ ３０１

，

３９５

，

０８７．１８ ４．１１

７ ６００２７６

恒瑞医药

９

，

０００

，

０００ ２６９

，

７３０

，

０００．００ ３．６８

８ ６００５８８

用友软件

１２

，

９００

，

０００ ２６６

，

５１４

，

０００．００ ３．６３

９ ６０００３６

招商银行

２０

，

０００

，

０００ ２６０

，

４００

，

０００．００ ３．５５

１０ ０００６５１

格力电器

９

，

９９９

，

７５１ ２３４

，

９９４

，

１４８．５０ ３．２０

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

３３８

，

４３６

，

０００．００ ４．６１

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

６４

，

４４０

，

８５５．４０ ０．８８

８

其他

－ －

９

合计

４０２

，

８７６

，

８５５．４０ ５．４９

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１０００９ １１

附息国债

０９ ３

，

４００

，

０００ ３３８

，

４３６

，

０００．００ ４．６１

２ １２６７２９

燕京转债

３２２

，

０９２ ３９

，

６２７

，

６２２．９４ ０．５４

３ １１００１５

石化转债

１４７

，

８９０ １５

，

９４９

，

９３６．５０ ０．２２

４ １１００１３

国投转债

４０

，

６９０ ４

，

８５５

，

５３７．７０ ０．０７

５ １１００１６

川投转债

２８

，

０５０ ３

，

２１７

，

６１５．５０ ０．０４

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处

罚。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

６

，

２２０

，

２５０．４８

２

应收证券清算款

５１９

，

３８１

，

５９５．８６

３

应收股利

３

，

４０２

，

０００．１０

４

应收利息

３

，

０７０

，

５６６．７３

５

应收申购款

９９２

，

７３８．３３

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

５３３

，

０６７

，

１５１．５０

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １２５８８７

中鼎转债

７９０

，

１４２．７６ ０．０１

２ １２６７２９

燕京转债

３９

，

６２７

，

６２２．９４ ０．５４

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

７

，

４０１

，

９９６

，

８４６．７９

本报告期基金总申购份额

４４

，

２１１

，

０９４．２８

减

：

本报告期基金总赎回份额

３９９

，

２９３

，

２１７．２０

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

７

，

０４６

，

９１４

，

７２３．８７

§７

影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。“为国民创造财富”是博时的使命。博时的投资理

念是“做投资价值的发现者”。 截至

２０１１

年

６

月

３０

日，博时基金公司共管理二十五只开放式基金和二只封闭式基金，并且受

全国社会保障基金理事会委托管理部分社保基金，以及多个企业年金账户，资产管理总规模逾

１８５６．６６

亿元，累计分红超过人

民币

５５２．６４

亿元，是目前我国资产管理规模最大的基金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计，截至

２０１１

年

６

月

３０

日，二季度博时基金参与排名的

１５

只公募主动基金中，共有

１１

只位列市场前

５０％

。 其中，博时主题行业基金、博时特许价值基金分列

２１７

只标准股票基金第

３

、第

９

；博时平衡配置混合基金

位列

１４

只股债平衡型基金第

８

；博时价值增长基金、博时价值增长贰号基金分列

２９

只混合偏股型基金第

３

和第

４

； 博时裕

隆封闭基金位列

３０

只封闭式基金第

２

； 博时信用债券

Ａ／Ｂ

、博时信用债券

Ｃ

、博时宏观回报债券

Ａ／Ｂ

、博时宏观回报债券

Ｃ

分

列

６４

只普通债券型基金（二级）第

７

、第

８

、第

９

和第

１０

。

２

、客户服务

２０１１

年

３

月至

６

月底，博时在山东、唐山、无锡、上海、广州、厦门等地圆满举办博时基金大学、理财沙龙等各类活动共计

４３

场；通过网络会议室举办的博时快

ｅ

财富论坛、博时

ｅ

视界等活动共计

１８

场；通过这些活动，博时与投资者充分沟通了当

前市场的热点问题，受到了投资者的广泛欢迎。

３

、品牌获奖

１

）

２０１１

年

４

月，在由上海证券报主办的第八届中国“金基金奖”评选中，博时平衡配置混合基金再度荣膺

２０１０

年度“金基

金三年期产品奖·平衡型基金奖”，博时稳定价值债券基金荣获

２０１０

年度“金基金三年期产品奖·债券基金奖”。

２

）博时平衡配置混合基金在由中国证券报社主办、银河证券等机构协办的第八届（

２０１０

年度）中国基金业金牛奖评选中

获评为“三年期混合型金牛基金奖”。 这是继

２０１０

年荣获“三年期开放式混合型持续优胜金牛基金”奖之后，因持续稳定的投

资管理能力再度蝉联同一金牛奖项。

３

）

２０１１

年

６

月

２８

日，世界品牌实验室发布了

２０１１

年中国

５００

最具价值品牌榜，博时基金管理公司凭着

２０１０

年持续的

品牌创新和优秀的客户服务，品牌价值首次突破

５０

亿元，以

５６．２４

亿元的品牌价值，位列品牌榜

２２７

名，连续

８

年成为国内最

具品牌价值的基金公司。

４

、其他大事件

１

）深证基本面

２００

交易型开放式指数证券投资基金及博时深证基本面

２００

交易型开放式指数证券投资基金联接基金首

募顺利结束并于

２０１１

年

６

月

１０

日成立。

２

）博时裕祥分级债券型证券投资基金首募顺利结束并于

２０１１

年

６

月

１０

日成立。

３

）博时卓越品牌股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）是由博时裕泽封闭基金转型而来，基金合同于

２０１１

年

４

月

２２

日生效，

５

月

份进行了集中申购，并于

２０１１

年

６

月

３０

日在深交所上市交易。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准博时第三产业成长股票证券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时第三产业成长股票证券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时第三产业成长股票证券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

博时第三产业成长股票证券投资基金各年度审计报告正本

８．１．６

报告期内博时第三产业成长股票证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．２

存放地点：

基金管理人、基金托管人处

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１１

年

７

月

１９

日

基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

１９

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值

表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 博时价值增长混合

基金主代码

０５０００１

交易代码

０５０００１

（

前端

）

０５１００１

（

后端

）

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００２

年

１０

月

９

日

报告期末基金份额总额

２２

，

３１０

，

６４２

，

６７８．３２

份

投资目标 分享中国经济和资本市场的高速成长

，

谋求基金资产的长期稳定增长

。

投资策略 本基金采用兼顾风险预算管理的多层次复合投资策略

。

业绩比较基准

７０％×

沪深

３００

指数收益率

＋３０％×

中国债券总指数收益率

。

风险收益特征

本基金属于证券投资基金中的中等风险品种

，

以在风险约束下期望收益最大化

为核心

，

在收益结构上追求下跌风险有下界

、

上涨收益无上界的目标

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

４

月

１

日

－２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

１５９

，

９７２

，

５２９．０９

２．

本期利润

－３２６

，

１２１

，

５００．９７

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０１４５

４．

期末基金资产净值

１７

，

１９３

，

８９０

，

１６３．８６

５．

期末基金份额净值

０．７７１

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１．７８％ ０．５９％ －３．７５％ ０．７７％ １．９７％ －０．１８％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金的基金合同于

２００２

年

１０

月

９

日生效。 按照基金合同规定，自基金合同生效之日起

３

个月内使基金的投资组

合比例符合本基金合同第十五条（四）投资范围、（七）投资限制的有关约定。 本基金建仓期结束时各项资产配置比例符合基

金合同约定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

夏春

基金经理

／

首席

策略分析师

２００８－１２－１８ － ９．５

１９９６－１９９７

上海永道会计财务

咨询公司审计师

。

２００１－２００４

招商证券研发中心研究员

。

２００４

年加入博时公司

，

历任宏

观研究员

、

研究部副总经理兼

策略分析师兼基金经理助理

、

研究部总经理

。

现任首席策略

分析师

、

博时价值增长

、

博时价

值增长贰号基金基金经理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博时价值增长证券投

资基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金

资产，为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定，没有损害基金持有人利益

的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的公平交易相关制

度。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本投资组合与博时价值增长贰号证券投资基金的投资风格相似，本基金

２０１１

年第二季度收益率为

－１．７８％

，博时价值增

长贰号证券投资基金

２０１１

年第二季度收益率为

－２．１９％

，二者业绩表现差为

０．４１％

。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２

季度我们基本维持了较低的仓位，从更长期更绝对的角度审视组合中的个股，进行了一些筛选与强化，总体来说取得

了不错的效果。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１１

年

６

月

３０

日，本基金份额净值为

０．７７１

元，累计份额净值为

３．２７３

元，报告期内净值增长率为

－１．７８％

，同期业

绩基准涨幅为

－３．７５％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

０３

年以来引领中国经济高速增长的前提（在闲置资源基础上由出口引致的快速工业化和城市化）已经发生了本质变化。

劳工成本剧烈上升，包括安全、环境在内的其他方面成本变得重要，同时汇率升值的趋势短期也不可避免。 从微观来看，目前

企业的生存状况日趋恶化甚至很糟糕，信贷在收缩，现金流在变坏。 信贷收缩一方面是国家政策的结果，另一方面其实是贸

易顺差的不增长导致的货币投放能力和规模的下降。

在这样的背景下，过去

１０

年清晰的市场结构特征变得模糊，原先行之有效的把握政策起落和行业轮动的投资方式变得

困难；行业内的分化大于行业间的分化，同涨同跌的现象不再。

在长期预期盈利增速明显放缓的情况下，简单的靠低估值来防御将难以抵御市场系统性估值变化的风险。 我们认为虽

然宏观上不存在大机会，但从微观角度确实暗流涌动。抵御所谓合理估值陷阱的最好办法是找高成长的股票。今后我们对于

个股和公司的要求要比以前有很大提高。 行业特征不明显的情况下，我们思维的着力点应该更多落在企业的竞争优势、商业

模式以及管理层的能力上，对我们的考验也在于此。

从整个商业社会来说，把本质的东西抽掉，基本上就是一个简单的逻辑，其中包含了从上游生产到中间流通再到最后的

消费者，本质的过程就是社会如何生产出最适合的商品以最合理的成本送到最适合的客户手中。 引申出去，这个过程就会涉

及到很多方面，例如源头的产品设计、成本控制、生产效率提升等，中间的营销、广告、物流、信息传递等。 从中国目前的角度

来说，以前中国企业不管是物质资本还是服务业软性资本投资，绝大部分都集中在生产领域。 在整个环节中的客户非常单

一，基本上可以归纳为两个：国外的消费者（通过代理商和经销商）和政府（固定资产投资的重要客户）。 由于客户单一（政府

只需要重复着钢筋水泥的建设），导致经营决策也很简单，只需要考虑如何以便宜的价格进行大规模生产，然后搞定客户，其

他方面的事情不需要太多操心。 在这种情况下，整个生产和流通的过程一直处在非常简单和初级的阶段，而现在往后看，这

两个客户的重要性在下降，国内最终消费者的重要性在上升，因此往后会有一些重要的变化，在这里面也有很多方面的事情

可以做，提升的空间较大。

现在资本市场的好处在于上市的节奏在加快，各种行业都有，可选的公司多。 从自下而上的角度来说，有很多企业做了

很多事情，从今后来看空间会很大。 按刚才的简单模型，中国真正做得好的只有生产这一小部分，而其他很大的一部分几乎

处于空白阶段，我们相信在这里会有一些很好的机会，只是说对投资者的挑战变得更大，对判断能力、前瞻性要求更高。 方法

论上，今后到了需要将自上而下和自下而上积极结合的阶段。 由于大面上清晰的趋势少，大量的公司研究对于微观把握很重

要，但单纯调研公司也不足够，看得多了要跳出来站在更高的角度，否则对未来和前景的认识和判断很难超越市场和同行。

从今后投资的角度，自己的命运应该自己把握，对公司的认识要比同行和市场更深和更远一点，否则随着市场的波动很难有

坚定的信心，很容易随波逐流，最后很难赚到钱。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

７

，

８４７

，

１８７

，

８７３．８６ ４５．６１

其中

：

股票

７

，

８４７

，

１８７

，

８７３．８６ ４５．６１

２

固定收益投资

６

，

５１９

，

９９６

，

２８５．００ ３７．８９

其中

：

债券

６

，

５１９

，

９９６

，

２８５．００ ３７．８９

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

１

，

３４８

，

００２

，

３８４．００ ７．８３

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１

，

３６２

，

８１４

，

９４１．９１ ７．９２

６

其他各项资产

１２８

，

４８２

，

０３４．８４ ０．７５

７

合计

１７

，

２０６

，

４８３

，

５１９．６１ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

１９８

，

０５６

，

５０７．３０ １．１５

Ｃ

制造业

２

，

９０７

，

９３９

，

１８０．３９ １６．９１

Ｃ０

食品

、

饮料

３９８

，

０４７

，

３２０．９０ ２．３２

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

７３

，

１３０

，

１０４．２６ ０．４３

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

６８３

，

３２４

，

２５５．３０ ３．９７

Ｅ

建筑业

１４２

，

８７４

，

８４４．２０ ０．８３

Ｆ

交通运输

、

仓储业

４１

，

１６７

，

１５９．８０ ０．２４

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

３９１

，

６５５

，

０２４．９５ ２．２８

Ｉ

金融

、

保险业

２０６

，

９６７

，

９３０．５６ １．２０

Ｊ

房地产业

２

，

９１０

，

６１９

，

６０１．２４ １６．９３

Ｋ

社会服务业

３３５

，

８４２

，

１９３．６０ １．９５

Ｌ

传播与文化产业

２８

，

７４１

，

１７６．５２ ０．１７

Ｍ

综合类

－ －

合计

７

，

８４７

，

１８７

，

８７３．８６ ４５．６４

Ｃ８

医药

、

生物制品

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

９３

，

１３８

，

４４２．０４ ０．５４

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

６２

，

２２４

，

５４８．７５ ０．３６

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

－ －

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

２

，

２８１

，

３９８

，

７６４．４４ １３．２７

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６０００３１

三一重工

８４

，

２１６

，

７５２ １

，

５１９

，

２７０

，

２０６．０８ ８．８４

２ ６０００４８

保利地产

１１４

，

４００

，

０００ １

，

２５７

，

２５６

，

０００．００ ７．３１

３ ０００００２

万 科

Ａ １００

，

０００

，

０００ ８４５

，

０００

，

０００．００ ４．９１

４ ６００３８３

金地集团

９４

，

０００

，

０００ ６０２

，

５４０

，

０００．００ ３．５０

５ ６０１９３３

永辉超市

１２

，

５５３

，

７８５ ３０３

，

６７６

，

０５９．１５ １．７７

６ ０００５８１

威孚高科

５

，

４６８

，

１６８ ２１０

，

７９７

，

８７６．４０ １．２３

７ ６０００１５

华夏银行

１９

，

０４０

，

２８８ ２０６

，

９６７

，

９３０．５６ １．２０

８ ００２０５１

中工国际

７

，

０６０

，

６６４ １９３

，

４６２

，

１９３．６０ １．１３

９ ０００８５８

五 粮 液

４

，

９９９

，

９１７ １７８

，

５９７

，

０３５．２４ １．０４

１０ ６０００１１

华能国际

３３

，

１３４

，

１１５ １７４

，

９４８

，

１２７．２０ １．０２

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

４

，

１５４

，

８４５

，

０００．００ ２４．１６

３

金融债券

２

，

２６５

，

２９９

，

０００．００ １３．１８

其中

：

政策性金融债

２

，

２６５

，

２９９

，

０００．００ １３．１８

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

９９

，

８５２

，

２８５．００ ０．５８

８

其他

－ －

９

合计

６

，

５１９

，

９９６

，

２８５．００ ３７．９２

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ １００１０７９ １０

央行票据

７９ １２

，

０００

，

０００ １

，

１６７

，

９６０

，

０００．００ ６．７９

２ １００１０７７ １０

央行票据

７７ ９

，

５００

，

０００ ９２７

，

９６０

，

０００．００ ５．４０

３ １００１０８０ １０

央行票据

８０ ９

，

１００

，

０００ ８８８

，

６１５

，

０００．００ ５．１７

４ １００１０７４ １０

央行票据

７４ ７

，

０００

，

０００ ６８１

，

６６０

，

０００．００ ３．９６

５ ０８０４１６ ０８

农发

１６ ５

，

３００

，

０００ ５３０

，

４２４

，

０００．００ ３．０８

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本报告期内，本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的情况。 本基金投资的前十名证券的

发行主体除五粮液（

０００８５８

）外，没有在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情况。

五粮液（

０００８５８

）

２０１１

年

５

月

２８

日发布公告称，该公司于

２０１１

年

５

月

２７

日收到中国证监会《行政处罚通知书》（［

２０１１

］

１７

号），公司因信息披露问题受到证监会行政处罚。

对该股票投资决策程序的说明：

根据我司的基金投资管理相关制度，以相应的研究报告为基础，结合其未来增长前景，由基金经理决定具体投资行为。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

３

，

７４８

，

６２８．２６

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１２３

，

９４４

，

３４１．４０

５

应收申购款

７８９

，

０６５．１８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１２８

，

４８２

，

０３４．８４

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

９９

，

８５２

，

２８５．００ ０．５８

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

２２

，

９８５

，

５２７

，

２４１．８３

本报告期基金总申购份额

７０

，

９８８

，

３２５．６８

减

：

本报告期基金总赎回份额

７４５

，

８７２

，

８８９．１９

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

２２

，

３１０

，

６４２

，

６７８．３２

§７

影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。 “为国民创造财富”是博时的使命。 博时的投资

理念是“做投资价值的发现者”。 截至

２０１１

年

６

月

３０

日，博时基金公司共管理二十五只开放式基金和二只封闭式基金，并且

受全国社会保障基金理事会委托管理部分社保基金，以及多个企业年金账户，资产管理总规模逾

１８５６．６６

亿元，累计分红超

过人民币

５５２．６４

亿元，是目前我国资产管理规模最大的基金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计，截至

２０１１

年

６

月

３０

日，二季度博时基金参与排名的

１５

只公募主动基金中，共有

１１

只位列市场前

５０％

。 其中，博时主题行业基金、博时特许价值基金分列

２１７

只标准股票基金第

３

、第

９

；博时平衡配置混合基

金位列

１４

只股债平衡型基金第

８

；博时价值增长基金、博时价值增长贰号基金分列

２９

只混合偏股型基金第

３

和第

４

； 博时

裕隆封闭基金位列

３０

只封闭式基金第

２

； 博时信用债券

Ａ／Ｂ

、博时信用债券

Ｃ

、博时宏观回报债券

Ａ／Ｂ

、博时宏观回报债券

Ｃ

分列

６４

只普通债券型基金（二级）第

７

、第

８

、第

９

和第

１０

。

２

、客户服务

２０１１

年

３

月至

６

月底，博时在山东、唐山、无锡、上海、广州、厦门等地圆满举办博时基金大学、理财沙龙等各类活动共计

４３

场；通过网络会议室举办的博时快

ｅ

财富论坛、博时

ｅ

视界等活动共计

１８

场；通过这些活动，博时与投资者充分沟通了当

前市场的热点问题，受到了投资者的广泛欢迎。

３

、品牌获奖

１

）

２０１１

年

４

月，在由上海证券报主办的第八届中国“金基金奖”评选中，博时平衡配置混合基金再度荣膺

２０１０

年度“金

基金三年期产品奖·平衡型基金奖”，博时稳定价值债券基金荣获

２０１０

年度“金基金三年期产品奖·债券基金奖”。

２

）博时平衡配置混合基金在由中国证券报社主办、银河证券等机构协办的第八届（

２０１０

年度）中国基金业金牛奖评选中

获评为“三年期混合型金牛基金奖”。 这是继

２０１０

年荣获“三年期开放式混合型持续优胜金牛基金”奖之后，因持续稳定的投

资管理能力再度蝉联同一金牛奖项。

３

）

２０１１

年

６

月

２８

日，世界品牌实验室发布了

２０１１

年中国

５００

最具价值品牌榜，博时基金管理公司凭着

２０１０

年持续的

品牌创新和优秀的客户服务，品牌价值首次突破

５０

亿元，以

５６．２４

亿元的品牌价值，位列品牌榜

２２７

名，连续

８

年成为国内

最具品牌价值的基金公司。

４

、其他大事件

１

） 深证基本面

２００

交易型开放式指数证券投资基金及博时深证基本面

２００

交易型开放式指数证券投资基金联接基金

首募顺利结束并于

２０１１

年

６

月

１０

日成立。

２

）博时裕祥分级债券型证券投资基金首募顺利结束并于

２０１１

年

６

月

１０

日成立。

３

）博时卓越品牌股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）是由博时裕泽封闭基金转型而来，基金合同于

２０１１

年

４

月

２２

日生效，

５

月

份进行了集中申购，并于

２０１１

年

６

月

３０

日在深交所上市交易。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准博时价值增长证券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时价值增长证券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时价值增长证券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

博时价值增长证券投资基金各年度审计报告正本

８．１．６

报告期内博时价值增长证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．２

存放地点：

基金管理人、基金托管人处。

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１１

年

７

月

１９

日

信息披露

Disclosure

D49

2011

年

7

月

19

日 星期二

博时第三产业成长股票证券投资基金

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日

博时价值增长证券投资基金

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日

博时大中华亚太精选股票证券投资基金

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日


